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ва ~рlПП тушади. Чунки, мавЖ}"д ресурсмрдан OIЩJюна 
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КИJIНIП 

Pecnyблшwcнзви бn:юр ИII;ПIсо,ди(>1ига > тиши бимн БOI-Л:П<, 
YзrдpmIVlaР умумаи JIНПI бt~ПI мyrахассиcлaptIИ тайёрлaw NИМИЙ 
;.a~a КУРа ОАИЙ :9JI;YВ юprларида -.ар m"IOНIIiL"Ia на ЧYI\YP 
5JW1ММРГCS :>га БУлraи. му~}iWlaб X)'J\OCa чик,аpёWlГаи ЮI\Ор" 
даражали, тamaббусКDР I'fYI'CIXac-сис.мрни тaJiёр.'oШIНИ талаб этади. Асосий 
Вi!3Ифа !.wtpOlUI;I1Iщщёт мбit мураккаб COJlДДa ИlI1ЛaЙДИraJl 
1I.'lilЛИё1чимprа тушади. Б)'IWIН ТcШIК,аРII. "Iaror.уд ресурслаpд,:IН OIQWJHa 
Фviiдall.шиu· ва барr.,ароор И~СОДИЙ усишии ТiI'ЬМIО/..\ВШ учун 
KeJblWll IUapt-lШSp;Iитмр RpiI'ППI.IДa. I'/акРОI11\l1IСОДИЙ мражада MeX;lI<rr 
~УВЧИ tic:~p. иr,rиСОДЧИi\ар маI\РОI~ИСОДIfЙ жараёmaрн){ 
n:mи 'I)'ШYНИ1ПИ. т9rPи хулос.ar.aр чщара олиши зарур. БyндaJi 
~ассис:мрни твйёpAalllД4 "МаКРОlll\Пlсодиет-2» фанн М-1Тa po.~ 
УЙН<JЙNI. 

Бу E.YJX1lt4НI' acocJJЙ !\IЦсади мах~СОДIfЙ даража,,\ilПi 
сиt'caт,o.:sрllИ YN)1М11aDt111pИб OJ\Иб ооришдан иборат. Бущан "auJ",ари, 
I~УРС.нинг ~с'U.И 'lallaбallAрникг ~roдий бllЛЛМИНИ ннада 
OIПItplWIДaН иборатдир. ФiIНRИ ~l' НiПЮКi\СЦД<l талабалар 
маКРОIЩn1ct.W1Й ilд3lumш MQДeМaP ёрдамида 1.ц.\1t' вd бiaшорат 1(,I{!\iI 

олишларIt. р.лМIJЙ iICOCAaIII"aН а."IiiЛИЙ IШLЛaРИИ олиб боришлари 1:"piiK. 

Кypc:юnrr iUЩ.'lИJПЛИ томони Ш)'1IДi1КИ. У ИI\"ПI,=одий иазаРI1"JlИНI' 
lOТ}i1WtpиrCl. МiIlCpOIII;1'ИсодИЙ бошк,арувюlНJ" ЖiЦOн ТdЖрибаil<.рита 
i!C0САаНаДИ ва ТYAa~C J!tЦOB стандартларига ЖilВоб беpёWt. бу .... урс 
~СОДИЙ ва.эарии. макРОIЩfИСОДИЙ Jq)МТлариlfflГ аию; 
тажрибаси ва мa!\LIIaJ".a:J1IИИТ мaкpoи1';'ПIсодю": сиёс.атиии узида намоён 
зта..ш. 

Курс 8COCRЙ NllКJllllЦТИсодий к}!рсirl1tИчlli:lрни. уларнинг асосю) 
муаммаларн бимн ~ УОПП. инф!\llЦIUI ва IIШСИ3Л .. кни куриб 
'IIПЦIДИ. Бир томои.а.ан МiIJqXoИII;ТИСОДИЙ босJC;ИЧдa Иl\"Пlсодиii 
жараёилapнииr бориши. бoiIщI томоидаи ЭСi\ саЛИI\ .. БЮДЖе1·. пул­

КреАИТ. валюта. CaВ.IIP cиёr.вrn СОJC;ilJlaрида олиб Горилаётган 1Ш1Л';Г' ва 
уиинг Il;ИСIll1 Ii& ~ мyдAi!1'ЛИ frиш давр" IЩfИсодиётидалl ск,иГ)';; •. ~iрИ 
1j'FpИ~ 1YW)'IIЧёI беpё\ДllГан замонавий макpomaисодий МОД<,ЛI.i:I'Ji(11 
уpгauади. ~'CIWJёr бyryн бир сща cнфaПIдa тaниwтири,\дДИ . 

• Мaк~CQIUIёт-2» фани "МИКРО~coдиётJO. «ИК;lШUДИЙ 
ИdЗilрии» ... ~ ИlQ'Исодиёти». «Таш"l! III\"ПIСОДИЙ iIЛOI\I!Лo1р. Ба D:)IШ<,i! 
wy мби фаиАар t'iиuн бeвocитII бorЛИJ<, '-.' ,\Да Иl\"Пlсодиётии бутуи Jl;ОЛ6,а 
.суриб ~. n.ви ~ МёIIqIOИJ<;IIIL{J,I,НЙ сиёсcrmни Wатади. 

"93беICИ~ боэор IЩIИcqдиm\Jd frиш бимн бorли~ 1)11 
Y3IёlpИШЛilp IIIII"И ~ мута>."ссисларни тaJiРрлд.ШИИ талаб 
:лNQIVoP. Бyryнnt lt)'IfДёI кадрмр тайёpllilll.ШИНГ МИN\ИЙ Дilсrypига к5-ра 
олий ~ юprIIiIpИ ж.IIP ТOМOIIJIiIМa ЧYJm) БИЛII'!IIdpГа Эl"il БУлroи. юк,ори 
дapёIЖIIAiIПI 'J'iШJiIббyaшp мynaacСИCJlilрни тайёрлаш\аРИ керах. 

Асосий тала6 ~ пби !'I}'PaККiIб сохрда ишлaйдI1l'dН 

биnIpyIюI!IВр-а БУ-'iWL БYIfAi?' RIIIJIiiIPИ. манжуд ресуpcлapдiIН оlQt'IDИа 

J 



ФOЙДМIIIIIIII _ l5IPItIPaP fOIIIIRII 'i'8WВIIМIII ,.,. КePIWIII 1Di'~ 
maPOНrAIIP 8PII'DIID.U NUplll[JAoINДa NIЦIfII'J' II;IIAJII'III ~p. 
~ЧI"tIIp JfUPClIII~I1ICQI\bl1 ~ lIIID1R 'I')'IDYВII1IIUpiI. т}IIpи 
цrиCQII,IIЙ e<DDllllp .. ЖУNXёlll8p ~pe Q'IИIDII8pII 3Ipyp. маиа шуидаА 
мyriWICCНCAapIIR 1'IIiJNПWt .МUpCllll('l1l~2» фIвикивr цaмJ111M 
aaтra. 

-МaJqIoиIc:mсодиёr-2- баха.'lilllрна.т".а 9r;нnw'aн .МupClИlQ'Исодиi!no 
фанИИИJП' давоЮl БУлиБ, у N8П1с:тр.пура ТRНI'JIDP'lИIIilpиra уш6у: фвндаи 
БJWtМllollpiDm RRaДa кеllI'8Й11tpИIIIN If,ilpiII1IIIr'aИ • 

• Мак~COДIIEh'-2.. fJiJ аС'ОСНЙ 3'bl1Iбop ДlllИilТlIИИI' юr;mсодий 
сиёаПIJI cwtб борнши ВiI. б}- СИёСС' c:aмapecиn! Jt)InpoJlr, ш.амият 
берм.'IiIДИ. 

_~tсодиёr-2Ot фiur.anПП' асасий ~И мamClpil1)"pa 
1ИЮ'NJIIЧI'..мpиra мак~сoдиii сиС!caткииr МОx;ииt1ПIИ, }'ШНГ 
йyJfill\ИlDAaf1lDIИ х5-pcomб ООРИ1I1. умрга ИWCРОИII.IПСОДИЙ DaЗI'ЯПШ 
МQДeIIМp ёl'да.'IИДII Тl!IqI..ЧЛ I<,НiIIIUUIII. Иh.~'ИЙ асослаи:-аи CL'IaAИЙ ИIllII<';JШi 
шиб боришии )'ргатади. 

Ушбу фiuulltиг ёI)(,.3'11urf.\И ТQ:-Юlllf WYНДaIUf, у макРОIlt;'П-ICОI,шi 
~П' жа.~ твжриба.'lilРllга dСОО'IёIИёIДИ. У макроиt;'П1Содиit 
И41ар1tJ1 ~мрини аииJC; 1-ажГ,IIUaси ВiI. МёUCJЮИI\I1fСОДИЙ сиёсапшнг 
боК.\ИКМРЮDf Y.Jl'дa иа!llоЕ'н этади. 

Курс аГOCJ!Й МdКрои~CQo\IIЙ li:9рсantИЧМрни, УМРИННI' асосий 
МУёiМ!\lомри БУ .. .rа:i ~fСОI\ИЙ УСИIU, иифмциR ва ишauлиxни к}'Рtfб 
чик,ади. lliУЮОО;"\I!К, М(!J(РО3r,tИC(WfЙ даpaж.v.,a И~СОДИЙ 
жараёlWlриlПlГ борlWDf. COlllDi-бюдж~, ПУЛ-~, валюта. савдо 
сцёс;nи сща.\iЦЩI\iI олиб борИl\ёlёn'аи ИIUМр ва умрнинг IQ!Cк,a ,~al\ .. дa 
узок муддатли 5"11Ш1 даври Щ1ИСoдиёmдaпI ом;нбатлари тjFpясида 
тymyичa ~радигаи ~ОНdВИЙ МdXРОИlQ'ИCQo\I'~il модемар уРI'iIIUlЛJДИ. 

'9JIiYВ жараёlDf даво~пtда ~yз.uaр. С@)umэр J\laшryлarЛdР ва 
hOMnькrтep дарслари У1Пмди. Бунда 'ГcIJIa6aмPГёl назарий dCOC 
тайёрмнади, 1)'JJЛИ кил ~IёICaммp, ёlltИJC; хамтм? к}'Риб чик,имди, фанrа 
мир коr.mьклер даСI)'РМРИ 5'Рга' ИfIёIДИ. 

Бакалавр.'lilрдаll фаРI<,I\Н ;:'ОЛ/>д М!IПIстрмр дастурдarn МёlЮУл.арш\Нг 
асоснй JQtCМ!lёlршm )IY~ равнщда уР.ганilДИJlaр ВёI UIYIIIIИГ vчуи 
~ даС'1)'РИГёI ёIIIOкмop М}')i;I!М ilДdбиётмриrUП' OЛIIЙ )'1I.yo юрт 
K}'1j'6XOНМёlpIfAil БУJ\JП1IИ КiIТТIi iЦaМЮ!1Т4 эга. бунда НН'П!рнer тамбларга 
жуда I\IiIЪJC;}'Л кемди. 

-~CQo\Ith·2. курс:и МilПfClJlo1'l'YPilll maшнчи Cel'lecrpllДii 
Yкwnwws. .МiIК~содиёт-2»нинг YМiYI' дастури 100 соаТГ4 
мjЛЖ4Лl\aНГан. бундан 56 СOiПН ауДlrropИll ВёI 44 СOiПН мyt:ТёUQtЛ ИlIII\Uрга 
iUКpiI'I1W"dН. 

.. Уwбу фан УЗИАа «Очщ ID;IИCOДIIёт W8JX1И'1Идa макроиrисодий 
спес:ilТJ>. .Ба~рор ВёIJ\ЮI'II курен Wi!poи'I1fAd МёlltроlU~rис:одий спёсат>. ва 
бourк,а мавзуМрllИ к,амраб CIМДИ. X~caн. Ymш даври ID;IИСCW1ёти 
Wёlpoиrидa ~potЦТИсодий сиёсат Yrкaзиuт1 доир М}'8ЮIQ.'IИ мавзУмр 
NёII1Icrpмp 'I'ONI1IЩIIoIII jpnuu'.~.' . . 

, 



t-&б.мвхроJU;1'lК'OДIIЙ cвi!r.ёrr мцcaдILapн, йfнa.ouшaлари ВiI 
ВOdП'ВМр& 

1.I.мцроцmсоДJtЙ сиkат Ril yнинr ча~('.ёlДll.аilИ 
МаJCPCIШiТИ:xwui сиёс.ат ~аТlШЮ' умрntй и~содиёma 

таъсир\!. М'IJ(Р')ИJI;111~ДJljj сиёсi!ТКИtП' ~'ах.сади - баРV;i:lрорлaumIРИШ ва 
бу КУЙ.~\iIl·iiNIР,1,аН l~paт: 

:.И~dС:цкll" усиш. КfпРО'" Товармр ва хизr.-.атлар ишлаб 
ЧИIl<iРlПйИil та'ы'инлaпI ёJCИ ЦoлИIШНI rlPМУШ даРaJКilСIlНИ фариш. 

2.Иш 6клан TII'ЬМIIНIWIJ. Х,ар бир ишлaulНН xo~aн WdXСИИ 
}Шl бит·ан ·г.l'ЬМИНЛaIII. 

3.ИJ!;ТllСОД:~Й са.'IIII~ОРЛI'1L Мииимал сарфлар бllJ\iiН 
чегараланган ЮПJ\iJ:S чmr.aриш реC}'JY.'лаРЩaJi максимал фоЙДilJlaJUШJ. 

~.Нархл.1р даражасИJШ KE'CIUIH к9ТаРI\JIиб ёки 'I)'\Jшб iН'ТIIШШ'с! 
иу,. !"Vй.'IaС!I,щс. ~аЧII It,IIJ\Иб aJnтaндa. ИНфЛЯI\JIЯ во деф.'\lщияга 
йУл ~P!,(ilCIIl.I!L 

S.И"",сtJ.'I.КЙ эrКЮIJ\ИL Мt'нсжЕ'РМР, IUlIЧИIIiIр ва IIC1'e'l.oМОАЧилар 
И!(ПfСОДlГII фас.'\ИIП;.4 юr;ори даp<IЖали ЗРЮWll1lкка эга б5'AИWлaРИ 
лозим. 

б.Дi;ромitДI\ВРИИ ОF;ИЛоиа ТЦСИWIШП. ~OIIИНIIНГ х.еч J<,aflCII !,)'P~ 
9Та Кilмб!IJа.wщa 1!UlёIШ" Н)I:IOOПI эмас. 

7.Само баланси. /!J.yнё бозорида. Т81ЩИ саидола М)'ВО3dНil111И 

С&К,.'\ШII .\U3ИМ. 

МаКpoиItТИСЩИЙ сиёсатнинr й}iиaлhШJlilри Jl\уiшдаги.'\iiРдав 

нООрат. 
а; Бюджет-ccv.щ сиkвm (фискал сиёсin') - давлardИИГ СOЛlЩ~ 

roртиш вa,AiInAaТ :харажатлари CЩi!IIIiIрltдanf сиёсаm. Кейнсчилар 
маК'!'аБИIDIНГ НaкJW\Aри фискал сиёсат Н8ТИЖасида унумий талаG 
5'згаради. бу ха бaкдllиК даражасига ва иифAяцltJП'd таъсир ЭТCIДИ деб 
хисоблашган. 

Йигирма.нчи асрНИlIТ 1G-Й,:мврида. пайдо булган таКАИф 
назарияси МaJCI'аfiииииr вaJUIЛIIiIрн зса фискал сиi>сiIТНИ "мумиii 
таl'.лифга таъсИр ЭТIШIИИИ исботмб берищди. 

бl Пул- кpt'.дит сиёсати ,монетар сиёсат) - марКil3io1Й баНКIIIII'·· пул 
таl(ЛНфИ, ресурслар Кредиги ва фоиз ставкалари сох,аларИДil ()лиn 
(IOрадиган сиёсати. УМ)'МИЙ талаб ва умyюJЙ Таклифгcl таъсир :m\Ди. 
МоиетdР сиёсат 10-00 йимарда фаолJtЯТНИИГ эиг ЮI<;ОрИ чух.к.исш'а ртди. 

В) ВaJ\ю'~а курси ва ташr;и caвдu с()х,амридаги CllёcilT - 6у дanлат 
ресурс:мрини ОllИб 'IIII!,ИIII ва Q/\Иб ХИРl1111 IIIУ жyмлaдaJI кa.nитaлни ОЛllб 
'il1)(,ИШ ва Q/\Иб кириш уcmдaи иаЗОР,I1" ~. Бундан таwм;ари 
квorалар, божхоиа тарифлари тfловлаРII ердамида ТОВ8рмрии алllб 
киpиw. 

I.2.ДвcapeцllOН" ROДRСКР(ЩIIОН фискал смёсат 
liIoджel''ПI\,'IIINUU1I ВiI UJl11ll\'IМIII1I 

ДиCJqJeЦllOll фискал сиёсат - инфлвцив сурьатлари, ишлаб 
'IIIlUiprtШ J;iIJUIИ. бiIвAf,ик дuража.синi, ~атиИНl' MilXCYC буйpy!V\Ври 
.. C:OCН.tI!iI узгарrnриш II4'I'IIЖi!CIfAII ррвлат бюджети JO;aл,дIII'И, соли~ J;iI. 

A8В/IIIf sap;uмтла.рн кfpиna.чupиии N<Цсад.\И )lзrаprирнш. 
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НодиCltреЦlfOН фиcuл сиёcгJ умумий даРОЫi\A,'п-mr ДdВ!JIIЙ 
тебраlОППИ Ra'I1fJМCJIдa саиа6 tmлraи курсатюrч,laРНН авro!04"ТИ" 
равищда 9эi'артириш. НодискреЦИQН фиСUA сиёсат Иl\ПIсоди?-nnl 
бар~рорлaшrnpншra ТЗ'ЪCIIp кtpcaтysчп 'Юpallaр- Яf",м ~ С.l1nШ 
(камaйIOпЩ деврид.1 дав.""' бюд;.-с<!'l'ИГd Т>DJaдlI1"8В OOJ\Rl(, 1'Уwvt.l~;:)iJ!lИ 
aJJtOм.11'ИJ1. fap"1дa оuп!рИlIl \камbЙ'rnришlЫI :\~.'\11чщб '1Mк,apIII,It. 

соф СOЛIЦ тyuryмм.ри AeFaкдa БЮд;и'ff'а ~1J.I:JёШ· )'М}'ЮIЙ CUWI\ 
~ри во. JC;YXyм<lf ТOMOНIIAi1e ТУМlП"аи 1рансфертм!, сум.':аС>l 
орасидarn фар..; тушуки.\дДИ. 

ДliскреЦИОfl фисм.л сиёсатда mпv!рОО дasрида J"ryмий тамбни 
parбатМd1'IlРИШ Mё'J(tilДlfДa ДaJWIТ L'pdЖ6rilаРIIlIИ ОшиpIIIП ёК'of 
СОЛИIV.арни кaмaimJpllШ op~ .~ бюджem ~ &о;СIJЛ 
lЩЛИИади. ШУИГ8 му1lOфир; равишда бюt.,JItе7 Оpпu;чaAИrИ 1I:ОСИЛ 

Il,ИЛИнади. 

ХУКУМ3'ПIIIIП" ДИСКР":ЦI!OН сиёсa'l1f се3Jfl~РЛИ тс;рз,1а ИI!I ~ 
билан ооrлим; буМДII, ~аба(), дaJ!IIiП ха~атЛdРИ ёки ':OAJ,1OI,d 'jUpти1lJ 
СТdSкалари структурасшlИ Y-ЗFарrирн.I'ЮUИ }iШUУ '10рал..рии Оляй 
Мажлисда УЗО"i мумот мyx,OКdNд. mп.пК!f TcWll'j ЭТc!Дii. 

Нодискрецион фискал сиёсат бю.t,;К"Т ~8М;ЧИМИn' ыd орml(' .• "IИI:И 
К1(FИС'JЛШ?ПIИНГ dВТOматих стаCi~roрмри Ji,dpaAdТJl НiI~!tЖ.:i' ида 
81 ro~lifПfК (1<'IШUJДa Ю:ldfа f(~.и. 

"И·l)tr.1 кирtrrdЛFiillЬ craCИАКЗ8ТОD ~О1ТИЫП" ~ИСОА>tй 
сиёсcrntt!и АУП OUIИp)!aft ..мJ]{,cyм:rr !fI1IЛaCi чим;ариш за б:!II.!!. '.ИХ 
даражамрШIИ тебpatU!1llИ aмrwпyДс1СЮIИ II",IfCI!,iI\1i"ИРИЩ Ю4l<ОiilWИ 
~paднrц НII,':11CQAIIЙ ме,..аНIDIIIДИJI. Cdн~ти РИВWItМJП'ан д.:ш.\атМpд.i 
буидай ~,. .. l1илиЗ4ТОРМР МЭИфаClUlJf c~ ТОpти1ШlilЩ' проrpeссив 
Тн:lJIЮ(, NШJVrF 1p4IIсфеprм ... 11I3IDIII ва дapo~ ЮItП!рОк Э"ПIШ 
ТИЭИМl\.ёlрк утайд,я. 

БyвдiIЙ UIO"fa"rиlt стА(!Нl\lUaroрла,. Y.\dP ПАр.V1. ... екrнИНI· беl!OCКI'd 
ilpaмшylllICИЗ JafРmи.uШDI туфаi: ".1' лиС!(реЦИОН фискал сиёсатl\d узuм; 
'f)'дд.n' A<lJlON :JТiIДКI'iUI, Лt!ЮOf ~a булпк лaFМР муа."';.10СИЮ< 
IlИсбатаи ЮlltШ&ТiIДIt. 

И~'rиCOДlli!1шI!ff aвтoМimOC С"!"а1'iи.V.IO[ ,.wpuw:и }'I\Iумий ТiW1б 
~ри е. ... ОpnlЗiJi'ОIМ4ри 8/IЗIIфII:ивИ бмtapyuчи Cl<JA)l\M' 
T~I вd О~о\lI1"ИJ"а Gor'Uill;. 

ДUрий ~; .VIИI'>(0jJI1О1,ЧAAllltl • ЩII фаамиrининr '1 ~ 1Ш1L1И 
Iфарилиши) фоНИДD iIIПOtoЫm' T~ N!J8ItIIf тра.чcфt;рт:.аои.чю{!" 
OШИIПИ (ltiiмаи.IWиl н4 С:ОЛИII; тytUy"tМрИIIИВl' IOI,-:~риwи (uр.ШШИl 
~спда келиб ЧИII;}'II'IИ ~va БJoд/IumorRнr ТU\'IIfМИПI. 

& 
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1-'1113N8 
ДUpвй fcвш ~ у2 > \'О' lD'fJiИ'IГ }"I)'1I COAJD; 

iIЖратм&\4р8 8II1'DЮI!П puIIШAiI CIIШIДIr, 'lpilВсфеpr '\'fADМIIpR ха 
u.сиича aВrONII'l1IIt puнurд.! UМiIJWI. НIIТIIЖaДII бюджет Оpтlll('laЛJfГ" 
ошадв ва апф.wциoв бум ушмб туримди (l-чиэмаJ. 

даврвй Di1CaЙВIII AiIIIPIfДiI '12 < УО бfМaJfAL CQ.\IЦМp ~ори 
d'ВТONaТЩt тарэда DМaIIДИ, траисфертлар ЭCcl 9сади. O~дa ишлаб 
чик.ариш ~ на pry)'.":"[ ТёW1б}'сиши тарзlfДil бюджer таll;ЧllМИПf 
(ДефшurrиJ ~"6y эса тушумии камШntpaди. 

ТiU;ЧИМИJt на профllЦИ'ПlИНl" (Оprю;чaлl',,) даврий l(,I!йматлари 
СQJ\Щ на бlOДlll:er фУRlЩИИ,'lа"и графИItМРИ «ТИКВ лиrи билан Т СОЛИ" 
ФУНIWИJICJIНИЮ' 'ryшиш бypчaлt чегаравий СОЛИ~ сгавiU'СИНИ t 
iUlИмaти "и,\dИ о1ИlII<,IIiUfdДИ, дамат хаpёlJlЦlТлари фУНКЦИЯСJrНИНГ 
бурчат ха 0IIRНdёIТaН трансферт Y:n'ариwи ва ЛcljЮмад l<,Pймаm 
узгарlШlИ ораcидam М}'1IQCабanпt тавсифловчи l\a1Талv.Jt V uрJo;али 
ТОIlИJlo1AИ. ШyидIIН Itелиб 'lИJ!,aДИJUI, даромад д.1pdЖdСИ к,aRЧa.\ИI( 
ю~ри б}l'лса, IOqIИI1IJ\aёJтаи СOЛlOi Ш)'II'lal\ИК юr;ори. дaвмтДdН 
олинaёJтан rpanсфеprлар эса шунчалик пасг (jУЛaдll, 

Др&...п харажатлари G узгармас ка1ТClЛИК Aef'J , ,линriU-!4,i1 хам 
жорий Aapo!lfaд ДllИамикасига бorJlИI'; &улмаган 1000'!'ИСОДИimw.иr ИЧКII 
бурилrаи бар~арорJ\Иlt даражаси солщ сгавJ<a,-.арн l(,аичaлJ~К 1<)11;0" 
булса, IПа/Н! Т ЧI/3Щ'И ~IK mк тyroca. у шунчалик ЮI(,ОРИ БУJla-А.Ii, 

Т х;алда бюджетнинг \aJlРИЙ дефициги ва ОJ7faiI(,ЧCI.IIИПUfИ/U 
квrraлиrи т хо!\Дarиrа I\,dparaндa катщ ш~' сабабли И'lКИ KyPlw'aн 
стаБИJ\И3аТОрлар умумий талабнинг купайиши ~КII r:.1НаШWIИ1'а 

~ ~ Т8'ЬСИР этади. 

Шу бlWlВ бир I\iIТOPдa 'l~содиёТИlIllГ aвroмёIТИJ( барк,.J!Х'Р-\ИГИ 
даражасининr OjIIИIIJIII'а бюджет с:о.\Ив. сиёсатининг rМJШ~ )'10", 

МУ/>NПJIИ МЦcaдll4ри - ИJIiПIСОДИЙ Па1'е//ЦИo1l\ИИ )'crIfРИШ ва 1Ш'.мi' 
ЧИl';dpиIП омимари чегарасиии Itенrайтириш ва pnrбaтМКI "РИШШI 
мУ.:тax;кaмI\aШ мбилар 3IfД кемди. ИнвеСГИЦИЯПi тад(i"I-'КОРл.,к 
хатари на MeJt;ВlnТa бfлraи маифаат СOIIИJf,I{,a 1'Op'ntШ ставкаларltНlI 
пасайтирlПD й9'1IИ tlилан эришиш М}'МJtИН булгаи COIIIf" функция(" 
lIНaдёI. айрим ЧИЭIIJ\дaПI ~мrиrа кксбатаи кrwrpo!'; БУлади. Бнрш' 
бу пасaйипI даврий бl'.)джet' тiUI,ЧIIЛIIИПI Bd ортиl';Чct..\ИП! 

К«IТаликларlUfИ IQIСЦРТИРишrа. дeмu: Икrnсодкёnlинr ИЧ/(И >:YJ;lw'jl< 

, 



GaP1V1~" ::::~~:';i;~:;~':'>~,.~ ФисоА 
сиёcmRИJfI"J;JIЦil еJtИ ~" 'Мy~: С4МdpiL\I1раии 1'iIIIМqJ, JCjD( 

СдflOlml рЮ!t»М1iНr8Н дoмrAap 'UJIД& j1НDr AaepIwInr~p J'IYВ 
мypauaб',~",itРОJЦSИawЕА мyaммo~, ;QJ~: 

ИЧItII f~tpиAr:ц CТ6tЖ.'UIЗIi!II'OpAap ЯММнинr:~.tJlраUCJI 
iI1'роф~ тебр&JИJD Сi1бабi\apmul,баproраф ~ /JpIJf*Й I'IJCW1reт 
ТЦЧИЛ'UIГК.811 профИЦJtТИ 'ЖjiUt,u.o.ara":JCirЬ,\yиofмр' aCOC1fДO фИc:rМ 
сиёсcrг 'IОp.:lllaРИ СaJlRlpвдt:JpJ\JlJПl'il .. "&!jrp:бер.IID,;-I)'IIOCИR' ЭЮlс, qyuQ 
.. аврШ, баАаислаПmlfl\lAМarаи бl(JД1МtШUIJ' мu.yмвns· ~ICQNlёт· 
рl!С)'СрлаpmnUIr т)lM ',WfДIUIlt ~,~ бa.\Q: у 
!lИJl,сулonwпг хщ.',маи AiI~ fIooWWIP; Wyuинr учук ONЛ~ 
R~ЩСО,\Иё11IИнr И'йUl кyp~ ~РМРи. 1I;y1tyNlП1fltlm 
РССУРСI\dРИ 'rfмб:u/д;IШИJIИ :rt:'Ь.\Of1lA8Jllr8 il,iфlnJW'aJ1 диaptЩИОН 
фl!r,,:а.\ сиё<'ат чорамри бl!Мlt', G'fP.-wп.a,t;В. ~ ~ 
БJ,'JдiI<f!nПIИВГ тарю"ilUi Ta~ (ОРIИК'lUllnfI. ,sn.ни TJMA баRДМJt 
шаjJU1n'ИДа бюДJIteТишf!' цражатмри аа ДёlpoIIWДIIi:IpIf opa.:JtДaПI фilp~ 
"rA'-'!N'il ltt<IIiWf, к'УlDUIЧiI доарвй Т.цчuмиa'. ~I!'I" ТaJl"fИМНJ'ИlIИIII' 
J('3i\.!IIc;wi та.ркис1иЙ Д.apa;ltМдp:! орасвдarи фар" с~!фdr.rдa ~ва,щ, 

~r.УРС,'lЩшmIГ 'ryла ~Н"\ИХ дa~, т.sб&wй Кn~ 
ДiIV' JlCdCЮllf за lI" .. щ.;суют I!DJМб Ч'Jrlr"ilРЮJ1 ~ ~ ,IIШfll;llЦlr 
'Ie,'uр<:CItllИ Х.!М (",aвt)II]1I ри80~ ~" y.вm"AUf'8:I,dm 
,ld&I'.щ,&..::!рМ ':'4рIU/БШf !u;чп.мmt JCR(.'Oбmrк ~tpa,AК.1IaIIpAAItJЩ 
/oblUQ шу мu.po~COдmf. );Н.1,ИМropiIВp aax:IfДI5, фilCUA o::W<:(IЩJIЩ' 
710'" МУд.\iiТдМИ' С..\Ю!pdCU ~iitДlf. , 

1.3..&oд;lU!'l' oprRI\'N.UU'II •• ~ ~7I1DII 8f;u.ipв 
БItI.l.,1«('Т аpn, .. Ч<WItНи1Utr энr Щ?I-If баpJ(itpn~сIW8{1llCU 

унигr дaa.'IiIТ ~pз!lilри б9ЙВ'IU фомэмpfШl~, ~ isIImJ.'ЮJUt 
ч,аJКфс1ЛМРБП UlШfPIIW ~IW. уш6у JЮCmitМр Ji:Iкoбiml к,uд.l!iiдиp 
6о.ш.i(,j'I. дaвл.iТ Xi!.jМЖa'I'J'.i.lРИЦИ ~IIWIlIrI1fPI!ЩJА тfC:J;инAюr. ~ 
о~'!ЛИ (11I\i:.11 (")ln':IIJK,;,IIP, ~illМёtt бюджtmt:opr.!lf,ЧiI.'IИП!J А'1UCJЧa 
ИНфМ:ЩtJI"И я:е",тирuб ~лnrаs fcща ~ руй' lieptlWВ 
,:"бuб.ur У'uбу ~'ldpаииг, d..'\O.."M&· 'rp ~ ~p l.C',iIDIAAЙ I\ИСМU 
}'К}~iЛН Jta~TMP УСfUlИКИЩ" 114 'I\11\A6' ~ Нi.фN1ЦJI:К1n!ииr 
"trарИJUllШt:Юt келтиpuб~, АхеlllИ'ЦL '~щ:ат ОpnDi'Ш.'\Иr'iuuua' 
")iГ·".iJ:I1iIUШII!" i'МYJ'IИН тм;sбiCliШ" opnп;чA бoc:IDcвJm,lJI!ltII&IlNt" м 
t~!CI~{::uдкt'~ Н1tф~ЦL'tIlr ПU(.'ТЛQIШЦ\ ушмб'тyp&дD;' .. '" 

БIЦ~р'т 1ШI'Кll1dAИЮt ~Р~МllПllptIIIJПi' ,'RIICИpR даражаси 
,НИIl.i' 'lQЛlщ\rtllТl'ИрlltIl VС}';\ПJ'а бorЛiЦ БJAitДJI. 

'\' Дaвмrt"!IO..vмnt ~ Na.!U~'~,:': 
, ,Кpeдяr ау,\ :JЮCCСW'CU;: " 

2J3'3.i'_"i.\dр.IИ, ЧНJYlРНШ; 
:11Д<l&I8Т бю.'t,Же1'Иl"а Cf1.UЦ "'1'Ш)'NJ14(Ж1Dt ОlШlplllП, 

КaJro:'oldДIfi1 мо.'Ul1JмШаrрипr WМNWS' a!ПЪOpItJIt. АCIВlIir!'КИiП' 
ПУ" t'iocuб ЧИI\aРН1ЩiUlI.Мa,ua01s Д4p1';N4ДМ ке.шб 'IIJII;dДJI.. СellЩ!aЖНИШ 
lТUр..1ЛdрШUwr VpJ'd4<l AoIpiL&iCIIlUI кtr"apнiIJ\JIIJIВR ote.uupиб 'Щ<!РY!J'II( 
;~!\, Я'ЬЮI rri" Mac~acц Ус;fШ С'; jILiJ'I1ПIIIВr рем ЯМ,М уасш CТJ7ЬiiПIДaИ 
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CIIIIН6 UnaJIIWI р9й бePIдJI, lI4I1'1DЦ,I,8 6IIPU 8II;I1ICOAIIЙ areul'МР f3ИПI 
хос ввфuцнoк CXWIII', ТYAIIII/IAJI JIa УА8р ~ бнр JQICМВ 
CJIШ'8:j ВВрцАр CIPI!.AAII lI/8IIi!lr 19Ico6иra ~. 

ИкфJuщиs даp.ur.асини omвpиm JD4POII!'Идa ОAИII'-р Тuзи 
с.1МаpatИ Ке.АИб ~ JlWQI СQ.I\Щ ТУAOllЧllМpИИJlr NflJJtIr бюджemrа 
~аи CWIЩ ажратмаАарииикг тумш МУ.wnинн чtэнлишидвр. 

Иифмциои таигAИJtИИИГ ОOiIИШИ COAИIr, ТS'J\iШIИИ lU!'lИКТИpИШl'а 
уидаЙДИ, бyнrа сабаб б}'IW!Й 1фIwnaAaр мобайнвда пумаркиш 
1(aДpC";:lIIiIIDWJИ РУЙ беради, 1fa'I'ИЖiI,II" CDAИI!, 1fAL8ЧЯ бyJrД8Я 
манфаатдор бумдн ~батдi' ~ бюджenuur lUINOII8iIAR ва ~IOIUUIIIИЙ 
'I1t3ИМI\apнииr умумий бцароJWU'R OIJDПIIII NyNJOIВ . 

. ~ &оджети uмoмaди нафц8I NOReТIIЭiIЦИaМШ нахд пул 
ЭМJfСCИIIСИ lIII'I1QUICПД4 ТУJ\ДIIpИIII мумкин. бiwaI шuсмрдав. масаАаВ, 
Марказнй банк 'IOМOНИДiUI /IIJВItitt TWrRllllOl'AllpнпI JDCТНё:tЛИ фоиз 
CТilJlКёlJlaри ёхи Кl!'IИItТНрилгав 11'~КAAiIГИ &peдJ1Тларни llaМайтириш 
БИAiIJI JUiМ ЭpнIWIШ М)'МКИН. КеAинnt JtOIIДa давлат товар ва 
хиэматларии харид lQIЛИб v JI8JI;ПIДa пул т)tламас.'>ИI'И мyt>11WИ. Агар 
товар ва хизматлар xyt:)'aIЙ L~acropдaн comб олииаёттаи бу ... ~а, у 7I,0JW1 
IШIJIaб ЧJЦapyJl'lИМp 0I\ДIDIAiUI нархларни кугар", ~. Бунта 
сабаб юз беру-...пи мумкии С улган 9э lIЦ'ПWt туламаслнкдан 
cyrypraлaш JOIcoблaнёwL Бу ИiiфJuщ"lI ва иархларины' }'МУМИЙ 
даражасиии }i1:шпиrа тypI1IИ бjлади. Атар JlJ!ЧИla'ИpllЛnН туломаР 
дaвмr сеlt10pидarи КDpltOllaAapra ниcбirrаи ТYJ\iUll'all булса, у х,оли. 
ушбу камомадмр бевосlП'ёl мOЛJIJLIIaIШ1IpиAiWI ёки улар 1jnлaниб 
дaВIIiП бюджетинивr умумий IWIOМiIДИНИ 0ШI1piWI. Шунииг учун 
1tE!ЧIUt'I'Иpилган т)'ловмр фаp!f,I\И )'ларо~ расман I,iiВМT бюджет 
камомадиии мCWIIIЛiIIШ1IpшDIIННJ' ноипФЛИЦИон УСУJ\JI х,нсобланаса 
ж,ам, амалиётда ушбу б)'ЛIIIIIIID Ж'/f>/JJfN waprлн х,нсобл~'lади. Агар 
дaВIIiП бюджети кaмONaДll fJjJВМr заёммРИНII ЧИ~Р"Ш бllAdIf 
т9'wtрилса, боэор фоиэ ставкаси 00IiIДJI. Ву ЭCёI хусусий сек" 'PAiU'JI 
ннвecnщюnrи ~с~иwиtа. соф зкспoprни паcaйишиra ва исreы\lлл 
ха~ларини ~смаи 1tilМaЙ1~ or.иб ~, D •. ЮIti)Дa келнб 
чицрюn Самараси вуж.уN'i1 кeлaдu, бу самара фискал сиёсмюmиr 
parбaтлаитириш самарасини сезнл.аp.w даражада пасilЙ11lради. Бюджет 
камомaдиIIИ мOI\IIIIЛaШ'ПIpИW Itjпииqв uмoмaднн MOIIenDдЦlUlJlaUlJ'6 

aнmинфлlщион М}'J'iобнлн сифаТllдil ~PaAiWL Би~ 
МCWIКiIaШJ'ИрИIDНIDIГ карэли усули ннфiuщиa tcиш хавфннн бaprараф 
:mWiди. Авр дaв.мrr эаёмларн, oблиraцнsмp iЦOIIВ ВII ~ 
банJ[Лllри yPтiIcвдa ЖOЙIIiШIТИpJIЛC y:Jto.w. ,'чфмlциа Jt)"IМJIИUIII 
:. лари" бевосита _рказий бeиu.a ЖOЙAIПImIpнлI'aнндillI кура Шlс тpGJ!; 
БУладн.· 

Аммо Мapuзий бaJlJt уш6у ~ ИJUaIJIiINЧИ lQIММirГЛИ 
J!;ornзлap боэорвдаи COnW <WIб ва ~ DIY аоосда уэнншп 
инqwщиaсв бocнNu jaIшнra (W!/j 1te.\)'JI'III ф8CUA фaaAJamIни 
кeвтaiiтнpшuв N)'МIIIIВ. A;JМm oБAиr~ бllWRТNlВ T~ 
фовд.\арви паст ~ мажбуркй ~ жpIIiI'ТИAД 



&oдaer IIIINOIIAAIIIIJ lI'IWIIWIIInIIJ ~ ~ "mpI'IIШ 
мe:woщun'8ЙA8IIIWI. 

~,;rr ~ 'fYШYШИIIII 0ШRpIIIII tCYaМIIOCII IJ!OA1UТ 
дефИ'"ЮЮUI ~ "а"''''Wll'rириш Чl!l'4ркидав ЧIIII;IIб ItE'I'iWI. 
чyюtи бунда CIO.\ИЦ8 'rOpf'IIIП Cillзacинн UlmJЙI'ИpИШ" ~ 
DaC4iiтиpишra 1\iIp;rrи.vaR ~ К'fМ/lf~ lIO.'1IW!ItC соли.. КСЮ'Р:IIo!IPВИ 
6азаси х.м 19UIIUIa.\JI. 1<,и&;Jr,a иуAItiПМ cQ.\IЦ С1'UIW\aРИВИ пасайrнpиш 
бllpJlJl'lJl/li1ll IO;ПIсодиётнинг ИЧ!UI барlЩ)OpAJllt даражаCIIНИ 
пасaihиРIlШГа. RККИIIЧIfДiUI fзraрмас пул таltЛИфп· СilJf,llaИиб. умрга 
булган тамб OIUИIIIИIOI JIЮИЛaIIишини ,.t'Jmf!>иб чим,арувчига пул 
бо:юрини aJtc ТiПoCири шаКJ\ИДl1 чии,увчи фонэ ставrtaлaриии ОШИПIИ 
waроИI'И,A3 "oдaBI\aТ секторRИ С5iJurб чим,арщu caмapacнra, УЧИНЧИД4R 
CW'~ тортиш сгаихамри на бюджen'а 'l}'W}OВ'1Н СОЛIЦ 'ry1Il)'IIL\aри бир 
~дa пасaйиwи на11lжасида бюдж'"" ка.'ЧОмa,дIIНИJП' Лuффeр :JrpII 
ЧИЗИl'Иrа JШC ~IAТ асосида OIIIИIUИ ::JХ;ТИМaмrra OIIИб JteJ\4ДН. ,Дd.ВAin' 
бюД)ЦТИИИ 1C4М000000M МONI8IIiWn'ИpИ1 ;W'l бир }'СУЛИ бotщ,a 

ycyмal'.~1 opnц GУл.\IaЙ,AИ. у/.арИllНl' Ч'I I\/)ЙСIICИ ТУАа IfOIDlфluщ1lOИ 
:Jмасдир, 

I.i.пул· fЧ'IW'Тс:вес.J1f, М· "CiЦl\ilpB •• IIOCИr ........ 
Пу" сиёсoiП1lИинг NaIl;Сi':,мри на ВОСllТaililрilllИ ~НдаПl 'rap;wt 

11'Р~'IdШ МYIOUUI: 
Jb.унш1 :ЧЦСCIД.\dРII: 
iI/lu;rисодии усиш 6,." '14 баll.\o\ИIII1Ж; 

Вlб.цо 6еМрор.uaи; 

I"t11J\011 ба.'I4IIcниииr ~.лиnt. 
Opa.~ ,...цСаАМрИ: 
.t,пул Юiссаси; 

бlвоиз CRIIIIdr-!С 
81aлм4ID)'В курси; 

ВосIl'J'aildpИ: 
d~кредкr.'IaЩ фою CТil8U11ilp1D01 Т9rP1I &lurpриш; 
бlзарурИli ЭCUИP"''I4V !lleЬeршы j:Jrapвwи: 
В!J;ИСO(i C'roВItaIIolpИIUDII" узгapllDDl; 
гlочих бо:юр ODepiIЦJOIIIaри. 

6eвocиra (<11 на (l'i.в,гlБИl\ВOCln'i) 8XR1'ё1Мp орrr,aли боШltaриш бир­
биридан <РаРII; lI,III\aAII 

БIL\ВОСита ВОСIПС!Мр орrr,aли I5oIщapИJ.lJдaИ фnй,дa.Iwmш 
"ам.!poiIIИIUU1I пул бозориюrкr рмвожлaииm МpdЖaС'&'З боFЛ~fll;, ~'тиш 
и~соAиenпa. асосав /'ieв(.,ита на бllNЮCИТа воскrаАВ.РВИ nПрННИ 
'fКJI.ю·',исига синrдириш Орll;dЛИ фоЙдал.ui '.dДМ. 

, ЯltунИЙ 'Ia~ пул,креДIП Сllёсil'Пf. и~содиИ сиёсат ИVнdЛИlШfAa 
ВdЛЮТil. т.uur<;И Ci1ВДO С'ft!СilТИНИlll' таРlUlбий 8d бошм;а К] r' иниш.'lCDИ 

ОР~\ИА..'IdЛ..-il ОШИРИЛd.'UI Орали .. ИСТе"blloЮЛ МdРк<uИЙ банк фdOЛИЯТ!II'd 
Г>t'ВО<:ИТd б"rлим; нd ОО:\ОD н~содиe'mдa тyrpи восиraлaр ~pдd.."ид.J 
.1:o.1a.,\ 1UU"щAJ1. 

f.Z 



МaJlcuurNlpДil бaiпt ПI3IDIIUtи DИlW\aШ'nq)ИШ .жаp.lf.iнlfДII, Гюзор 
.~ tncuwд«. MapxUНli ба& МУCI'uJQL\ЛJInl даРёIЖiiOfilи 
кyчaiv.ШJtAi' DyЛ-иpIWIТсиёсanr . }'rкaзuлиши, rryл .JPltПМЛиmга 
lDI'I1WШI ~ NiIIIOCiW'8. 3рRtllППIГil.олиб Itet.вди. шyIlД& улар('j~ 
-.им ltИТёIЛJU'IDDI il!llD,o\8IIJ ~ RaЭоо4т I',клади. 

Пул '1'ИЭIIМШOI бвJ\вocитa IIOCII'I'IWIриии таргиБГil CClAИIПRИ к)'р\lб 
ЧRЩINИ3. . . 

Эаp)'JIИЙ эaxиp;t • tiy АЩЮ3ИТАар М1Щ6,ОРИНJWГ 5ир II,ИСМИ (.i'лле, 
ТIUItOPIIТ бёunu\aри уви 'Марка'ЩИ баиl\Да фоиЗt:ИЗ t;YйиAм't 
J:S'pвInшIидв ~pP. шapr. ЗарурJtЙ ЗllХИJ:.а нt'Ъёри Д~ПО~UТIlitР 
~ фоизмркда :9рнатиАади. За.,\lОНaвиif шарсоитда .'laР)'Рш1 
~p ~НИIП' c:yryprа·saзифасиниrnв<: бак.ариG ж.ол.,,-аИ. 
М8рмзий 6мо; вaзифuapнви. RiL10pirf JQ!ЛlWl Ба таP'l'Иtl!'а сaлmllНИ 
-.ve. ОШИj»ШI учун. 1IiIIN 1GIЭМaТ J\ИJ>ilдИ. 

li6ВJtAaP ~ .3IIXИp8IIapНIf c.aJ!;l\aшJI )\д},! ~JYНКИН (:IaРУРИЙ 
3II:I:НpIIЛapВI .айpвN ортив;ча M'fКДOpll) 1оlаcaлau. к)iaлaIrrаи 
AИЮI~ маибall4pвга бtлгаи тaлaбиииr OШИIШI :X;OМ1J\apnдa. 
ШytIШП' учун o~ эuвpмap фонз crавКМ'И ошишnдo одатда 
D4c:afДИ. 

Мa~ &Iвк 1\ЖOIDfДан эарурий 3атира :r.:t?Ьёриии ю~ори 
tpиёl'l'ИAИlllil, natOPIIТ бавхмри III!.ТИВ onерациялари учун маf>лаrnни 
кaмrOI, ~CМИД8R фойдамвJUПВ Мyмuн. Захира lоfе'Ъёрв ОIПИl1D1 пул 
:.ryлъ'l'ИIlAJfК.lТOp uмaйтвpвди ва пул мас<;aam:и заруриi!. захира 

МеъёJ>МРивв jзraprвpиAиmи й9ли БИАаВ Марказий банк тщnФи 
~тncиp~. 

Aммвёr,e,d зарурвй эuвpa меЫ\ри кам Х)ipJfб 'ЧИJ;ИI\iIДII. бу 
lIOCII:RA4PIIII т;n,cиp К)"IВ мулъ'l'lШl\ИКil1OР орда-.и IIВIfIWIНIIДИ· ' 

х,всаб . craвD( '.НIIIII' j3nIpишв пул-кpeдJmIИ тapmбra COIIИJIDIИIIГ 
~ бар JIOCII'1'&СИ бfлиб . ~u.и. у Мapuэий баиж ТJI"IWр.п 
6a!utмpШ1l кредит бepIдв. Амр ~ C'l'8JJJtaCII ошса, бшlUfЮП жалб 
l;IWfIII J;iIЖМИ ~("JЩIIIДII...'I'К8Op8Т бiшКllёlpIOfииг CC~ беprшr 
опep;щJllLllitJiВ· UМiIIfAIL . чупв . iIЦOpн Кредит OIIIПП.}"iyв"JИЖOpaТ 
бiuIxAiIpв y.,нimнr фовзаав"'iмpiви· OIJIИPIWI. КpeдIfТRИ ао;иш .. аа 
II}'Л lIAI\PIIIIII QllDlPИШ '~i' д ~ ТII'ЪCИp tr;ПIIaДИ. ~cOДlleтдa 
пул 'I'8It.QIфu .~ ~шб ~С:ИВИ жа."Id:и1Iп! ха аксИwla. 
йfвa.uaI:rAa 1lМilA1;IWWi." . . . 

~ .~. l:rII8aCII ~po ~ Ii;yйи ''o/~ 
бtAoWl; МaprвэВЙ·.;~;: JPe.UIf o.uaп бeAmмRraв мcrьмyрий 
~ '.~ .. ~: БУAIIШИ. .М)'МDИ. ~ 
~. l!Oirrpi"';~' f'nWaii:raи тижорат бiuпtAaри учуи, 
МapuзIIЙ бацбirьзolв· 0DIJИ1I iqмwrrop БУлиБ '1I;Исобмвади. Фамг 
МаpJtII3IIЙ lI!IН:К 'о;всОб aIКaCR- N! ~ баиJtAllPТ4ру:11:сат' бер~aiiдR'. 
Эаё .. OJ\~ IIQIIВIIIIIIЙ опе~" ,Up!!ltТeРИ ёки ёрдам 
CWIПJВИВI' C4бi>~ Марк'..... ~.фн1qпtra IIIOC кeJIМat:ЛИJ'И мyмюm. 

ONn'A&'~ J!iIIIQ8 : МfМИAII· ccvдцap., . тижорат баПАliJШ 
эахнрм.еJ]llllli!fJwip1&.ll ,,.IyU'i8JWoC~ эniWwtl.· МIlРКiI3ИЙ бaиюIИнr 

." '. ' , ., "О 

.~ 



:r-~~~~~~~~~~ 
Ш'/fWJDI. у 'I'ИJItt!PItf бilпAapRВlPll'·эaиzp& .'JQIс~нr4-~,тynaДrf;:&mк. 
ТIWIIIJIВIO' ~ мЩ,tppnИ 0JimpItди. пул ба»с:вви ,It~:, 
811. пул 1'8ItIIИфини . муАЬ'I'ИII,IIJ'IUПD' t.nPиm асocmm п~!:,: 
Wyкп aйrвб fnDh llepыqar.l'IDtopaт ~pmmвr МАркаэ~ баИК,,~" 
l1IIiIДP.l'UI JфeДИТИ :I(i1ЖМИ умр ШбмFМpJDDJR1' JaIЧIIX.' ~сМlпnt· тaIIlЮVI.. 
3f8Д1I. Мapuзий ОаИи. ~соб· c:тaвucинииг 9ЭJ-аришнучун 'Ymrцt: 
ИИДIIXb"'Oр CJlёc.muu1 Тi!3po" ~ кfp$lб 'IЮ',ИlШ1И тамб ~L\а,щ; 
K~a РИВOЖJIIIКГiIН M8МAilМJ'мpдiI МаРRаэий (.IiК фОНЗП . 3?-,' 
~r~й бaюwlР CR8RaСИ ОpdcиД;t аии" (io~1IИlV\IfК ~авЖi'Д, M",ca,~ 
МаРIЦI3IIЙ б.шк :l;ИсОО СТёlllUсНииou:иршпк. У'шнr п:""-кредilТ', 

. с:вёсииви чеrapaлaDIИNIR ~ бервди. Бунинr Пс\1ЮКiiСlI;\Ь 
бшutAapapo ItpcдllТ бoзopидam CfilВJU1Лар. кеЙИIl 'П'qt<·(lР,,"Т 

бaшtllaрИ1ПUlJ' болц,а сexroрмрита Тi!JWIМ :rrаДI1Гаи ссуда ·::l'Ш:~\'"РН. 

owади. 6у у.парlШL'ID,РЬ-ИВГ барЧаСИ тe~ 3aJL'ШГСЮЮ!> Тс\РЗl,d Юзar.;I 
1te.\iIДII. • . 

QIпu; боэор,!,8rИ опер.щJIII • ПУ1. NAссаСlfiШ Иi\зорат J'Д~Iшл-rШ-1r' 

}"DIIIЧИ *Ули. Бу усул <QIММатбвх.о "ОI'OЗJ\ВР оозори рн,юж,\аН!'iU! 
Ш ~ lteНr I'\YЛМfIИl.ади ва фон,\ 5о:ЮРП<IИ Ш.1N'i,ёсiПiРИ:;J:· 
ЖlllраёllИДil 1)'pNИ мaммюrrлaрда ж;иijИ;1 (!чади. ПУМl1f Тё:р'Пlб:-а 
CXWIШШIШ 6у IJOCНТiIЩ'I,iI МарКilЗПЙ'баш давлат uOлю'аЦI1ЯСИl-rи 1)"-/41·, 

corдиCИRR ТUWlф II,ILЩН. Баъэав 6у I';IIC1';i! МУ'IДат,\и ACJJ-WJ:Г' 
o&иr_си б1A01Д1L 

МapuэI<й бa3It tИЖOpaТ бав&мРИ~IЮlатб<цо JO;O, ):v.aРlllШ СО1Jtб 
CWWIfДIi у ау БIшaIнвr захира Jl;llсобша frкaэа, \н, МCli:paвniЩа "бiiнк­
·'11JЗЮIН.rа J\IдPИ ашВрИМaJI пуллар ~ Т}'IШlДИ.Ва Пулмас.::аi'И 
кeкraйишиии МУЛЬ"!1Ш'IJ-'~nlВ жаpiИ>ни ~\Н. 

'. КeнraйвDr Itf;\iDJII пул ~sa.::саси jaпt:1iRИIfr Ka~ 1IiI депО::'-ltтлерг<! :. 
еt-uвшпв IIJ'CIIIOPЦIIII бсв,'.щ. ~. x9n Ш!&;;IFИiIlI;.\ 6ул .. 3,,,ул''>J 
ЭltCDaНQ;18 1t}fММII шуича 1tiIМ. ДZ'ap. Марка.'lИй" баlThJi.Ю'иа1~~ : .. 
~ c:mca, 6ужарае~ тесмри ~ '03 беpёWL .,~.,,:<. 

, wy ~л бв.wI; очщ бозор ОUepaЦюlси Qpщv.в, ПУ:А. баэаcit.'<! Ta .... c~: 
этиш. "I4pМзвй бавх пулмаСCioCh J;8JDIИIШ н'азорат ~. Бl~ 
МA~ ~ "аАт4'corиб o.uпП 6uтНми.!l!aiWI ~м.:_ опер •. ; 
булвб амал 1I;ВAiWL Бавк бу .~. :м6tМ1Iи.(iиp fJэ.NY1I/,;r,.'N!нсУЩ:' 
бeмiIAaвraв lIiI.PX,II,8 corиб OO\RIJ[ ·Dh1Pr.к~.~ ~'IfIIO.~~r~ЭАо:РЩj .. · 
CQRAИ. ~ ,:-. ; •. ~ ': -'-'.'~<;,o;" .. ',~ " .. ~: .:~ - ; ~. • ""-1'·~· <: ~:; 
K~ жapaёw.aР. ~iiiбairp..tSщ,..~РнИ сйПtnf,ria ~::. 

CWIIII ораawШt фа~ ':l;Ис~: ~С!mlб CWпп :б1n1~m ТliЖap.nс' 
Ciaимapим фирмамри ~ ltеRl'тар~.;.,,/,: __ ._:::(,:/:-, 

. Кfpиб f'nW'aВ ВOOIТaJIaP ёрМ.'UfМ'~ка.1iiй .~' пуЛ' Кг .... --дВ1;.> 
сиёС;ати NaIC;CёlДМРИВИ ~.~ .llyл::ма.СGaCJI'ёJw фоИ:i'СТЩ.~:' 
М4'Ь&УМ ДllpЦtiWJII!М6.11'Римдк. Пул сиёGaти 2аpireiI'rAаlщnУ.л; Щf~~_~ .• 
~~, 'I}'IWI'Ia тасви~RiIДIL' Пу~~)шсс1QШИ yUJМб.-',,,лw.ш~: .. /· 
~ с:несати !!УА )fВCса~~щса.~КУ,р'сiI'f~:ЧМ~!f.Л<1~~'i'Ч1)iу,~:.: 

м 
,::,~.~. 



ТiDo1IIIфв ВePI1IIW\ эrpк ~ мое ТyiDaдIt. ~ NIJIIe'I8P r.иёc.n 
фоиз C1'aJIкаси иатижавю;. даpaжacидanl ПУЛ ТUJlllфи ЭI1IR ~ 61WIR 
вфодм.1нгм/ булиwи МУМКИИ. Орали~ RapJIiIIП пул ТIIIWIфн 3I1W"/iR 
3IpB чнзнм;билаи ~IOC туш \дН. 

Лул тaJt.Ufфи cllt'c;rm вар"аfrt'JIe"''П1 т,ЩЛШJI пул тамбн 
fзraРНIJIИИИИГ кynnlиа еабаблариj'а боrЛJII~. Маема", аГilР ТдАаб fСИШИ 
ннфлицияжар..,ёчи билаи ооrла"г"н буле"" пу,\ ~иесаt:IfНИ ywлaб туриш 
~ сиi!сатиии ~ллаш ЖOlО БУ,\ClДIJ, пул тшr.\lIфИ ВСI1П1КdЛ ёКlI ти" 
:ири ~a мое туш. ,Н. 

Агар ПУЛ ЫУОМilЛdr.1I тe:wu~ КУ1И"магаи узгариulМР 
дииаl\щкаСlIlI1I Х;ИМОJl lQWIlIIИ ЛОЗИ!\! булеа, ИИВССJ1ЩИЯ акти8ЛНГН 611МН 

беllOCИТd боrлш; БУМilJl, фанЗ ставкасИlIИ ушлаб туриш сиёеаfJ.JНИ 
Ж9ллаш самаpaлi1РОIWlР· u эrpи ЧИ3JU"И тywюu бурчагИГil бой,,\ИJW1IIДiI 
пума булган талаб ;, ~ocaн пул массасн Щ ём фонз ставlWlси..;а ахс 
ЭТaдlL 

КfpIlНи6 1}]JiIб.AИJUJ, МаРJCaЭиА банк бир lIO!II;'I1IIOD" )Iэидa пул 
мае.;:аси Da фонэ cr"8касиии бeлrи!wsб туриш ~ эмас. 
МctCalla.Ч: бeлrилaнrан crввL1ИИ ииcбimul ywлaб 1УРЮU IJ}o'Ma БУМaJI 
талаб с:июuи иа-nw.асида фои.1 crавкаснга буман боснмии ю~риrа 
",-г.ариш )''1)11 Банк пул тaJWIфнJuf кенгёlЙ'lИрюurа мажбур, 

1.5. nу,,· _PEДII' свёс:1mП'iI tnuв межанlDМll ва )'IПIНJ" 6ioдIкп. СОЛИIIi 
II;,CbIДil вa.uoтa c:вkcnв &wut алоw,aдop.ull1l 

Моиетар сиёсат fэиДt1 ~l}'PiUtкаб Yrиш меХi>НИ3МИИИ 
мужаccaмAi!ШТ1lpilД. Уиииr барча 6У'МIw..apидarи ИWИИИГ сифати 
свёсат МЦ~pIUDIIII' фoIWwtлиrнrа бorAИJ;,. 

Пул • KpeдRr c:вёcвrнiв trиш механкзмиии 4та буJlИМl"a utpaтиw 
мyмJCИИ~ , 

1. Марuэий бuot C:НёC:4rnI &IIIOUf мyrаиосиб~ tткaэклнwи 
натижасJfДit ~ пул ТUJIRфи (МР) • JWIt)IJIИИКI" yзrарнши; 

2. Пул бo:Jopида фонз C'I'UUCIIIIIIRI yзrаРJIIШt; 
З. Жами x.1piUUТAolp фанЗ .Taц,)CJf ДIUIaNИ1ti1C11 6ими реaJЩИllГа 

кириши; 

4. ялпи талаб y:mJpInIDI R4Т11ЖАСИА8 НШI' 16 Ч~РIIDJ Jl;aжNИнинr 
у.ll"ариwи. 

Фоизиииг бозор ctaaACи :f:п'apкwИ ИII;ПIСОДИЙ areh"T\dpAdI'Н 

AJmIJWIр DOprфeли Т4ркиБR fэгариши Оl\,llбатида юз б"ра.\и. Бу Xd У.! 
вasбirmд4 Марк..зиА баНIUIПВl' кеиriU\тирилга/l пул сиёсати НaтtlЖdГИДd 
ум.рнииr ~NIfNI. xepamдiiН ФРОI\ пул йигнлиб ~олиwи на",".;к,ICИДd 
JteilИб ЧИIQIШИ М)'!IOtИИ. ~a.'IOIara м,л.\ум бу Jl,ОЛ бош~ хуРИНllrпдilГl' 
4ICI1IJIJ\4P сatиб OIIИШ. КреДИТИИlIГ ,.р ЮIL'IdШ}'\'И ва aiiНИW;Сd 'рщп 

cr .. .виcшmвr 1)1Dип;нга олиб .~. 
БИJIOI', ПУЛ боооРКRИRr pe8IЩJOIСIt пума буман талс;б xapa"r"plIrd. 

JrЬНИ LO эrpвсиви .'nIКМWI'a C!oFЛИI\,o\оlР. Агарда пума бум,ш Ta.\d'i 
ставхаси )lзraрJllDИl'a етарлича сезгир булеа, унд.1 пул маССdСI1IIИI'Г 

JtfпaйишИR фои3 Cf4llLlCИliJlнr унчалик uтra булмагau У'1гаРIIШl1 
сабаб бумди в4 aкclUl'lo1. мар пума· буЛl"ан ·га,\аб фанз сrdllКdСИ 

1S 



t»1iJ_iDii" J8JC ...... C8JIWP ~ 'fВ» пул 'I8JUIII'4иIiiI' CIII8IaUI 
фoD ~ 8I'IInIВ8 ТYDIiiIIIIII8 ou6 ~ (2.а. 2.б, 2.в 
1III3N8МPJ. 

• 2.а' 2.в. 
L', L". L", 1."; L"\ 1.", 

2.6 

·:i~L.;~ :~ 
МII' М1Р М1Р 

КeйинrR бос~ D}'IUIЙ ТilJlaбии фонз стauaСИ fзraриши бllJlilR 
бoI'AIЦ puищдll ryзапцп х;исобмнадИ. Кtпинча фанз ставкаси 
ДНИollМИмсиrа бoIU1!,a омимардан куРа IШВССТПЦИОН харажатлар купроll. 
11I'ЬCир :пади (ШУНИIlГ' би.'IaН биprа нcreь.чал реi'JЩИЯСII, давлнг 
бom.,dрувичиНГ махамиА ОГaJiЛ1IРИ ха~лари Jf;all,lfNl ~M гаП!lfШGl 
N)'МICИII, аммо YJlaJ.l )'I1ЧаАИ aж.aюunта зга эшс). 

Агар • пул бозорида Ф>rlЗ ставкаларИЮf бирМ)'lI'Ы УзгаРИIlIГг. 
УЧРаАИ деб фара] ~"ca, ундан КСЙ'IН IIJlВССПЩШI талабшшш' фаllЗ 
ставхаСllга нисбатан сезrV;JЛЮ'lI Jf;aI\JfNlrl1 io!аСё\!\а KS;-ГdРНlIi1ДИ. Бу 
масалага. 15oш~ Jf;олатлар f"rap~rarn!JДa. ЯК}'l!ИЙ даромаднинг 
мульmllЛИКатнв К(:IIГdЙНШ ~'ИКk)РИГd боглиr; БУлади. 

Шунинг бим.н бирга IIК)'ИИЙ таr.лифнинг ЯКУНИЙ ТilЛilб 
yэnspиwиrа РСdJЩНЯСИ ларажаСI!'IИ ин06апа ОМIIII заРУРЛИГИНII 
Тil'ЬJ(ИAl\iiмо~мИ:.I. Бу ха AS ЭГр~J("'",ииг ~llifГа боFJUf~ 

УЗiП)' ,и мехаНI1ЗМI'I'ЧГ Jtdp ~fДай БYI'индam камчи,UIГ:I пул 
сиёсати натиж.алаР"'·d Сd..СJIIЙ таЪСIfР Э11111:11 Jf;aMMara аёIJДJlр. 14асалан. 
пул базарила"! ~Юlfl С"nliкаСlfлаlf }'IfЧdЛИк K"тra булмаган УзГ<1РИШИ 
ёу.и тilAaбни ташхнл :n-}'IiЧltлaрюшг фоllЗ С!:;1пкаСII дина:'l!:касиrа 
реillЩИННННГ Й}'I\ЛIIГН Пул массасн 9эrаrиш.\ари на мцсулor ·lИlI.ариш 
м;кмн ораСIlДМН бог\И" • .щкии A~J<,OТaд" Пул сиесати УЗ"I'ИШ 
механизмиДаm бу камчнликлар "тисодиёти }-гиш давРШIl. бошдан 
кeootраё1Тан ~,амлакатларга хосдир. И~IС('lдиii агеитлаРНЮIF фаОЛJUJm 
пул базоpндanl фоиз СТ88каси эмас. балхи '"\f}'МИЙ Иllil'ИСОДИЙ х;олат ва 
сар!СOIlЛiIрНИИГ J\,apaкamra бorЛIIJ;дIlР. 

Уэа11\ш мех.пиэЮl ишиивr си~.аи ·raшк.ари пул Clfёсатиии 
aммra ОШИpИJJWI. бооп;а IQfЙИИЧИl\ИlWlР М88жуд. Мархаэий банк 
ТOЖIIIIfДiUf iJc;CC\дIIИ uараМl!'I'pIIaр"аи БИРJfИИ II$лмб - ~J>CrJ'лаш МIIСОЛ 
учуи. ф)I13 с j'авкасини П)/Л боЗОРJJда )lзrариlWl4Р roдир б)'1II"ан,да бо"l~ 
п.аРiDII'1JlМРИИ :YзrаprJ'РИШНИ Та.\ёб :пади. бу зеа доимо >\CIМ 
JU;lИCЦ&Ifm.ииг ум}'М'rй ..,aмnn wкoбий ТёI'ЬCИp ЭТN;Ща.и. Бу Jtолат 
~ЙJWП1IIIa 1)'UI)IIfТИpИAИ мумкин: мармзий банк JIJПIeCТИЦИIIIIрНIIJ 
ООРJ<,apoflllaШJllPlШl МЦCёWJДiI фонэ CТil8I1&'W1p111111 МII1aILyм Дilражада 
ма.""'УЮI" 1IШIIaб ЧИМPJIШ uжмвra Тll'ЬCИpНIIJИ ушмб туради. Аммо 

l' 



r<;аilдайд1iр СЦ"б;,б.~р, б~ 1I1\'mс()дпёt~ }'t:иШ содир бfлСil.:па. ~MM 
071'<:".' Тз нuбаniдii пу.'\Га''I'jIai!С8IЩИОН талабиинr оwишиrd 0"11" КСIIВДИ, 

УЗl"'QР~"С пу.\, ~аклtfdщ' mгpOmидa фоНЗ cri18каси OIPl1ббupaди. 
дем"к. :JI1IИ.О!',ДJЩrn ~JiёI;КaAa JI1IL\аб 'l"lPflPI учун Марка.зиК ( ... еж JlУЛ 
'Щ"')JfфШГd o~p~ ло;щм, 

: Ву эса' уз иaвtia'n'IДa ямм УСIfШIШИ parбaтМlnприши ~~'" 
tiJj1mm'67!11i'1!i: бирга IIRФ-'IJiциянп ХeArupиб '1m;IIРIШIИ МРIXИИ. 

,::. Пума6)lЛГcIJI'l'lJЛdбиИNr ryшиши ваJ;lI~РИIUИ' КУЗilТИJ\l'<UIДa 
~tfa;JУ.=IЙ.бiliцt.фоиз craвка.-.ари ~ywишининr o.wum олиш }'ЧYfI пул 

.raMK'P.r.w. r.а,""JIlЙПSPИIIIII iI.tJ';;.JN. Бирок, 61 цуний тамбнииг 7уШШinlra 
ОJщ'5 ·к~лиG. JЩI"!!содиёrдarи ~! r:yчaЮиpaди ХОЛОС:. Пул· 
~;p~дv.:r ~'1iёг.аnпш ,IOP~ ина БИЛВQCИtа TWbCflpil.il!-lН!( хам киiJбaтrа 
Dлr'iJл:':fа-ыIул,' MaC'iI.\aJI, Маркаэнй ба!llt 'I'ёI1t.\ИфЮIИ ошириш K~pa\( деб 
,:C-I';О6iIa.W~ 'j кн:.orат.-\и J;nI'03J'.ap ОО.'юрlWl аблигiЩWL\ilPlIИ сorиб CWltu 
бl!.'~ lЧ'·Л ОilЗaСИIЩ Кt'Ш';ЩткриulИ муmtш, А.Ч!ofО пул ТilIWlфЮIIIНГ 
~ЧlIi'-lQI ,{'НIЩВ, бир nam;&,а фон.'\ СТaDltа..'I8РИНИНГ ПdСdЙlIШlI OOIJl.'ldНWI. 
Бу'CR,DiI Rit КО:>",фl-щиеSJлаpJl МИI';,&,UРIfД8УЗ iU(СИlIИ roПIJПIИ МУМКИН. 
л-r.nJtИ депО'ШТIIi1!-1Дarи биР Il;ИСМ маб.'.агларинк н.акд пума ilЙ.\aJf'J'I-IРЮU 
ij;Y~f,'OIK<,. CD -= CR Jfнсба-m ошадк, fuнклар 93мРИJlИнr сprик,'Ia 
И:О1p'i('l.-lnf ОШИрlWIК Мf!'OOIK, бунда RD = RR иисбати ООldДП. 
На.JИ:JQ!Д4.· • uумих JjlfЛЪ'l'ИlIЛИUt'Op 1l1i!>faIIДИ, бу цул ма':саСIiI 
Кеш «v.mu;'r.t -бУ''l'i1l( бпllL<\aIП1f11. ~нденцикии к,исfo:ldИ сyt:аi\ТнрIfWИ 
~1':'.iGlИ..,_ .:. ' ..• ' _ 

• ПУЛ-..:редит, сиееати аичагина Жат!'В ТcШDQf МП'а ЭI'а. чункк бу 
С!1~г.:Щnil' ~! .JIIИ1W)РIWI • та.ъСИрИ Ц'J'ИС!WIёrД/lI'II ИIIIIКТJЩIIН 
ijj<;~иrИтflf!" f-ЗгаpишlЦ'В .5orАИr; С}~.\Г&Нфоlt:l craв1taCJI Оpll.aлR а. .... dлl·а 
i,.'fiJ-адЯ~·:/Id'';-/ Y.JOвo .Ж4paёitднр,Бу JljpМT ~'-з навбirrидi1 IХУЛ·КредИт 

, с.\!ёсаТiII<Л. y-rкaJИПШI(. 1(ИЮ1КМШl11рё>ДИ. ЧУНIЩ Н;nЮКВllИЮ' 
• ~6Ч:II](i.i\I~'\И"f "!clIlжуд ~ом'mи а:'IOJL'iaIДПIРIWJИ ММ l'JyNкиН. БУIIII 
''''\j'·tща/lril ~tИС'.:.' билаll :ryшyJ/ТИрса БУi\ади. MdJ(CYM'l' xa;i<ilЩ mirHUIII 

О'-~'Ш.IJ Оi\J'-Ш Y'I}-OЦ пул· ·ма.:саСЮIИ Cl!trКЦltll.\ИК Кt:llг4ih'иРIIЛl1ШИ 
Ш"ПI~QI",ё:r 1'СГавда ИilТlfJiI\A ~puди, lIC1 нохуш ИИфJIIIЦНII JtAlp.ilcilНld 

,-...tб ~;'W~. . . . 
ГуЛ-Кр!!ДИ'ГQlёсir..''И:'i1lНГ СCl.,w.iJiIi..ОРЛlu·и Марlt.13ИI, Г)o(1H~ cltёcdrnra 

Иiн(Фч·дарaJtl'.l!(lI ~ унинr ИЖ(XiИЯ J!,Oу':,,'uU:Щ\d.Н 1I',dН'I<Io\J1К МУ(:Тdll,ИЛ 
; ,';\;ilSVirи билан \lелrdlliЩdДIl~ 'ИКIQfIlЧlfl:ИИК at\ИJc; б.u;aл.:uu МрlКНК 
-·6j~.J4~ ai-tpю,,: расмиk' ие;ю~р вd ИОIlpJiyиШi 1lёi.1ИIIТЛi1pд.l fIIIdРКd:JИИ 
'~t!.; ~ii,:.!..,.crаJ<;,И.~'U\Л!Юf ~чofuJ:т.ди· _ 
:,Pliоо~·.а..1 МОХАаМl'лаPAil ж.вм.А" yn.ш ИlQ'МСOДlfДc1 оУма.н 

)f'..EJ\ .. 'rllaPдll . _J'iР.ЙИНI1! .. ti;oiryп КiUO; кfp!.б ЧlIII,ИМДИ. \l.-Lu:aзий баlll( 
'ж..,-ufЧdЛИJ<. муcrcit;ИJ\,~У-:"Cd. ti~erN,'фИФml на икфлхции Ш)'1ТЧоа IIdcr 

б?-\i:;;\l-1. , ,о, 
, -Пул i<ре,s,щ. сиёo3l'Н6Joi\II(eТ .. aWD!; ва 1aШI!,II ~CO,vUl снесат 

(iJ,(,~. ooi--.'Ui~ Агар МёipuзНй~· &'\М8IJII'ИPИШ журси_ J;ИМOIrАёШUJ:f 
:,шiмб 1"'!рцШ!!И ~ax.C-JД ~б фса; a._~rДёl и'ucи ПУ!' cнёc.mlни 
. ~ю~р~ МJ11'UUOI бу..UUIffДи. '&oAIDI'a резервмр.и owиши CiUI 

fii4;:-----<---
t~~~( ~~~;;И 

- """', 





2-cюG, МакpoцruCQNIЙ cи&:arвв UAНб боl'ИШ "ryaимоларв 

2.1.массик ~ кейиC'DIЛар MOДe.urдa фискал ва MOHtmЦJ сиi!сат 
Makpoh-,,"ТИсодий сиёсil11Uf акик,мшда классиltl\aр па кеЙIIСчим.р 

ёнмucvВи ~p хил. БУIIiIР асосан нобар~рор жами талаб, жами талабllИ 
dВНIV\iIШ OМIIiIIIiIРП,· ИШСИЭЛИК на ИИфЛJIЦJIJI оыимари, фискал ва 
ЖJНетар СИ~ТIlilР aocиrалар" ва шyнинrдек. бoпIJ!.a ~содий 
вaзmrгларда наиоён б}'мди. 

Умумаи 0IIraн,r.a. фискал (бlOджС'Г·С~ на МOHerap (пул) 
коицеlЩllllll.aр .дilaМПIИНI' :Е.iQIИ Тill\aбra Т8-ьсир куРсатиши o~ 

МaJI·РОIfl(ТИСОДИЙ вазивпа уз Тil'ЬCириuи wар1'AИПfДёlН келиб ЧJl~. 
Ушбу М""JII)~зarа ёидоШiWtJ'ilК б9лсак. макроцmсодий на:nurrнинг 
acOCIO ТiIЛOб хисoБJ.aнaр 3UВ. Ae.~ 'RIIiIб БУлса. тамиф ~M БУмдк. 

,\ммО, тцлабш\ тaprибга I.:СWI111Да ёндашувлар тypл:IfЧ4ДИр. • 
, Кеi!IlСЧRМРюmr умумпй услубий ёндашуамри всосан ИЧlUf 

IКl!.li:lP~p.JP ЮQ'ИCодsё'mи таprябга 'сOllИб турlПпга ж,аратилган фаол 
и;щроив;rисодий _ си&ат. асor.ан М)"I;ИМ MeJQiaт бозuри ~. кш 
Jilll',ЫШНГ ~П! ('I)'pf')'1L'IИIП), Н"рХМрНIIИr эгилувчан :mdС;UUИ 
rп~сiliШШll!'а lf.Iiр.1б)га бoFЛИJ\. Классик MoдellДa эса ма:кРОИ~COДIfЙ 
СllёсаТ' lIAССИВДИр. :';'унки умрнинг наэарWlСИ бfйича и~содиёт И'1I'.и 
1"JIIЮНJfДafl бdр~рор ва CIВ1'OМ4ТИХ равlШJДii уза!\, ы�дwгли ~fYВO.чнаrnи 
<:iL.'V.1!б T:fPiIДR. 9эиии-Узи 1'i1pnlбга ':0I\ИШИИИl' еосИТlall.ilри булиб, 
ЗПL\)IВ'Iан IПП ~ lI.архи на фанз ставкамри JQiСOOлalIdДИ. Дав.'IIl'ПIКШ 
ilpiIЛiiШySИ IЦI'ИСОДИЙ нобаРi\арор'UUtИИ r:yчaйmpaди, UJy'ИИИГ учун 
NIВN!r арамшувиии. /lШни.~иш 38рур. КеiiнC'lИllilp ~ 
ilСOClЩ.,:п.пst'.op жаии Xi1piVUJ'MP тенгммаCШ'il l\,ilpaжилraк: 

Y ... C+I+G+Xn 

Ntrwл }'Шбу JWNDQIIeИfМpиивr бирортаcиrа тncкp ltjpcanIш 
ОРУд'lи JItaМIf 'raJ\iI,бии oшиpшIDI ёки ymмб туриши мy14\UU1. 

Классик мoдeJ\IJIJ ха асосий Э'Ьтибор ilЛМaшипI тeнrлама~hJ'а 
R,dpilТИJI<!ДИ: • 

мv""py 

МV· :карЩl,Oрмpиввr :.wor :i:aражатЩlИ_ 
PY-COIj"В'DL'IaРНИВl' умумвй ~ри. 

. RейВсчИдар МOДeIIIWI фис:км c:мёccr ~co,uIЙ 
бар~ Т4'ЬМИJfJIiIIUД 3111' IICOCIIЙ вoarra cифimIдa ~paмдII. 
Чувжи. хаpilЖaТJl4Р жами ТIIМб МВlW'pиra, ИC'I'e'IoNQA хаpaжsrмрига. 
солlЦllilР эсе. RCТe'IaМUI\ JlaIlWlFёlpммa. бевоснта таъснр ltyPcaraдIL 

КейкCЧllAilp RIIIJIa6 ЧЩllpиDWt JDl;nlсадвй lWfiIЙIIID р9й берге 
IJJaPOВТдa в;yйuдarиAap1Dl ТiUWIф lQIЛIШIIД8: 
, а) е"l'ИIIDIaraJI тамбки I\,OПIUIID (&оджет JtaМ08ЩAIC .. внф.\.8циllДolН 

lf.уРи.иaras: ,жpJWj) wвap на Dl3МВi'J\ЩIIIIIID' lfPJ/I8f жаpiWIIIИ OIJIIIPИDI; 

1t 



... : ~ 

51 НIIII8CI'IЩIШIi pet&rМВ'11lJИllll ~ IПDCIЩ ~ .. ~. 
ва фо\l,anl соамм ....... aWII!; C'I'UUAaJIIIIDI ~ .~; 

Bt ~ IIВtинш JlDЙAAp!IIIК 'I'8IIIIQIA ~ 
rj JIII8eC11ЩIIJL\рвв миriйnIpвш 84 арзов кpeдиrмр CWШI 

мцCllДtfДa бawt фоиз Ме'ЪёР шpиra ТiI'ЬCIIP Jtfpc8:nшDI верц.' 
lil;rисодий )!сиш Шapoll'1'llД8 ~ lteЙIIC'IIIA4p ~рни амама 
ошириш MЦcaдra мувофц деб БJwIшaдн. . 

• 1ОМр 1111 :КИЗМ;n~pr8 бfлr4В жамв тамбни ~цаpmpиш Nцсадида 
J>lDМ.T харажат.мрива шmecnщив ж,ua.пuar ~ . 

- lf(:Тe'!,мол за mmестиции upaж6ТJ\8pU !lilJl;C8ДПДII.СОIIЩ craвхаларинu 

OU1ИpШП: 

кредитмриииг 1QD1МПМШ)'ВИ учув чора-тадбирМр ишлаб ЧЩПШ 
.lU!paL • 

КласCJDt.llaр моделида фиаал сиёcar моиетар сиёсiПТiI нисбатав 
ШUIИRЧИ даражали деб ж;исоблаиади. ЧYmtR уларяиш фJlКРича. фискал 
CJIёcвr иuфмцяя: даражаси oшmuиrа олиб келади. Фискал сиёСirfНИ 
утм:щшда J;,aN кawm.\ИitЛaрга й9л ~. Улар орасида кynЧИЛJi;( 
~pдa учраб тypiIДШ'аИлари J;yi'mдamлapдall иборат: 
1) ДёIJIoIIdT харажатлариии OUIИpШП ёltlf COЛИlЩИ Кilмaй'rиршu бораси\а 
<ЩIб борlWl~ '!',"бирмр дамат бюджет ItilNOMaAМr!' QjmПllY. ва 
ilа'1ИЖВДi1 инфмщия даражаcииинr jсmпига OЛJЮ KeJ\dДI!; 
2) ДiIJWIт;инф.ouщияси хусусий секroр"и СИlwб -m~аради; 
Э) COЛIIIVЩ)IIИ oumриUl ёки ижтимоий даcrypмрни О.'lИб тamлaш 
RОJG'лаА ·Шf,.,ЮfOИЙ ОiQ1батлар IfllТJlЖaсида·JteIIИб ЧJ~, д;,влnт керак 

в.цтда чора-тадбирмрНJI r;aбул к,ила олмaйдR; 
4) У ёки 6у J!IJВI't4i даc:ryp.UlI'ИfiИ тасди~ иаыI.м бир гуррлар 
маифa'nп'a хизмат IQIIЦIДИ; . 

5) бnurr.,a тадбирмр каби фискал тад6ирмр(IИ ~ .. ерак вal\Гдa r;aбул 
IQIЛИiD керах .. Аммо ilNi&J\Иёrда у ёки 6у тадбирии ~бул JWЛШП учун 
аича В&I\Г Ymб Itетади. 

КеЙИCЧИl\aр модеЛllда монетар ::иёсат фискал сиёсатга нисбатан 
ИItЮfJIЧИ. даражали деб r;a~ чуики nyл - Кpeдиr сиёСirJ1l жуда 
1Q4ЙIUI. ~ vборат. Пул масC4CИIIИ :gэ.аprnpиm иивecmiVN 
xapЦtатлар~ (фонз tтавкаси ДllfW.DlXaс:ига тaъc~p lQVdШI орr;aли) 
уз.гаprнpшп орr;aли ЯММмшr.дoРIIИИНJ' :9эгаpвпIlL"а олиl5келади. 

~'lap моде.лида пул Т8IWIфииинr fэгaршпи JIta."IИrа.'IiIб ва у 
op~ ВONИНaл ямм га бeвoami Я;ЬCDp Ж9Pcar1WL 

'Ю:flимaрда ивфляцнJiвD ~ ИIIOЖИ бjлмай ~oлrаи 
шаpomдв кеАиCЧlWlpr8 JCilршв кл.асси:клар oчrf~ кypamra ЧШQШIДИ. 
Боэор мeaвuЗмигa ДiIВIIUIIИJII' apa.мmyви ивфAsциllвинr ОIDИIllJ! ва 
цrисодий jaпп 1WWbппививr iICOCИЙ С4~СИ fJI!J6 кjpcaтилди. 
УJ\8РRИИl' CiaIшtдa ЧИIwo М4К'1'8&S JlМlWl4p8 'tYPIP эдв. м Фрнмдан 
yмpвшII' асосна AJW!PВбtJ\IU. Умpиивr асоснй JtiIicи~ пул 
ЦUlllJDТII. ~ бapra. IЦI'И~ Ila3Вlr.l:Мp МUCJWtiIТДiIIИ пул маССilСИ 
JOЦДopRI'iI бor~ Умрв:Ввг.8COCIIЙ .'j:МpюICВl'CI КУРа МАрuэШi банк 
OМJIЙ ~ ~ NJIIМВЙ rpu.ищo,e. ~ аУЛ МilCсaannria' 
fcиm· ~ IIi1маб ~ жеpu.. I1УЛ мАсCilCНВИИl' дoиюdi 
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paIWШA4 '9СШП даpur:acнuи с:цм6 туриre ~,аси пул J;Юl<.Мининr.}Imw 
дaputасlDlИ AQID:ИA сцмб Т}'рИll! 3apypAИnW'.JI келнб чик,ади, Ву 9QШ1 
даражас:и tэ ~JД4 .,1т МlU\дopдal'U инфлRцюrдaн ~ учуи 
(2.5 AU '"' 1U'Ili) бjl'l\JIШИ .... рв. Aюw бу паст JWI б}'лмаc::лиni ttepar., 
ас ~ НDl'Ш6 ~JII!DWI JWfaйипl. паСaibшt пaiiдо бjмди. . 

Моиетарнстмр 'фикpнu жами талабвu таpn~ o:wшa 
~ пул МЯЖдqм'iI ТirЪCВP, ~ СРJQЛИ алиб ООРИЦ\Ii,;., 

М)'OМ4МAal1I:11)"Л МIII\APPК' - RММ J;ИfIм.rm бир пул ~П' 
<IЙII4НИDIR теэ!\ИCR 

-' 
ямм lI;IIЙIamI .. пул NВII[NJPII (м) х tI)'Л бllРI\IIJ'ИIUUD" ~ 

te3МП1IМ .. 
~p си~ Вё Ilipilll'"И &сОСав D}'Лrll бjлган 

т.uaбloпlr ~РОРOИl'И. ва пул aйA.шnшИЮP.r П!WlГИ доимийлиmrа 
iКXICAaВlДВ. Нис:бёг.ак' пул ыассacивmrr муиucабam Jl;еч бир ~дa 
ДORМRЙ бtлмaraн.~ s;кco&aиади. Пш. Хейие муомалада. пул айлаииши 
'n!3.\ИnI ~ 'reЭ. f3r4риши мумкив, аАкщса нифляция шароитида, N!!б 
ж,всобмйдв. ПlyвJua учув ~ оу I'OJDIИ ~ бир ЮIA ~бул l!;IL\a 
олмаiди. . 

U ~COAd Cll&иrлapuв ~бу;\ JQWUD аа ОЛIN бuрпm 
.apa@вAajlвNlnl ~ .or.aтMP 
~ ~. aмaлr-; t'ШIIpИUIД8. к)!пmНа амалий 
~ JWlИJд. yмpra биэ ~рни lUtрИТll1lllDtu3 
NyмIaDJ' ., 

J)mo;тиC<WtЙ В8ЭI'IIIТAilpдarв ~ofЗAИК v:mлDJOЛiIр: 
2)iЦтиc:qдd кaыIмarмplulRl' ТUОNВJUI.Шu.:araJWD'Jf; 
З)Щ'l'Иc:quIЙ ItJ11IdIAiapнвнi tэraP)'II'i8IL'UПЦ 
4}таpRXВЙ акuorлapJПlJll' f.ш1eм8C1111rИ. 
~ aa~ республика бощарYD 

тaпDawn-ААрИ 0ANllI1J. ТYP!'8JI эш' ilСОСВЙ ва:4Ифи.аJ)hiЭБ. бири б1АИб 
1I;Вco&.aвaдв. ~ с:иёс:г:rви 1Ц'\НЛ 1QL'.ИШ рес!!убликанинг 
етакчи МЦРОIII;nIЩll,чи OUIМAaps М&JqJ<JJЦ:".JСОДИih' Ваэирлиrи 
ЖOДIIМIIApвRИID' . ХУВАИК мucбypиимри тарюroига 1WpIIДIJ. Бюджег -
COIIИIi c:иёcaтиJпuIr )'згаришв _. П"/Л свlkёI'I'Я ИПIIIiIб чи~rшдa 

фИl\aёmul чара • тадбир'laР инфluщия na IПUCИ3IIII1U<A к,аид8Й та'ЬС:ИР 
~ ~ ва ;iwar ~ МИJi;ДOрИИIt фairrирюn ёки 
UМ8ЙI1IpВШ зарурми AI!I'iUI CUOМ8P пaiiдо БУмди. 

БюджеТ· exwt., вапул • кредит сиёсат.'IlIриии ИIПJ\iIб Чlllf,llIU Ба 
fruзиDl '~~py5 тe.aucилorлаРIUIИЯГ ДОИМИЙ вазИфасн 
бtлиб 1I;ВСоб.\аиса .... дaВIIiIDIИИI' ЩiJlCOДItt'Jии Ьарк,ароp.AaШI1lришга 
араАаШуВИ Yirwuut.уэщ ':7IpJgrII ЭПI э ..... с. J946 ЙЮIИ .мак;ю~сoдиi 
lIUИII'I1Di.вr ~)WII1Iiur.!. AI!JWtZ 'I'f.uц }'зиriI. оми ва баидлик. 
'ljТpиCJrAa ~QбyлJr;Ritдв; ~ .-раунда afrnwцJQчa."Федерм 
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~ 'lfNlll; бвIIДUDtIIII ~ N ИIПМб чщарапШи ~.l\Aaб 
- JiYВEClfМJlll'a ~ cиi!carAaрви.доимий 0JIИб бирищи КepaIOo •. 
УUIбy ~ rqЮyл 1!;ИI.вaai!'rnн DOйrдa сУлyr ACllDeCCllll8 IC7I1IpaМРИ 
С.ЦМИИб 'I'YPrВU Э", ... Iфп'ивa ВII;1'ИСОДЧМllaР IЩТИсодиё1та д;w.ar 
арамщуВвJIШQ!p03P.!I _ ТutpOp.Wпи мумкии N!б ~ 

Иll;rиCt>ДИЙ JII!!I;ЩIOЗ AIIВJIIfМ' ИIIICВз1.иJt даражасв·. ю~и, 
II:!P/IИИИIП' даpolliwшрв ва турмуш ,e,apuшcи ЭС4 пасr б~ ЖаЮl 
ТIIA8б аа .а_ .• olJWIф модели, ~ lI;RIIЯб шок J;0AгI'R IЦ1'КСОДИЙ 
lIВlI;IIP03I'8 CInIoIб КeлБ;JШ, ~дeк YPВIII' JJ,4'"."ай Jr;ИСМИ D)'Л кредит Ба 
&оджет си~r~ри lI!DQIJI03ИIIИ QAARIIН "ЧАИ ва тyraтиmии .I\.CP1 
Jt9pc:areдв. 

КЦориА.llq pc&"'1W'U1III3IIII'I'Л4p11 aiipпм ЦТВСОДЧИllajl 
.~ "i.w,жI::tr о!fI!ИPВ'I8, NJJWtr М6.Ср0m;ruсод,ий сиёcanm оляб 
борN4CAИn1 !'"'!ры;. ! ... -ар ~ 'IOМOJIIWIR CWl6 бopимДиraи пул-кредит 
вабloджeт-c:wll\ CJiёc:aiи цтвcqo,иA ИВ~· еlПИМa.lUПlрса за 
тyraтcll, lI.8JЩlЙ ~\) Дi,JWЛ цmCO'l,Jlёml .tpaлaIlJ-...cлиm кумхив. Бу 
CaJIOJ\J"8 жаооб ::iep..m vчyв ушбу 11I1Ц1fДЧИЛilР 1OMOIUfДaJI олдинга 
СУРlw"iIН айр'{М dCOCЛ4pЮf IC;IIpiiб ~mэ: 

l-И11;nfсодюО ':!!ёс..-.ии If,aбул JOiARШ м jrкаэиш жараенидаги 
~ 'УЭ~ ~пи. D)'Л-КpeдIIТ JI6 бюджет-сt;\)UЦ сиёсати 
ц..'ВС<>,!,ИЙ 0ИJ!~~i"4 бирдав 'l'a'ьcир i\ИЛМ1.'.А:, бaлJat: бир оэ 
}'3ИIIJIШIIЩ) 6yAiWl. цrиCCWIЙ бар~роlWfЮUl fpна11ПJDlИ 
~ 

2.~рopмurrириш Clfkamдa...,. Т~'~РНШП' иltltИ Т'JPИ 
мавжуд. ИЧlUl)'3ИJ11!!!! ::i;ТИСОДИЙ lIIWIP03 Iia уви Gilpraраф :maп учуи 
~ ~ чоре"'l'OДбиp/laр ~cидarи уэи...m:rдиp. Чунки 
.ЩJ'RCOД1!1i Нlo'';.'F43 бt~t"aилиmuв тu олиШв3 уви баpraраф зтшп 
ИJ;mCQ5.ИЙ Р!ЦИрО3!!!! CIiopraраф ЭТIШI учуь .кiРилraи у ёJtи бу чора -
ТilДбирмр 8dJ!;ПiБИAiutумрвииr иarижaлaр бера бoпwiryнча бjлгав 

• ~лаРДIIR r.1'"1Op<aдJ<p. 
БюДж(оТ - cUr\В.., Q>.сати )Ч}"И ~ Вё!l!;1' НЧКI! У-ЛWПII даном этадя. 

чуики б((,ДЖ~ моpaжarлaри ва COIIЩ МlDfДс.рю:и }'эrapmpишra авва.\Ом 
бор ~ npe;itIДE:::'rn 'Iii :в;ухумат а'ЬЗOr\ilРV.дa1J рухсг.т OJ\ИIП керак. 
Шуиинr }'ЧУ.!! :r,ВJOi JQI~Л ЦИЛRID даврн' аичага'~ фИIЩб lteТади. 

Пул-ttpe.\ИТ c::ёcilТ".! учуи aNaJlNI оширmп механизми асосида 
фонз ~ttaлapwlИ jзr"'Р'1'ИРиш ОJЦaЛИ иuэecnщиига таъ...1р IQIЛИПI 
мумкии. Аммо кrШИ!tA ltOpXOВa:;~~ ИНВecтицIl.IIЛaрии o.wmдaи 
режaлaurrиpиб ~,'" Wyиииг учун ямм МЦII.оршш nYЛ-ltрoWfТ 
сиёсати орJqWI frар:приш мirыl.м бир l'iЩI' та.\ilб JUL'IiIдИ.. " 

Баpr;арор ~CAТ!IИ юриrиш амaлиётдci. iфIгина ЩтиООДIIЙ 
ваэюrrмрни CIJIДJШ~ айтиш мyюwи 3"''!CIIIIГИДaН. У янада 
r;ийиимщaдu. sy IQliiИllЧИЛllJtilaРIDI мaxpoи1I;mСОДИЙ башОРi\Тлаш 
мОАелларини та..w:о~!l1Лf..Jшmриш ёрдамида Jr;ИО'ан баlЛараф этиш 
ЪQl?>IКИИ. 

.. БашоPSТЛilIШlИИГ тюrчлaрга асocЛaиraн. Ушбу 
индекс СТёI'IИCТИJt ма-мумrтrмрдаи иборат, JI'ЫIИ акЦИJI курси. 

~}'ри.utmлaрга берилгаиЛ1Щеизимар соии, JIНI'И корхона Ба ЖlDr,озмрrd 
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~JЛWl :цжми 1QIЙNaТИ. аул тaJWlф8 ва ООuщалар. . Бу 
II:}/pc8:naIчмpввнr )l3raриши- X9D ~pдa ИJ!,"Пfсодиё'ПIИНГ узтаришита 
о.\Иб Аещ,и _ шyннвr учув уларRЮlГ ~1Вй.иши И~J)ДИЙ 
паcaйиJwlaр,е,ав дapu беР!АИ. .. 

D.шюpirr.\ADDIЯID" яна биJ> усули m..-ТНСОДIШ МОДЕ".марня lI,умаш 
БIWIВ бcr.I\Ц I~aмnwtm!pдa ~H }>та мураккаб MOAe.'III4P бимн 
N8Nrr ~ XYCYaW JtOPXORilЛilр х.ам wуrуманади. Модел.·\".f 
йиpиJt ва мypuutaб 11!&rA4IIiUIAPдaн llбoрат. УларШtнг J\dp бирИДii 
ИI';l'ИCCWIЙ pDIJOЖ/WIIIIIDI бirыи бир ro~IOНИ акс этrирилади. 
Шувнвгдs. умр DYA. CiIoдж~ сиёсати, нархлар Ба WУЮ'а }'хцlаш 
БI::IImr.a 0NИМApв:инr f3гapиmмpини :I;1fcoGra oлrан J\щдii тyзw.aди. 
Бaшoprrмpшпrr JQlЙМати :модемариинг сифату ва }'ЗТарувчи 
~JUIИИI' 1f"PJWШ11'а бoFлщ.utIШUI ~ эсдаи чиК.армаc.дm;. 
керак. 

MlUtpOJIJ;I1Ico,Alfёr -.JIJIJ1I фаl!ДИР ва УНШIГ J\dЛИ кушина UЧИl\JoorМан 
~и мавжуд. И!\ntСОД1UlЛaр:анг б;tлюtлilри E"i'ИШМdСЛИГИ 
туфай.ш ш;тисодий сиёсатдam jзrарИП1МР Оl!,иба1'ИJ1И мутло~ ишонч 
б,WIИ айта o.v.rайдиАар. Шyиинr )'Ч)<'Н сиёеаТ'Il:''ldрга МдCNЦaТлар 
беpaётrцдa цmёт 6fJ\ВШ эарур. 

Ив;rи~чw.apИllШ' билшlМ.pИ к}lпrИЩI сщалuРДi! ЧЕ>Гclpaлa!II"aJl 
БУ'N:.!. :l;Щ Лукас УJIaP орасида Х}"I'ИDI иатижамрimинг юзага келиш 
М]IIIМ'.10CIInI т)'rrмnб :9'rади. lЦrи~б frзди· И"mсо ~амюnта 
э."аДИр.кyтишиииr tзи ~пrИi'а оМим.арга, Ж)'МЛi!ДдIl Дaвлaтl1ИНf 
~СОА.ИЙ сиёсаmra. ~ бorлщ. Бyu у ёКII бу снфa:rини I!,абул 
~a aAбsrra Э'ЫИбоJЦ8 <WIIП керак. Луме: «сиёсий тадбир.'ldрни 
бaxaIIaщa,ant. аиъававий усумар' ttyrИIП ватижаларшm Т.шI!U'.J\. l\ИЛИJDдa 
сиёсатчиААр мьсвриви.~ r,aмраб ол."айди". деб :х;исоблв.ЙДИ: Бу 
lIв'ышiIsий усу.мар T.:.JIJI;IWI ..л.умс ТiIIЩИДИ» деб нои Q!JДИ. 

ФiЮA. ёJш сует IU\l'ИСодвй c:вёta.тни ТilltлaШ aeOCдll тариxrа бориб 
тai;aлади. чунки Т8рих It}'п JIiIрса аа Jtjпгина вазиятларни фаОЛРОII; очмб 
беришга ёрдам беради. МаCiWill. OJ\ДUнмри ол.!б борилr'aн биpqpта 
фаал свёсат ~.cqll.ИёпuI ИIIII;IIpOЭAВИо.'Wб ~aн БУАС;а. aлбt'lТd ~л 
сиёсат олиб бориш ж.еpcut. A1tсикча., цrисодиётДd ~~ салбl"'й 
yзrnрИIDМp IЦТJ!CQI',нй ищвpoзrа Эlllёi('. 6ал,ки OAii;б бррилаёпан 
cиec.nтa ·.бorлц бtлса. ,бу ,ШIС<!ВВ. с:иёсат Q,U!б беpilWГа аеосд\{р. 
~ F;ИAВб 4iimIид4. ... ~ :fJМP еиi!C4'I"IЮIИНТ бtIpщюp сиёсат = _ ~ у ~ 1!IIJisxвй por. jйвёlraциmга бoFлщ. 

, ',... ",. ~~._ cмёcaтдaru ТОpтиmyвлilр JCjп 

~~~"'~а.боlЩбта~ 
lVorD ...... :~·, ... '~~p сиёсатsи Q/Шб 

бopIaп .~ '.,.p,'II!МIP'iI'~ 1jrp.И.:Ji1lЛ М;iU&1 

o.ut.IIЙ'AВ. 

..' ........ 



~ДllЙс:вёсuuинrOWJВдaИбeAnIAumIв ~~DIМ 
, ~ fк8 ~paкaтAap 3p«111W11'111'a КUCAURIIIII " 

ИJ<;I'Иcn.A.'lИAaР jpтaсида тopnouyвмpN са&6 бtМДJ11'411 JIIUQIJAИ 
бир DaЗикr O/IИб борllA4ётr4Н ЦnICQДИЙ cиёcm ~. 
)ШI\('.aдrа Nу.вофJnWП'lWlр. Уни <WIб боpiШl kIt jтPIэaш У ёки бу 
и-:rиСOДlIЙ DaЗИllТМрда к.абул lQWIВIIДИnIJI чора • тадбирА4рни (>'WIНPaв 
э'ыоtl ~IAИШ Ба кеЙllJAal\ИК ЭС'! ушбу :rмoн ~Ma ДtIC1}'PЛI JillTHot 
ar-ra.\ I<;IL\И1UI'1I аCOCllilИl'ав, х.аpum эprtDtL\IП1! цр:Sир аяц n;nICCWIЙ 
Wo\дТларга мое Т)"Ш8Диган 1tж;11fCDДИЙ мyaJfМOМpJIII бцомш на ушбу 
IId3ЮПТd мое ке!laДИl'ii:t>сиёсатни тawwu IDIJЮНIIНИ беp;sди. , 

5у муаммо ф.1см ёц паССИВ ID;IИСОАИЙ atёca'nпotг dX,CUQUI'IR 

фрисид4МI сaвoлrа ухшаш Э!.f&:. Чywcи фаоА, е.и rw:сив IU\l'НCXIAИЙ 
Сllёсат dИИII; бир курсга тaииr!UIК мумltJlИ. Масами. U"..ссИ8 сиёса1нв1U' 
бvРf.;'1рор йунowШlИ аК!сanl бир Ю1AДil,аул таiLurфи fI::нши дapaJlUlCIIНИ 
уч Ф ,и.; ~\'.\PIWi ymлaб '11IPflWНИ ~NI4б-~JWIЙДJI. фаси c:1IIk.!Iтдa 
Gapк.apop ЙУПi!.\l1Ш ~ буAИWН мумми:, 

Пул тамифииииr tc:mu дaputacfl'"' з'Х. +ишcи:wut MpaJMCJJ-ta. 
Бундай Иf1raлиm ИШСНМJflt даpaжac:ив:иar 6 ~\И шapoиrда 

аул тaJWlфllИИIП" з->..;rа tСЮIJ!ПШ т.n.мчплaйд1r. AМNI" ИlПCИЗI\ИJ( б 
фоl.здан ОUI:'анла ~"P (,ир ФО,,:! ншсизлшr; ДdpIOUCИ пул 1'iUtAJ1фJmиJir 
~uшм"а бир фоизra ourишиra 0IIИб ШАаДИ. 6у йУdёWIWN dCOC4II 
~yмaT 3dXира 'ПIЗЮfИ ИI\1'ИСОДИ':'"r ~a, Y"JЮёn'aи ВlЦrдiI пул 
тамифlfНИ к}iпi1ЙТltр\oШl ор~щ упи бapJr,aроpм1lmlpишrа ОАИб KEI.I\itДМo 

Снёсln"lИ.UР аа Jf~С()Д"Й аl~!I'I'IIИ Т.WUaIA lQWfШ жараёнА4pнra 
ИШ\Jlf1lCJ13iWк, • ,. .. 

КjrJпurа IU;n1содч!tJШр И1',11tCO,'\НЙ c:иёc:гr ~ • ~arчиA4~ 
и.xnrёриrа ~"дириш ~"Н lf,ИЙJUf СО.", N!б Х;И~ Буидай 
фИt'рlU!Р IЦI'ИCОАНК сиёcarкn r,.:.бул ~ 1Ia1Т4 lU(4ЮIJr1N 31<WfP. 
Чyюus IUIl1Ш .. lар КY'Wf ПУ'l. • Itpeднr ва БIoA&er - CCI\IIJI; сиёсатAiIpII 
айрим r)"py1I; сиi.'с.пчилар ЮL'lI~РИМ ЭжaJWmfAdВ фlUWPlaр. 

~IСОдЮi cнёc"TДil ~dp.\И БЯЛИIIWIРГ4 эro бf.uraСЛИIt БВР 1IСЧТ8 
с:абciблар бимн dСОСланaдJt. JVrIим ИIl;l'ltCQAчи,'I4p мр хил жур~р 
манфdaПfAdН "I.'мб ЧI~а:1 IfJI;ПIсo;r.иl· сеёс:ёа' таpmбс.из poиrода 
тawl\И.\ ~иrdJl БУла.'\И ~ ~сoбмйдlwtр. Liynдaи таш~ри, 
м.u:РОИlQ'Нсодиёт ~I}'PIUO<a('i ф;шдир ва 8ytпI J;ap JiiЩча К)"UIИ би.'lИМга 
эга булган сиёсanи J(dМ 'r9Л1О; Ом.'IiI 0АМаЙДИ. Бу j:J lIiIIIбtrnIAa ТODММ4ЧИ 
ва фиpибrар снесiПЧИAaрг.а "ул ItI!МДll.Y.pno YAiiplOUl1" аАри:ммри 
IIJQ'Исодиёnrи буя.,dJ'I сиkilТ'lКllllр,~ ~ J,OAIПIJ }iчyll 
Itоиcтmyцимa lIЙpI« f.1rаptЯ(JИШ'lilр 1I3IpИJ"IIIU uр-.ми. мoc:a,'IiUf. 
~,,\,'lilRСАаЩ бюджen-а 9зr"apmрlllПJlaр КИplfТИlllМр й9ли I'IRЛdИ 
крнунчпмр ~лиnи I'Iorмб ~ Itepax деб ~. Шyиииrде ... 
снёс;ёrrЧИildР 'I'OМORИДiIК OIIИб боРlfМёlтаи cиiit2rмрнинr ~СИЗIIЮ'И 
J;fШ'НИ4 J!;OМapдa mпoвчсн3i\ИХМ OIIPб &еМДИ дJiнИl\Cёt, Иl\l'НС':>диИ 
сиёсатAilpдil бар~pup lфw..\Иlttilaрви тавмшса. мaкnо;CIIЗЛIПata кyapolI; 
$РII Ja!Ao1ДII. МасIWЩ lC}Iпrииa cиkcпчимр 9'з М4Нфunпul амaлrll 
QWИpИW учув. fйлaб J;jйи.vaв ~p 811 1;}' WlВlWlДЮ"IIII 'Юра 
щдбиpлoiР :YrpвC.1Д41tjDм6 ~p CiepIauгAи. дr.,~ уз мм;сал.'lilрига 

• 



эpmuraw.aVИдaIf .кеЙИи эс:а, ЮICaJIaJi. би3вес:меи ва ТilДбиРRОРМР 
берилrаи вa-~гa ;пдоииб ИПIИJI tioшлaraвAaи IU!ЙIПJ уз ~СИ 
}'С1ида jИлAниб IWладилар. бyпN МИСОо\ IQ!J\Иб Д5.\АТ G;и"н 
теРlЮрчи,'iaР yPraсн,дiП'И М)'Нс=.о.бarии ~ИШ "'J'Мюur. б)'ВАа:с 
JI;(h\oЦ<\a гаpoElдar'ИllAР ж,,3ёnmи С'lU,/IoiIб Ji04Иi!l f'IYh теРРО~!ЛаJIНи../Т 
тмабини мcn..\yм МIfJ'ДOpдa JC;ОНДИРИl.Ш'a. к.аракат ~_ 

2.4. ~lOджer· co.\llJli8a пул-кpe.vrr cвkarАepпiI)I тr .. ruRлam ~~'''.a: 
МакРОЯIl','l'ИCQДИЙ сиёсатфрисa1,1iU1l ТОРПЫIyllAiiр олк6 

борилаёпаи ·бкрор-бир И~::·!tсо,:,ий сяесitl1lP.Ю' иt-~O!IИ!I1'М!»I т;"~ 
оч:и~ бер ... \ri1В TalWfPдa ~ ySlиaмаАдя.. /J!J&\iO зaJOI?Il nf3lDlr бир:>кта 
Й9Jrа.\ИblИY I!i.fмаб-l(yВВИМrdдa 1;iIМ У J(,ahД4Й ,;ред!'Т.;иёcгnum .иаб 
боРl:\.1JДd ~ чopiI - тадс}ирмрявпr уч JDf.... йjо!МllШY.rс! 
~$~~n. • 

1. 1\Iloиi!таpr.стлар фю:pиra ~ ЭёIXНD4 ТИЗI'Н'.-i пул Т81W.!ф!., 
УсRIIJИНИ ,.wимий равИШДil J;fмаб 11'J>IWИ лазки. Чу:f1UI :;МР ny7t. 

'f.ilLUlфиАа 6i)лaёr ~aн tJnl~P opi;~ бyryн lIК'JШ<JДz:ё1м dfAII'ntas 
5-·U'i.l.r,щШЛi1f/1Ш K~ в4 Ш)/иииr Y'I1'11' ау" иасСiOCU ~ ..;y.w:.:i 
'~.rpiw:a. i/JЦAaб ЧЩaplШl х.аж-- па 1dШcя:wG uБJf фСИnUI'IЛ'9 
("~p!ti:JpopJ\tn!JдДIf ;.еб ~ 

2. Иl\ТIIСОД'UWIp уРтаClW' RIП' TiI:)~t5.~ ~ 6fА1Jб, 
'1~,1\1 S·Т-UШМ ~ УСIIШ ,ира..'МCПJ1J4 ~ .)IIцдop,a" r;'lмe:l 
'-r"iJ ,·,'\1Тd.'.i Y(.","кreдtrr Щбирмрвни тcШOJOIA JQW!Ш.'-!II ~'е:i.'I4ШДtGi 
;iборатдир, Бyara !Шал 1;I~М'aJJ 'IAIWt .в.аамт sc..'tКpl~ тизи:.:и 
~жа..\aШJ· .. pм.ahtu IiI;l'ИСOДSЙ temu _~-""'Uo!Iриs.a i.i. 'oAИВi~ ЭЪADfr 
ци.~иtuS.t жерах. Апр J;IIJ!;ИII,ИЙ t~ i1o!P4J1C4QO ре.а.uпr.иpИ!&I"1.11 ~нm 
NI~cндaн ~;wrc:a, аул XaI;;UCII ttiIШЮIl! СelQO"lаЩПfJ"-c::J opl'.Мl! 
J'a.'ldбю.fИr кегt1lЙIDDИ yпua6 тyp:IМДП. aJlCJDl'Uo 1)fАС8· рг1б1rrЛ"чтирfВ'U" 
сиеi:ar .,..-.яб бо!J1fМДJI. МORетариcrмр б:'If,I6Й 1I&3ИJIТ1\ \р.а,4 M)''M4AII,w-;t 
пул Тf~·МИЛG.GfНТ tJraрмшнra нo:мшnm ПУА ar8с4;:wии cw.u lJupиш 
:JМI'.QЩ!ЛИ 1111 ИJQ'"..!awsёт ~ 1I8pXfoi!Ip ~FJt,aРОР.\iЩjувиr4 йjll. O">iWI 
~'1I«:OO.\.!UIiWl. 

З. k1~I1JСОДЧll.ll30 1OМoвнд~1 I!YA-.PI:.~ сиес..-:и ТIДf..рмрипJ.l 
rdl'..J\CШДМИ yчJШЧ.-: lr,OИ.It,a ТIIDIIЩ.\ ЮWfIП :ц~. УDJбi II.0IIA41'''' 

м.tал ~\I'iW JrOll,l!jl! /JIII!NП 3Ul\P4 ТИЗИ"1f ВptJlAAPЮ\Вr Pe!Q бytcич.a 
:r'mч~ :n...юв J;IWUDJI usapr 8с ПУJl '!2I'_ .... фiDш \IIYИA8Й Тilprn6N 
ClWtЩ ~PiIJUDI. ТOd ;иармар 0t\AIIIfA:;и 31oI'.D1: lI;I(AIQa8В ~ 

)(ОС pIIIIШIA8 }"зraptRВ. ушбу ~ ~fJИQSЧWo.1P. фюqJич.I пул 
спflc'i:I'D!ИИИr энr 4CйCИIi lIiI3JIфacII l39"иб wpxмp б8рlЩlOpiIIII1IIIИ 
~Ji;h~ 

I.UУЯr8 J;aIOI :n'T>I&p &рнш ~.,ааи. IO::;ОРJfДV~ C4IIa(! tnw'/I" 
йjIW'lИD1МрИИВГ берчаси lЮblIIII8A 1I::fIpc'ar~ саСОСМН4АИ. 

у еки бу йtJ\Ш! 1"UWWlД4 I)fAbin'oИ тopтшayII.'IIIр 4QXIIН пул 
1Cpf'.дIfI" сиёc<mtrA 1'I!I'ИШVI бfАС8, ИI\ТИ.:оА'IILЩ) 811 cиёcarчимр tpтar"1IДO 
'!:<JДJКt7 - СОJlllJli с:иklП1ПlИ ТIIIII\8ID JqawlO.."1I..... М')'3OII4р4МptII есс.х: 
:;j-'.\d OJICIДИ. Бу ЖИllilП'ДIIН ~ ~ тawaш I,OIWIСИ 

» 
q:> 



~ Э'Ьтиборга 'IOAиJr,it,Pp. Бyнra ас' 'CёIJI /IiUI1tIlf ~РИ СOAИZ, 
'l'}'lDYММри МИlfДоридаи owмaCЛIШI J:epiII:. 

ОJ\Динги CiUКlМApдa К9РИб }i1тaRllМllЭA~к. бiwIв~ 
бюNf.eтkИ тcn.минМш учуи айрим ~СОДЧНI\iJр IЮН~iI . 
мa1>ll.yt4 fир МON>j1 юrpитиш эарypлиncив ~ Кушива 
~СОДЧИNlр эса бyиrа ~pIU1I. уларнинr фИJtpllЧА. аирим Xl)Лllaрда 
бюдже'Пш ижобий ёки смбий ~l!,IIApдa CiIII;Мi6 туришга кjп:rюI/I 
сабё\lSAaр M.uuкyд. 
,БирИН'UfД4Н. БJOДЖl!'l'ИJUII' балаяClliШl1'Иp~ 
'CrнСОДJ/E!тюI Jaр~рорлaшmршu Н}'JQ'IUI _римв фоiдaлн ~ 

-о4iuwш М}'I'UWИ. ЧУНЮl мажБУРfll1 бalladcлaпrmpиш CQI\Щ - бюдж.er 
''Ij",овлари каби автоматик баРlliарормштиpyJl'IИ оми.мар ~paкaТlПIP. 
й}'к.IIia чm;ариши мумкин. И~содиётда юr;nlСQAИЙ nacaй:иш 
ооuианган шаРОiП'да СQЛИI!, aвтoмгmк равишда jcu,и. ШyидiIЙ J'.,ИhИ6. 
Щ,.fСОДИётни бар~рорлa.urmриш БЮДЖl!'f камомади х;исобига 
т"ъ,..I IlIЛaНaДJJ. АкСННЧII ба.'\lYlслашгаи 6юджer бjлгаяда ха ИJliТИс~ 
КШldШlШ ВaJ<,1'Инча СОЛJIIVIдР ОШИlШf ва давлат харажатлариии: 
камаimIРИll!!!Н талаб Jt,ИЛraН б9;'IIIР зди. Ву ха /{ейинчaIIRК жами 
там.бюlЮ' /{амайиumга олиб /{eлraи бjМР эди. 

Иккиичидан. бюджerкикr юкобий ёltК Сaлtiюi ~РИ 
МИl<ДOРИДан IfI\ТИСОДИИ parбaтлatrrиpкш. c:<WIJC;I\apиинr Сал6Ий 
таъсирини кaмafrrнришда фойдамииш ыyN1t1UL С~Рнинr юж,ори 
СГIIВКdIIaри Ш~ТИСОДЮI фааМlflum ~orёIДИ ва ула.р ~ ЮIliОРИ 
бjлса. у жамюrr учуи Ш)'НЧМJUt 1Qf)/MiI1Тa 'Ij'IWIДJL СOJ\И~ 
ЮUCДOРИИИ йилАаl> б}"Йиrtа jэгаpt:ирмасдак бар~рор ушла6 туршп­
ммрщ 1fYi!;00000000рra 0ЛIIб кеАаДИ. Б}'J'дай сиёсатии IU;rRСОД'lИМp 
СОЛИ\VIAp1Iи Тl!IUIСМШ де6 аташадв. 

УчюrчидilИ. бюl\Жет ка.'10мади,дан мil'ы\.и мшrдopдarи COЛ/U!,Лaрии 
Кeл..JКа.к аалод ихтиёРIIГcL юк.мшда фойдaмииm мумхин. Масамн. 
ilЙрим И1l.тисодчилар «агар бyryu ОЗОДЛИJ: учун уруш бjмёmш бtлса. 
YRl'нг сройдаСИJllf J:елажак авлод fЩIДIf 8iI шyшmr учув бyryиrи 
харажатла.рда улар ж,аи l<,д.11Iашиши керах» деб JI,1IсобмйдиААр. ХоэиptИ 
авлод уруш харажатлариии бюджет камомади х,исобига '14O.\ИИJ\iШDI 
М)'МlUiИ. Натижада ДC1iWlТ уруш ВЦI>fДiIl'И ~рЗllaриии ~ 
iUIIIDД/t,ёIВ СОЛИlVIдр йиrиш ОpJWIИ тjпAaши М)'МИRJL 

Уш6у мy.\O~p op~" умр бюджen'а ж.аршн туриwади. 
Бюджer СОЛИIIi сиёсi1ТJlaрИНlt ИШIIo1б ЧIIII;НIIrДi1 lP;1'ИCOДВЙ 
ваЭИll'l'ЛlIрдаи J:el\Иб ЧЮQ1б а....алга оширвш эарур N!б х;исоБАавади­

ТiUIВ'IlIбopiwtр: 
Ички ~ op8IIШ'II (лar). Тапци JIЦ'I' оpaлиrи (ЛiII'). ОJIДJUfДiШ 

курсатадигаи ИJWПta70рмр явдекси. «Лумс: тaJЦИДИ". 
~РОИJIiТИСОДИётиию: фаал ва сует сиёсати.. Мupoщmсодиёт 
сиесаmнинт II\Оидмари (~ курс). МааРОЩТИСодпёт сиёсатида 
эрюm фao.uorr. Ма.кро..-~COДRЙ сиёсar. С.сёсвй бизиес ДIIВри. 
МакРОJO;mСодий сиёс41та турли fзrapишмрвв lCИpШRШ. х;укум.;п ва 
МарlCaЭИЙ банк сиёсarк. 

" 



CUoмap: 
1МахроИl\fИcoдиёnoD:Ir асосав lf,iШД4Й турм.ри бjмдиl 
2БаРI;ilРОp,uat ~иёc.mlии QAJI(j борвwдa l;iI.IЦ4Й муаммамр тyrиAIIДИi 
Э.ФcJQЛ ва сует c:иёarм.pиnиr фаiЦИ J;aЩ,8Й? 
4.катъий курс cиecarи иимaдIIR нtIopa:rl 
5.ЭpIaI:и макРОЮl;l'llCOAИЙ сиёсат 1"fUIYII'L1си~? 
б.МdJtpoщтисоди&ни 18pI1Iбra awшfД4 JI;Iщai I\,8~МРШИ 
Нd!I;c.aд.'IoitP 11'J'ИМAII? . 
1.Фисхал cнёcaтвJr моаетар сиёсат eи.wr ChIpJI.шrnIpишд 
~ муаюе:иарl 

ААабвfтup: 
1. ArallDN ТА c:epёnIя4 С. Ф. МaItpoэaDllONВКll, Гл.NlI2, -М; МJ"Y 
Лс"1М(,"fIOC1*, '2001. 
2.Ме/WIЮ и,г. МакроэJtOllClNИU. Гл.NIl2, -~t: МГI Ломовосов, 1996. • 
3.Мц1oФIreл К. БрIO С. Эsoиoюur.с. ГлNil14.11, 18,20, -М .• 1993. 
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~-мач··· .. а ... ~CiIII,ADc:вIaIi.. 7- ..... ..' 

3.\.JioИова ,'c1pвфupвввнr lIIIWI6 ~t>. 1lCleЫl0АЧ8Цр ва 
. ЦOЛ8ВIIIII' 'I'JPN)'Щ дара:>каааа D'iOIPII 

Седо. cяёcanI - ~JМТ rOJIOВIIДiDI uцвpo C4JWII"& COIIЩ. 
cyбawнI, lI4IIJO'I'8 IUIЭOpaпI на ИМDDрг ёки экCDOpТ1UI 'J1rpи. чеuaш 
arёcaтиви алиб бориш ~ тcrъcиp жgpc:a:rиш ж;иcoбlwDди. . 

МIIиAaur Т8JЩII с:авдОСНИИ чev.aш боpilQJД& оllИCi борИllaётraв 
~P ~ чора-таАбирмр ЦCWI1УРNYIII дара."1taсиви паc:aйшпиr'а олиб 
r.eNJN'/.. Шу И}'II:I'iIИ-ВaзapдIIR 0IIRб Jr,8piIc:u. эркив ТaпuQf с:авдо atёca'nt 
фoAдaJIиpoJ; бtllИCi ~c:oCi.wIеди. Т8IЩН ЦТИСОДИЙ CiI.JДOНИ таpтибra 
CXWIШИВIП' энг ас:оси:й JCYМ8pидi1J1 бври б):J\Вб божхоиа божлари ва 
тарифмрв :х;всoб,\uaдИ. 

Тариф. JIЪИU ИМI10pтra боЖХОllа божи савдо сиёса1ИRИИI' эиr 
J;aAНМИЙ усумарид.ш бири бtлиб ж;ис:обмвадя на ДОIOrnЙ равиmда 
нафаж.ат ДёIIWIТ rазнасиви 1УJlДИpШJJДa, балки миллий ишлаб 
ЧJЦaрувчимрни ИМDOрг ~iJ1'ИДiIJI ]QfМ0JI J;ИЛИIUДa )l;a.\I 
фоЙДёlJ\AИИJlilДИ. ТарифАарн:и узгаJ7ПlPИШ ОРJ;aлR давлат ИМlIоpmи 
paroaтлaкnrpaди на ШУ йУл БИJWI ишлаб ЧЮ!:ариш ва Иcre'Ьмол 
муносабатларига та'ЬСНр :mmm М)'МКии. 
fio.dgcoHa божи- 6у мамлака'!та алиб келинаi!'mlн ёки наилакатдан олиб 

~ Mцcy.'ID'lТa солинaдиraи мажб) ,зий СОЛИJ<ДII:Р. Халх.аро 
амалиётда бож:хоиа баж.-.арmmиr турли :хиллари ~лланllЛади ва уларЮI 
:х;вс:обла1п й}!ЛЛI'=-'и, ифодаланиmн 'l;aмд& )l;a~KaT СО)l;aсига КУРа 

в;yйидarичa 'YP~ МУМКИН'" 

Бclжxоиа баЖм.ря 1 
Уларни Ю1соблаш йУлиrа кура Улардаифойд;!лашfШ ва )l;apaKaт ~ 

савдо мцсадмРИ-МtЦс:адмри БеЛВОСИТа I Бнлnocита та'ЬСИР 
сщ&СЮ'а кУРа ., 

l!;ИЙМатн фанз Ю1с:оби,.\iI 'I'a'ЪСир -мавсyмиii 
0J\ИIIади; Yзвra хос МЦС:адмРИ КУРС:a'Ij'ВЧiC -махсус I 
оrнР;IIU'И. ~ ёltН имitорг боЖМРИ 7деМПИНIТil I\8pt.IН j 
бllрлнrидаи пул МИМ'Дори О а) эвr кам -компеисаЦИО!l 
олинади;. apIIМID - ЮJ;OpRДam МЮ;ДОpдll. -1Iiай'!'арИладигав I 
кfpca1и.'IПIВ 2ra турмр бl. эвr Ф I 
~ИЛIДИ. МID',&,OpдII 

экспорт 1 божларв. . 

ЖaдNIIдaВ фивиб ~ амаАИётда' в;УМ8IШ!laдlПаи 
божхова божлари Т)'PAII'Ia. Агар умрнв :z;исобмш б)lйичa 
rYPYX,.WIВIDНJI 1tfpeдиnuI бfлс:ак. МЦCYJ\OJ' вapxиra впсбатаи ФОИw 
бeлnIлauдвraв еДВаЛеР С50жupи ж.цоида Jt9пpщ Tap~ .. Soжxoва 
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божлаРИНИIIГ llфодалаииши ва фаlJЛ1f!IТ сох,аСIf б1йича бирl\aШ'rиpил!'ан 
ИJUUOfЧИ rYP}')QI аввало IfМПО)1l" божлари за .'ЖСПОРТ божларга ажралади. 

ИNDО)1l" OOжiIaри дaIWIT бюджетини 'ljм,иРIIШ Ма}\саднда na lf'IКИ 
бозоprа тywaдиrан чer 31\. товарлари ОI<,ИМИНИ тартиб/"а СОЛиш. УЧУИ 
бемилаиади. Экaюpr, божла.ри МilМl\aKiIТ ичида та;u'lб K)iD булrан 
NUiCYJlOJ"MP ~ OIIДИRИ QI\.ИШ Ma}\CaдllДa белгиланади. 

Бож OI'инaдя:rав мсцсулorлар, бож олинмайдигаи м;цсулаглаJ:, 
OIUЮ КeI\JШI ва олиб Кетщп тa~нraн мах,СУЛОТлар, lUунИигдеi 
бажхОllа божмри cтuкаси, irъиn умрнинг таprnбга СОЛИНГан рymcатн 
божхОIla тарифлари деб ilТаАади. 

Божхоиа тарифuрининт вазифаси аввалом бор ИМПIJр1' билан 
pu;oбorлaшaдиrав МИI\.IIИЙ IU11haб ЧИIYIришии x;иJolОЯ к,илищдан иборат. 
Агарда тарифllaрни ЖОРИЙ Jf;ИIIИПf op~ импорт чекланса, МИI\.I\ИЙ 
ИIUJlaб чи~риm СOТИA.IIЁ!1Тан мах:сулотлар х;ажмини оширшп ва тарифни 
жорий JQ!JIЮП ОРI<МЯ мрхларИИНГ'OШШ!IИ ~соБJlга сотади. МI'I.IIIIИИ 
ишлаб ~pиm тарифини Жор!fЙ JQfl~1Ш орк.али rornшни баз графихда 
жам кfpИJl1ИМКЗ мyмюur. (3-чнэма) 

р 

Pw+t 

Pw 

.4 Dh 

5, S. Dt D, О 
3-omзNa. ТарифWlИl' JIШA.!Iб ЧИl!,4p}'В'lJlМр манфаатига таъсири 
Тариф JIИIU\ИЙ" ИlUAВб' ~РИIIJИИ pw дан pw + t гача ОШЮlшга 

OI\.hб кемдв. МИМРЙ ИIJWIб ЧlЦapyDЧИЛaр бу ~ИШНII YIlдP учун ~лай 
б}i"ЛПIR ваэиaтraча, liНИ 51 дан 52 гача девом этrnраДII. Aiшnн 52 
~адая: ишлаб ЧUJ!,д.риw харажатлари бозор нархига Pw+t 
теигJ\IШIaДИ. 

Ун,дан Ю~СИ МИI\.ЛIIЙ НШЛ8б чmc;арувчилар )"IYR фоЙД8ЛИ 
:r;исобланМaifди. чувки IIIIL'\aб ЧJUYlр&ш харажатмри боэор нархидан 

ашиб кerади. ИDv.aб ~рувЧИlldРИИИГ фойдасм iWIИ туш}",>' билан 
saраж&Тмр yPrаcидarи фарl\;l\,A теиr. 

Мимиi ИШJIaб ЧIIX.Oриw бимн хори:жий ишлаб чщарувчилар 
li уРтаc:вд.arи рцoбar ИЧJtИ' Вархм.рllИ ~ Хa.,'ЩёIро нархларга 
. тешлaшrнpиб ~ :rарифмрнивг иcrE!ыotIIчllлaрга,' ИUlI\д.б 

~py8'1В!18P1"8 ва ~ D3IIIIac:иnt. та-ьсирини у"уммwткpиб Иl>1ПОр!" 
~ ~a 'I"8'ЪCJIPИВН ~ мумкин. ЖаМusт учун 
Т8рифА.~рви. жорий lQWШIД8В lI.eI\IIAИl"ав соф ~OТЮIV\aр В + Д 
чегарасидаи 16u~. Д чeraрасв (~ тарифИJfJlJ' истеъМDII самараси 
деб атамди) JIМIIOPТ tQWIёrraв MiIМIIIIМ1" Иcre'ЬМQl\Ч1W1ряим ушбу 
1OВi!JWI.PIDI • JК"re'ЬJIIШ II;UЛИШИII uмaйтиpиw:И иатижасида 
~ ~ в чentpiICВ (тариф.luoJr ИПЙ3G ЧИJ<8РЩП 
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самараси) MUWIJt8Т ИЧК8PJfCИДШI iпuмб чщарВUDDlИl' файиб 
JtI!ТИI'JИ иamжaс:ида вужудга Itелади. Умумаи божхояа 'гарнфлари 
амама .цоли 'Ij'PМYUI даражасиви камайтиради. Чующ истl!'ЬМOhчилар 
иш:мб чщарувчимр ва ДaJWn' IOТ}'1VIIIpиrа юtсбатан ~ 
й}il\отадилар. Тарифлар IlстеъМо.\ЧИl\ilРнниr импорт R,IIЛJшаёпав 
."Iщсулатларидam даромадмриии бошм. ИЖlШfОий. гyp~p 
мauфаатиra ~ тцсим.'\.8ЙДJI. 

з.2.Импорт квоталари ва ЛJЩeII3IIIII\apиRII ~аш услублари 
Жщон амалиётида TOD1JQI I~СОАИЙ фaoJuuIтни Тilртибга 

сoлишнннr билвосита усумариrа ~paraвдa бевоси:а усумаридaJi 
кеШРОR; фоЙдaлa.mJЛaДИ. БИЛВOCНТII усумар узииивг маэмyюt!'a КУРа 
ИI\ПIсодий; маъ.мурИЙ, меъёрий-~ кУРШ!ШШ'а зга булншн 
мумхин. 

ЛИцeJWUIiIaIIJ ва ltIIOТaмm ИlQ'ИСОДИЙ xapaктepдam бевocиra 

усумар ичида KeнI' тар~ани :ll;tIСобланади. ЛИценэ:'oJIЛaIП - 5у ташци 
IU\ПiСОДИЙ опеpiЩИJlЛaРИИ амалга ОIШlРшпrо дaallilТ тamxнлoтларидан 
рухсат ОЛУ.IIIНИНI' ма'Ьо\УМ тартибидир. T~ ш;тисодий операцш!ларга 
мщсулотлар, ИIПЧИ ва ХИ3Ма'J'IDIМ.р эltСDОРТИ ~a МOЛИJJ 

ОDepiЩИllJlaРиmr }lтltaзищ хорижга ИIПЧИ К}"DIИИ шпrа ?Коймштирнш , 
!tiI.jилaр киради. '9эбежистонда ЛI1ЦеяэlULllilР фцат p.;пwrr рjйxaтида 
R;iIЙД ЭТИl\J'aн, тёIIIЩИ IЦТЯсодий фаоливтда ~i..гнёllliyВЧилaрга берилади. 
~ 1OpядR1t шахсмРI'i!I беpипr тцив.мнrаи. Мщсулcrrлар ЗКСDОРШ 
ва ИМDоргини лицевзиамш дaвлaтrа улар ОJ;ИМИНИ ~ тартибга 

cciлиmra баъэи :r,OМaPДёI. уларни IlёU\ПUl'l4чегаралашга ва шу асоеда 
~ ~('ОДИЙ ТЦЧИЛЛЯIt УСИШШlШlI' 1Yrc8ШШ;. ~ савдо 
бамнсШfИ теиглaпrmpшпrа ИМУ.ОЯ беради. 

Мю.;сулотлар, ипrm ва ХИЭМатчялар Зltспорти ва ИNItopтиrа 
ЛlЩеяэиялар беР11Ш ~a '9'эбеlUlСТОН Pi!сuyблиRaсY.НИНr R;}'ЙИДаги 
бощарув тaшкилorлари зга: Ваэирлар Мюt;Каиаси, Мaлшr, Адлия, ички 
IПllлaр, ~ЛИЮfИ Caк,.'l:iID, XМJC; та~.ими ваЗИРЛIIКлари, шу:шшгдек 
Марказий банк. молив опера.циялариии уцазишга ЛlЩензиялар асосан 
республИка МOЛИII ваэиpлиrи ва Маркa.?,iIЙ банк roмонидан уз ва 
хорижий банкларга, МOЛИII муаСС8саларига берилади. Улар МОЛИЯ­
Кредит муассаларига мамлахат ичида ва yнинr тauщарисида чет эл 

вaлюrаси билаи ОDepaIUlltЛilрюt амалга ошириши, хори;:.иЙ молия 
кредит Муассасасаларига эса ички бозорда IOрИДJIX ва жнс.~IОНИЙ 

шахсларга хизмат к}lpcатиш ~I берадк. Бундая таш!~ри 
мщсулorлар, ишчи кучи Зltспорги ва ИМDOprини ЧЕ'J'аралаш MaJ\caAllAa 
ltВOТiIЛaШ кеиг ~манилади. Бу yt:yЛИИlU' Nщыml шундан яборатки, 
унда вartOлa1'ЛИ ДаВЛаТ ёки. xaлJC;aро ТiШDCИЛOТ алох;ида мщсулorлар, 
хизматлар, мaмлaжarлар ва Мамлажатлар rypyж;il БYfurчa маi.лум даврга 
экспорт ва импоprтa МИJCДOрий ёки ~dТ 1Jегараларини белгилаЙди. 
Квorщш ~T Max;cy,1OI' ulQtМЛaрmm эмас, Ciaлm ишчн кучи 
ОlQlМЛilриии тартибга солишда ~ ~ллаиилади. К}!пгнна ривожлангаи 
мaмлu.атмр U1JXИ мцяат боэорини :r;имoямw мцсадида хориждан 
ИDI'IИ Jt}"IИ lIМПOpIШ'iIивотамр tpяaraди. 
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u Саа.\овв.eклar:_ typA8.pB на x;yJ(yмaT ТОМОНIIДан r.aЪAOlJ1l 
.чeкA&IDIIIDП" Ц-ТВСОдllli Mal\Caмapu 

<:..цдoвu ЧЕ!1tМDJ IIOCИТaJ\4РИ. Совдопи ЧСКЛdшлаnнliНГ асосий 
JIOCImL\Aри Ci1АИб тариф 1jcиJVIври IбарЬеРИ) деб <l.таЛilдаган божхона 
ПOUlЛИИаси ;QI~. У чeraрадан )'rка3ИfodДИГан товарии СOЛlщк,а 
'IUJ7I'IШIAiIII ибоpn. бу товармр :уз навбатида экспорт каби ИМПО!7П'8 
цм NiW\.~и буAJIШИ мyNКИН. 

Р 

D 

-у 

4-'IИ3JIjL БoJIOWвa ПOПIAИIIасиии Иl\IUОpтI"d таъсир механизми 
{кaтra БУ.wanш ШМA.aIt4Т учув:J. 

Графижда . сА. деб бeAmмб О.'ингаll, Я"ЫШ T~ ~WПlаёJТан 
МaмJ\ilыП:вJDO' талаб 114 тa&llИф (,,5- таJ;.JШф, ШirЛ.\Iзча «suppIY>J) ва 
Тёi}aб. (:0П'J\И3Ч8 «demandD) ЧUЗlЦЛaрll кусатилгап. А ~fа.\1ЛёIКат. биэ 
nIiVIaraН МоЦСуADJ'JIИНГ ~ б.цОСllГCi Р t ~еч R,df1Д.ш таъспр 
М:YPCCIТII 0ЛNaйдв. Ч}'ВJUf у кисбатан <tюrчюmа» мамлахат ~сОО-'lilНади 
(мар YШDП' IIj&p.1JWIёmIв МlЦCYADТrB ТВМЛ}'J<;IW ИМI-.ОЮUlТларини х;исобга 
OJIса). БyндiI ЭJIItИR 'i:aIIДD Ш8рОИ'I'IW- АВ кесмма МОС ке.,\УВЧJl имлоJ:7Г 
ю~а lIeМNL An:Ip':.;yкyмa:r JDШортга маълум божхона пошлинасиии 
солса. 'fJJN1 шу МВ'IAUaТ ичидu'И харидор учун бщо pt гача УСад1I. 
Бундай 6цода мaJClldJtil'l'NiИПlJl&б чщарилган ЧЮ;ИМ хаp<iЖaТ ~aн 
вазаРИААВ ~ uмpoм; ФOЙДIWI м.цсулarлар х.ам бозорда ушлаииfi 
1'}'РИШИ мyNJaIН. натижада M!UWIOКaтдa ишлаб чик,арплган 
мцсулouapиииr ~ CXJl'ИЛИIIШ А ЮI1(Дорига. 5l"ЫiИ НЕ хесмarачо 
JфJцди.' 6ирщ. ЮJ\OPII &а;р туфайли придорлариинг талаби GB 
МJI1[,Дoprd. trЬВИ GF raчa. lI:oIINUДИ. Импopr АВ f!oiШ EF гача J<.lIСl<idради. 
ДaВIIa:rRИвr бaJaaнa тt'JIOВA8P11 (Pt-Pw) EF JDI Т8lIJКИЛ. 1ЩJ\aДИ. Лекин. 
бmttroнll DXПAНВacививr CIOIIIIВВIIIIl М"Маи 0ЛГiIНДd бутун Иl!;ТИсодиет 
f'>1IJ Ai!lpaмaA кeAПIpМaЙДIL МВМВI даромад фам;аТ ~T Ба бир 
'rOtdOIIДIIR ~ lDI'nII:WI сев:roрлари. бoIJцa roмоидан 
ИN'lIIё:Wr ~ C:eaCiPIWIP ~ J;IIЙТа ТilJ;CIIl\IМИад8. 

AпIpдa 6u tIЙEpВItIt. ...... 1'IIIIII4IПВ товарвииг ~po бal(оси 
ТiIЪCИp It}'pcara oмднraн МiIJIIIU8rJIВ CWIб ~aв БУлсак. у 'IP1IДa 
~ бlцШа. .n1111 lINIIOP2' lI;МyJI'III ~ харид I\;JL\ЮII 
бцoaIriI. titлraв 1'IrIOCJIP'UIID J!i)Iшвмu фo:IйAuR СlIl\Iараси Ю3ilГа келаJWI. 
Бу CaNiiP8JIIt mYJJAd ~ мумкнн: чет ЭllЛИК сaryвчиr.aр 
бnх,овивr ~ ~ А NIIМIIIIUТДiI1I мижoзf;6рд1]и ажраб 
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~ учун бa.r>ви ШlСaiimpIuura. ~ ..... JINIIOPIТit 
CQ/\ИКaДВ1'iIВ lSФaoнA lIOIIWIКaalН1IВI' аир Il;ИCNИJDI ~p&IIИВГ' 
3ИММ4C1U'а o~. 

X~PII CёI&ДOIIII ЭР1UЦlМlllТ1IРШШrинr yэoII; жареёни ДI!IВOМIWi 
It'j1rчmиIt с.uю;ml рввоамиraн мамкатлар f.wiplllDDll'" тариф 
че~рllНИ пас:allтиpiwtм.р. Айик ВiUVAiI '1 "М8ЮIIМrМр 
J;yEyМiПмри Тilрифсиз чеlt.МШll<lр ~ .wa.\a1,ItJU"aв сим 
чеltМUlМРИJlикr боuцa 1)'рини IIp<mIШ" бfйичa QТТ5 IIП1Ipй'IJWIIt 
~p. БуидаА ТУРДаПС эиr М)"QIM чеlWlШl\apr4 фтaмми:L liмпopr 
квaraCK I/pyIIиНrАек" экспорт 1UКfI'iICIIJ'.~ 'I'inoCIIp8 CI9йичa 
божхона аduwur.acиra ЖУ~ yxiDaйдн. 6iщImшr боJUDна тарифи 
r;исобlD"i! Р дан pt raча фаpиAНDIП "9Рикnt" ~ ,tJ;!~ ЕР 
юrждорида "roвар кирtmiЛillW1l'i1 йу.\ Iфrдн. ТарифсllЗ чеlt.\ilJllAaрlfИН1' 
ВИll ~ир lIИПf вOCИТcJCИ сиф!mtдa tзюDl - 9зIi <reкмш ОаАДО бf.мди. 
Б}' 7f'jЛDmlIИ асил ~ЩСo!Дl'il JtyPa Jl;jшnrрно", нчида езиш керах ::wt. 
Эксuopr IQI.o\УПЧН MiiММкaт У.JИНи 6YtIДaA 'le1tМlШ'4 peomй po8t111rДa" 
lUПИЛC4 Jji!М, &рибир. ~ ~JWI бундай 'leм.llUМp !'ОIIСИ 
импорт J;ИA)'II'OI IIWoW1К4ТдaJl ЧIЩIДИ- VЭИII.И - 9зи чемaшвинr 
мщwrм Ш}'IIДd.IJ И&~ :n;c:nopr '9IЛYJI'UI ~ ~ 
j3иI"1IIII' эксrоpr wr.илувчя ItOpxoнaJI4PRд11B:'4JIAO ~opiI4pв бо:ЮРНГ/l 
ЭltCnOpr lI;КIIННaдarrau NЦCyюrмрlOUll' м.n.I\)'X iIНМOUI ~ 
(~ ~ки МЮWJPИДaJ ~ lI:eт~ ~ II;WII'U 1IIJAИIo уларra 
ТiI"ЪCJIP кfpcaтaдн. 

яна. бнр r.aвдo чемamи бfлиб ~ lIDIA4б ~" 
МЦ:Уюrд4R ФOЙДIIМНвш J'.тomши бeлnJ,\аш I;llcodми&NL бу 'reIVI4III 
амцА'IOIl PJЦIOJIWIIIaёmut мaМII8It4ТMP'l'OМOlllWll 9ймб 'IIOf,IIJ\l'aR 3ДII 
ва умрии aeнr tIН~:9'n"4И ЗАИ оyryнrи lt)'1lNi бу ТВIШ\,R СВАО 
снёсий IIЖI1IросlfNl.ll ~a CdlfOa1U pкIIO.1ItМ1U'CIН 1114ММUТA4p Jf,IIМ 
ФOЙД4МRадкмр. оу 'relto\aWJfИНr тncир" IIJYIWIII ибopuiш, IIМDOpIТa 
UIIiI.ID М4'ь.\}'М ciIJIQIIТ 1UIWIРМРИГ!l рухса- берllМДlf1(И, I(,4ЧOИКR 
,fNПOpr l!;tWIИадщ'oUI товар 9э ИЧИI'iI М4МAoiWIТД6 ПUWIб 'IИК,i1рRll!'4И 
мцсуюrмpнинr ~ :ll;ИСC4Clfltи cw:a. 

ве 1IIЦUJI"r. СсШДО чем.а.шмри ролвчн cyбcидna.\aр (субвенция. 
ДOlIЩНIL'laрJ 9fuW1Aи, УМptПf ~ )I:aUUUIr IIМI.оp1"llWlрИ БИАа.И 
xa.v,apo pцoCIrrдa бfмcJ8 IШрхонамРIIJ'III т)tмйди. 6YJfA4K ТYPдanl 
дaraциlL\4р rсуиьий paaиarдII бf.\СА J\/U() Mi1.\f.I\AМr' IШpZОtl4.\dРИllИlir 
PU.OCIirr баpдolllЛИl"lllН oaurp4AИ 118 6yиииr ~ qбaeИцw!cи1 
odдo бfмдиr4R IIМDtIprIIИ IЩСIl,4pJ1lpilДlL 

савдоки 'll!1tМШ (мРlнинr ~fa~ 
сцдонн ~ ВOCIII'ВAA~ тyшyvntpRDI бk'WI. биз 

бир lfl!'I4 мapra УJ\dРинвr ~ С&МapoIWIpIUЩ IМOIUI 1'14МММТд4 
IIUL\iIб чиу.oJpи.vвн ~юrJWIpиииr IIЧКИ бозорд4 coiкмmuuot owнpнш 
Мilac .. AН6e ",чан ~ нwлaб 'DII!;apиlllll У'I}'И муе"," сl1МilpdКИ 
XJWIТAКК. 5у ха 'feltМШr<:ДбкрААpининr М}':IQOI ~сll,Ul санамди. 
Юзам lf,llparlllf,,\a бу NЦC.wa :lpJШlJПlП'4 lIII'lRЛИIU tJ-jhидdн 
~ М'М.ум М4ЖбypшmI ~ мр б" JltIЦo11Тa 
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мукаw..lалро" тухталсак. у ж,0JtIЧl бу мцсад бувд.!Й jз.jзJWIН 
aнrланадигаи БУЛIrБ kYI-JDIМайди. 

БУllга ~тop С4~блар бор. 5ир~, ихтисослаurrиршu 
ИМКОlIИНТJldРИ тула фоЙДаланилмaйдlf. Савдо чемашларида мимий 
дар()~ща. KOE:pdК булгаа: даражадаи паст. I1~ 'IJY1W х;исоБГd алиш 
керакки, А ИiDo!Лакar импорти бош~а Мё\J\tлaкal1lИНГ савдо экспор1"И 
х.исоблд!!:~ . .l>.II1W на айии в.u;rдa ytlИlIГ импорг имконюrrларИИИIIГ 
fСИUlИга ва бу биll.aН А малакат экспорт имконюrrларlUlИНГ oшишиrа 
имкои яра1ади. Б}'иииг иегизида шундай хулоса келиб ЧИ~ 
сопло чеклаur.лари сав;.: Х:И чеклаигаи мамлакат экспорт 

и.чК('ШIЯ'1лаРllНИ бой берганлигюш БИАДИРади, у ~(амлакат Gytlинг 
ЭIJа:ШТd OJJ1p Оl<,Ибатда :Узига jзи зарар етказади. 

У~(Щf'{l1.дm!, мамлакат ЭКСI10р1"ИЮПII' бу мамлакат томонидан 
сiUlДО!·(,. iШРIГГИЛГан чеклашлар Зl3азига пасайиши боШJ<;а 3aИЖllрлар 
0PI:iJ..L!! :<;<r:.' 103 G€РШllИ мумкии, Агар импорт экспорт товарларюш 
ПН;.'",.] ЧJ.lF,арнlU У'IYи фойдалаЮL\са, у х;олда иr.mортга булгаll ЮII;ОРII 
ба:',ОА;.1Р ЭК<;ПОР', ,1 Сciлбий таЪСIlР ky-рса1"ИIlJИ МУМКИII. Импорт 
ТОUi1j:"ШР".г.: булгаrl Юl\СРИ БЩОAilР ишлаб чи~риш ОМrtлининг 
рr; .. J.м')каЦШ;С:ШIl ВУЖУДГd кел'rnриuш на зкспt')рт ТОВiiрлари 

'l'iOкЛ'.tф"JlИ пасаЙТИРI1WИ M;':'IKltil. Экспортга таъсир этуБЧИ 
цй~:рбош."а'~ куреllИП н:БРaJIИШЛilРИ (У3Гi:lРИllL\dРИ) x;a.'f импортга 
(J~'ЛГiШ ю!'.,ора fi.,IJ<,О,WР;\Ш келиб чик,ЯШИ ~КИН. Умумаи o,U"aндa 

"'i]ШЕ\Н ЭрКIIН ca~\o 1iIла(j,'ldРIllIIi к~'\rnриб ЧI~арадиган бундай 

НУАnЛ;;Вii.'"Р. of\CiТдa, ку/!Да.\ИК И~ГИСОЛПЙ'сиё::ий ~ётдa охирги уРинга 
:(\G,\.\lfРНI\.Щ\I:. БИРШIЧИ yPl·.RI'a ООШl\а аргументлар ЧИ~. Бу 
аргуиеlfТ!l.ар ёРДd~IИД" JO'КYMaTAilp узмрииинг савдо снёсат.и 
санкцш;лариии ас<)СлаЩнлар. Булар ~ндай аРl)'J'iентларl 

I.Mp~IIM аргумснrлардан бири сифаrnда МИА.\Ий хавфсизлш: 
IOзarа I:lYl.ilAll. У сандода чеКЛdШМР па x~apo pdl<;ooaT шароитидarи 
ШfI'Иik<'U'''I)га ас.()Сла:нади, Аввало бу I<;ИШЛОJ<; x}iжалиги, !'>I}'дофаа ва 
асоснй матернамарни ишлаб чи~ариш хаби саноат таРl'fокларига 
теj'ИUlЛН,АИР. 'У1ИНШIГ принципиал шаклида бyидdЙ аргумент. 
Х.ill\ик,.l'ГI\3Н J!;eM, мавжумир. ЛеiUW, бу xaвфat.элюcкa биринчисидdИ 
i<ypd ilр:ЮНРО~, ООШl<,д. йул (савдоюr чеМ<UШсдаuj билак эришИ1U 
r'[)'1I'fЮГri эмаСi-lИКак, дегdИ масала уCТИДd уйлаш (JO'КyмaT ~"I 
}'ЙМII!lИ) Kep..~K 

2, Савдо чеКJldWЛdРИ фоifдасига БУлraJ.f боJll~ арryмeнтнинг 
JI(ОJQlЯТlf шундан иборатки, рИвожлaJlаётган саноат тармокларИWI 
халк,о.ро pu;обатдан 8dlQ"ИНЧaлюt сaк,лaw керах, масалав импортга 
булган божхона поm.\ИИ.ёl.СН х;исобидdИ. Ушбу арryментни 19-аср 
боwuда тaJfIЦЛИ некис ИlI\I"Исодчисн Фридрих Лист 
«parбатмнтирадиган божхона поmлинаси» деб атади. 

Бу CТP;rrenUI мувофщ МdМЛaU1Тd импорт к,илииaдиrан ТОВil.рлар 
ПfЗЮIЛИ равишда мамлахд.'l"ИИНГ УэIfДd ишлаб ЧИl!,aрилган мщсулотлар 
билан dЛ."IaдПнриб боpилшuи херах. Бу мцсадга ЮII;ОрИ бriжxoна божи 
Х,JlCобига ЭРишилади. Бу МЩСУЛOiларга бfлrон ю~ори бсцолар 
1Уфс1йл.и бошр;;а сеКТОР,\аР ИI:Т!!ЬМQ.\'lИЛaрига ва,lIШII.4б ЧlЩdpувчиларга 
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I!ТUЭНI\RR ~рвршу тадбирмрJIНIIF МIIМRЙ apв:rennt ~садмри, 
sn.ни н:идyt'1'PМIШ'И БИIIiUI ЩlUlИIДU. Бувдав ТQЩapН JO~ри 
ба;алар .MiIМММТ с:авоатв ~po рцoбa:rбёlpдoшllИllJtA :lРиmryиra 
J;aДap бfлгав ~ 7AU1Cii ")QfСоамиади. " 

Сиneматик МИМИЙ-ID;NСОДИЙ ~ бой raжрибаси 
ва JC9п COw.н натижалари бyндa:i ИМПОpniИ a.uwnтиpиш си~ 
САМар.1ДОJWIПI ~. СiШCW'а жавоб беpиm:ra ИМЖОВ 1)'FдвраДи. 
Хулоса J!;ИЛИб aйтиm М)'МJtИНЖИ. фe1Qrr ба-ьэи ,\амардагина б}' 
индустрлaпrmpиш cтpaтern!ICH ~ мall\ceдr'4 OIIИб Itелади. Аслида 
20 ёкн З<I йил ~ЮWJ. фaJ:.&:r caиoaтиииr бир Be<Ja J;I!:,IOJWLНГaн 
тармоlWIРИГdНa' ва фаl!;i1Т СaJК.QVIИ мaммxarЛ8рД&rИRа жaJf;ОВ боЗОрИДil 
~обатбардom б}fМ OIIiIд1IJIap. K~ Jl;QМ8pдa OO}IQ[()НB 
1(ИМояеига ина Jфnимчa йирик дO'l'llЦИИliaр ~ т}fлавади, бунда давлат 
бюджсnшинr ИМКOИIf!I'l1I дespлв бtлЧ8Й ~ОЛ8ДИ. Саноапшяг б)' 
тармоll;МРида зрИIПIWШIИ за мaм.uкатвяиr бyryв R~СОдиfu"игa 
тарl\ВЛ3ШИ керах бfлraн jc:ишвинr xyти.u-aп еамараеи ФiIJ\iiТ 
сеюrнлашга.п даража б,ими ТiШCJrф/laвaди. баъзида зеа салбий 
таъс:ирга зга бfмди. 

Буца,аА ~pcI1Э lIa'IИЖВIDIIП" сабаби ЮlJlfаl Ьиринчи 
ва: ~ 1DOOIТa саб4бни кfpc-mпu мумкив: I 

БнpIOfЧИДiiК. ~PAQUwmxa фаУат р.цобат кураши ва 
та'Ьсиридarпнa 3рRDIИПI мумюrилиrи 1jmсидl1Пl ~~ инобатга 
олиимади. JrЫ:Щ. ~'T кypauшиинr барча бозор Иnn-ИРОКЧИ!I.ариг<! 
кjсатадипи ta-ьcupиСи3 ~бгrбaрдош.\ИККа зршпиб б}'лмаЙД1I. 

Иxl\иичJIдаи. ~ бtмики. божхока брЖ'll CТfI~касида. ифода 
J;IWUП"aJI ВО:ОIИМ C!cIжxова саиоатнвщп- у ёхи бу Tapмom 
фойдалаиaдen!И еамарася божхона :IQIМOВси ~ хеч нарса 
бw.диРмiiЙДИ. Номинм божхона C:ТaВRaCК БIwur бирга (А) 'J'apмo~ учув 
yинкr самаралн бoжxnиa. ж;JOJOIiСИ (ZI мол етказувчи - тарм:щлар 
нoмивar.. божхпва C'1'iIВItiICJIr А ва' Z TapMOlI;Мp бир-бир.и билан 
МИЧ4/IRК М)'CI'U;IWI бorJ\alП"aВllИl'Ю" бorлщ. Сам:арали :х;им:o.s 
форN)'AI!/Ж 

ЕР - (УА; Уа) I УА 
ЕР - сClN8.раАВ J;ИNDII , 

Va - r.;иймaтнивr божхова божи билан яpa'I1IЛИШR. 
VA - 1QObra'l1llUD' ~a божисиэ иратилиши. 

Божхона боЖИCRЭ МaмAUiiТ:9з lQ!ЙМiП'ИJIИ яp.nmu (VA). пировард 
м.цсулот (бнpлиrи) 1QIЙNати ва бyиивr 'J'l'fН эарур бfлган импорт 
~ЩЬПIТИ 9Pracидanr фар~и ангJlВ1'OДИ: 

УА -. (Ре - а Р v) 
Бyиивr ac~1W1 бож кирвrnш бимн Jl3'ЙИдarn форму.'\агii ду'! 

келам:из: 

ЕР ... ((Ре ( I + te) - а Р v (J + te) - (Pe-aPv}) / (Ре - аРУ) 
Бунда Р - б;цо; е - 1IИp08apД мщсуюr; V - Дd.стлабки МaJс;сулar 

(ИpifМ фабрикат) ; .е. . бир..икии ишлаб ЧIЩiIрmп учук зарур булган 
cV" нинr УЛ)'Wll; t· божхоиа,ставкаси. а. v- коэффициентлар. 
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З.савдони 'IeIU\8JD.II8P8 "eйивm аpryмеити щтисодий xapaк-repдaн 
ЖУРе at9пJц CВёaIA характерга эrа. Унинr дастлабkИ Жls:xpти булиб 
x;yttyМI!ТJ\8pиивr дuмrви yш.r.вб турщш-а ва ХрI\ИМЮfГ ЖИМ>WIВИ боUlJ\l. 
~pra ~ Пapr1Ulllapra берм8CЛIOOЦ! ИНТИЛИIIIЛiIри >.;исоб:wшади, 
шуиииг учув Ж,АМ ~~ ЖiDlИ!n'НIDIГ сиёсий жих.атдiIИ обрули 
ryp~pиrёI (мac.v.as. Мe'I'aЛ'lИllilprа. ~" ХУЖaлИJ< ИШЧI1МрИI'a. Х 
тармо" /!ОpxDll4Мpиre. У - тармщ I!il.саб4 уюшмаларига во камдав - l!il.м 
~pдanDI" RCТe'ЬNOI\."IИI\iI.prа) JO;YМЙ шароктмр яратaдnлaр_ _ 

4.ПироваpдhДA зарурий"ШilprЛilр маажуд булгаида JЩПIСCW!Й I!а 
мимий иствy,&wm х;иcoбrа Of.)'В'fН М}'JI;ИМ ёl)taмия-r касб 3'rIiДИГaJl СОВД(, 

чеКМlDJ\8РИ ФОА;даCЮ1l бумам .I0OI бир арryментни кeлmриш керак. 
Anlp гап боэорда Mcn.A.-yN ~CYADtТa нисбатан (сотувчи ёки xaplfДop 

сифатид81 lUI'IТa х;иссата эra r;yлraи "/!aтra" МaIllМКат JI,iI\QWI бореа. у 
Ж~ lха.царо) б.цocиra мt!ЪЛум чеклантан тарэда таъсир К)1>сата 
ОМДИ. YRД. ИМПОр1Та булraи божхона боЖI1 офер('нтлаРllliНГ сотув 
б.цосини тушира WIaДИ.' 6у бltлaJf ха ушбу мамлакат учун (ЮКОРИ1l.а 
куРсaтилrаии мбиl харид б.цосини '18М пасаЙТllради. Агар xiW\apo 
савдони бош"а товармpиrа БУлган бах,олар узгаришсш I\UЛСа, у ко.-.да 
«tPalПlS 01 Trade». IIЪНН (11 мамлахат УЧУН ЭКСПОРТ Ба импорт бщ;.аларн 
ииcбёrm~. ' 

3.4.I\J\мaшaВ'y1s RYPCIUDI T~' савДО"'1 та"'ClIРИ 
AлNaШЮl}'В кура. па ИIIфлJщlUl 

lv1имий' вaлютaникr чет эл валютаcnrа алмашrирнлиUlИ ~f)'МЮШ 

бwав хурси aлм.шmrриш "'JP::и деЙИJцVo.If. МнСОЛ таРJi1';бсида 
'9'1беmс:тон пул биpлиm буЛМJпи «сум»ни ва Америка ДОМilрИНИ 
(lI;If~аЧ8 ~) о.'IaМНЗ. БуидаА х,ол;.,а С}'?оl ва. до)\лар Уp-l'асидаги 
aлмaпrmpиш К)'РСИ г.Умларда ифодамнган даллар l\ийматИ/ш долларда 
ифодмаиган сум 1<;НЙNa:ntНU БНI\ДИради_ Амfil1l1ТllРИШ курс!'; экспорт 

товарнивг МИМJm-офереитмри Y'lУИ ва И1>IПОp-l- товар:,аринию' :>IИМИЙ 
харидормри учун Nyx;им JC;ИсоБJ\aШИШ катraлнrn булиб хизиат t\ИЛддИ. 
чунки иш ~. солик,мрии. фоизларии за мол e-rкаэувчилар 
:r;исобивн ТfJ\iIШ учун МИIIЛИЙ эксnoртёрлар че-. эл I\мпортерларидан 

домар OЛ2IДИМр. уЛ8Рга эса фr керак. Олииrаи долларни улар 
cjмлaprа. ммaшrирИПl.J\8РИ Jtepa1t. бунда уларга узларинииг 
ДОМАрлаpииR ~ сум(ларlга ОЛ1ШIИ ж.уда ЩХ.ИМ. r-1имий 
импортёрмрга уз мамммтида ФlмрlНИ домар(лар)га lIJ\Мaшrириш 
OP~ёIJIII, corиб oAa,a,Иrаи в8 чет эл таварларига ту,wuлaри учун ДО.'l.мр 
Kep8Jt бtмди. УМР учун керами МИIQ!.OрдaI'И домарии сcrm.б олиш учун 
Jr,!ВЧ4 'cfи JtepгrwIПI жуда ~ :r;исобмн8ДИ. 

1QкopDA8 ~_ сaвo.r.ви ~anrчa шаммнгиpaNИ3. МиллиА 
вмюra ~ (а) М4МAOiIUr вмпоpnnrин:r Il,ИЙмати l\iUWIЙ 
~l б) бfAlDfДa баз саволии инфл!щJur шароитларида 
t-ришиви . ~раб ЧRJ',1IМИЭ в8 бу бorлaиmпдa реал айирбошлаш 
(8IIМ4ID'I1!IpИI) JtYPCIf J(DIЩеDЦIIIICJfД& "IjxтaJIaми3. 
.~ XcпopmI. в8 нмпopтra та-ьсири. 
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МиА.UIЙ эltсuoртёрмр на имаортёрмр a.\II4lImIPИШ ItypCИIIИIU' 
УзгаРИlllИГiI I<,aIWIA IЩ)aЙДИМр~ Aввa,t.o. наэарда ТYt'IIII01ёrraН Maмммt' 
ЗКСПОp'!1t ООЗОРИIЦI куркб 'IlIlf,CI..-.uf3. (4-ЧIWIa) У.мрда мое paвиIIIДa АК,Ш 
домари (.5-чюма) ёки сум (&-'IИЗМa). 

Р t 
I 

3 ~ 
i 

2 ~ 
i . 

~/ 
у 

Ма!оt: .. uiП ИlЧПОРТИ АК,Ш $ 
.)-ЧИЗ'lа 

Мамлакат ЭltСпopnr AI\Ш S 
б-чизма 

\"f~tлaкат ООЭОРII бкмн СOЛИШnlpro1НAd чег ЗА "fillliiби ШУИЧ4ЛИК 
ЮltUjJИКJI. ~luЧЛdJ(4Т ТitllЛИфИ сЩОСИЮlНг l~'dРИ1Wl СCIЛW'aR мюс,дорга 
с~·шл."аilДII. Чет э.,\ таЛdби i;.цora иисбат;,и .::Jластих- х;исo6ilAlщдИ. 
Ш)<'iИШ' учун ХОРIt)КИН 'rамб NIIКДОР yx.иrа l1olpa.'e". ТdСВИpмюёUl. YlJra 
,,"рши :lКСПЩ1l' ТОВ"'Р:IdРИIfIШГ уз NCL~ кчида таКАИфИ 'OI3IU'И 
·,'CJ,lI. 'IУ"КИ юu.'\dU 'UЩdРJfШ ХdpdЖdТМРИИl1ИI' yrШllИ БИAdll богмнгаи. 
iil1llll<jJOlI аiпт,щда: энс 1\dM JlаpdЖdТМРIJ.:ltIГ усиши БИдilНI .5-чизма S 
оферт 'lИЗИК,lwрнrа асос J(,И.\ИD MiI'Ь.\YM aJ\ИiIlUDfPИЩ курси QAИНt'aН. 

:<-Iасо.'\dИ, 1$ == c~. X,yxf!oldТ (~lаРlCd3иif Jaик бимн бlfPГoWDWll сумии 
30% га ДeDal\ЬБiЩЮ1 ~I lr,aJ(,ИД4 м,ароl? II,ИЛII/\И. 5у хорижий 
'IMllOprePMP lId ~К4T ;)IIСПОРJ-ердари учув ииН<UUI iUJJ'лaтaдн? 
Хорюкий нмаОl1гер"-'rнию' ТШldб чизи\Щ (Aj д,o.v.ap дIf.iilpdымdидII 
}':IГolрМdЙДrf, Ч)'hКи улар уЗIWрИ1OUU' X;I1COO-lUrIOёiAaриsи ДDiW1P (Mpl~ 

ОJutб боpaдllllilР вd УЛdрга сум (.\аР) да к,анча сумма OЛИIUИИИI' фapIQJ 
И}'1';. МdМЛdRil"r :JКСПОl1ri'Р,\ДРИ учуи. бowl!,lча Jr,OA РУЙ беpdДИ. Умрга. 
бl\Р.iнчи /Wlбdтда сум керак. ~P бир IIШМI"QИ ДUМ<lp JЧYК yi\olP ЭIIДИ 
олдинrиrа НJtсбатаll 50"", кyn~' ОМАН. Атар бу вак,т ИЧIf,ДiI улариинг 
JtapdЖilТМРИ (c)~r,дarnl :YзrilРИWСИЭ ~aв бtлса. умр дамарда 
ифоДdllodНl'd./I dИЧCi Пilcr ба.Wдt1 ТOII4pIIaрви canuuи мумкии. 
Диarpaм.'IiIДd бах,о ииПf dl\МilWТИpиu1 JtYPC_ёI мое хелувчи тамиф 
ЧIlЭКПI x.oмnrдa жuйлашадк, вер1'И1С&А бfйичa _софа (ора.\И~ 
а.\.~mrrириw КУРСИНИlU' Узгарюпи мос JteМAИ. М}']QOIИ берилraи ~ 
тамб на таклиф ЧИЗlflV\dplt· кесишган ~B) ~ JtYpcdТlW'dJlИДек. 
дом.арда ифnдaAaю'аи б.цо узrармaйдR Comwиииr к)Iпaйиши рУй 
беради. Ч)'НIUI эJtспоprкивr дoмapдarll 1QIЙМaI1I . де8ёlAЫldЦИl1 1ШwIШra 

~ 
зкди сум(мРI да ифoдaмнraк диarpiINМiiI'a ~раймкэ. Мaмл.uшт 

ЗltспоJ7ПDlИЮ' оферг ЧИЭКПI с1Л,'ofoiШJТИPIIDI кп:и ТiI'ЬCИpВ ~ 
.жОЙiI4шмаi"W!. 'iyR/UI Эltспоpтёpilaрl'it У3АарИИИЮ' харажатларики 

" 



;<;nnмwи учун c~ керах. улаpra мое кeлaдиraн дом.арда ифодaлilНI'ilR 
':yмNa RItЮIНЧИ даража,ш РОАНИ jйидЙДИ. Хисоб-китоблариии 
дсм.арда о.шб борувчи чет эл имлортерлари }"Ч}'И бо~ J(.Q.\ рУй 
беради. Уларвн.чг NaМ.\axaтдa ИIlIJIaб ЧИl\арилrаJl ИЩСУАОТИ учуи 
до,\Мрда мaъr.yм ЩоIПf тулашга -:-айёр турИIПИ с}-м (:.арl 
диaIP<l'IIМаснда шуки би..wtpaдmcи. y.'lilp фnul девальвiЩИЯСИДаи с}'НГ 
A;'fд,vr шуидай ~суют ~ори учуи сумда ифодалаиrан анча Юl<,ори 
б.цо тулаши мумкип (50% дан ЮR;ОРИ). Девальвациядан кеЙИR уларшuа 
-raлaб 'DIЭИПf аввaлm:J;0латида8 ЮJ;ОРида жоii:лaшЩt. Бу ерда J<a.'I 
JКспо]Л1ШRГ ),шу.дориft ~9uайиши ва фtмрда' ИфодaJlaнган 
ЩfIl\aРни:кr $"арИЛИlШ{ p:fii бераДIf. шуида.й 1<;ИЛИб. зкслоrrrнинг 
cyмдвm 1\ВЙМin"И девальвация тyфaiv.и усади. 

УшGу таърифиыэдаи (rp;iфик тарэида акс ЭТlИpилrа.1{ 
fзtiJРШnлaрда) ке,шб ЧИ~КИ. деnальвaцюr )'эинищ фонзнга :'-fqc 
раnИU'-М :жспоpтнинr дом.ар R;ltй.'1атини фарИl.Шl ва и~mОP'IНЮfГ 
дс,,, ..... \> R;Iniмa:mни туширшпи ИУМI<.Ш!. Уиуман nлraндa. И}IIIОp-rn!na 
Aaf...,..~a6КP. ОpnшiИ (mIIlОРПlИНГ дом.ар ~ати ЭКСПОРТНИКИДdН 
ЮII;ОРИ\ r.cyч.ur д'-'8аЛЬвiЩИЯ туфайли экспорт оpnцчасига ~иалнши 
JJl-т.IJWWlЩ7f :iJI;I'ИЫ0JIДaН J;а.ш эмас. }\ар к.аидай ~ :r;aм товар савдоси 
ба.'I<'.itСИ ЯXlIIИJIaНiIДR lэкспоРТ-ииrrорт). 

DУIlД;'Й СI!ТИЮICПIК х:улосага жуда эx:rиёrкoр.wк билав 
i'идашиш керак. Бунда Maъr.yм шарт.шр вii J;OAAТ.'lilp бfАИШИ ltepi:!K. 
Мас<IЛiIН. экспорт ШUJ.ОРИЙ жупaйишIOntr JI,ВJQI1I;ИЙ имкoнюrm. 
Одатд,]' бyюrnr }'N}''Naн oлraвдa ИЛОЖИ боР. Аммо У MiI'ЬiIYМ ~ 
Т"<ill.е.б !;ДI\aДИ. Икюmчидан. UNПорnщ чeI<....аш имконияти мавжуд 
БJ"Л1Ш1И к!!рак, 6у ха ЮltТJD'!ОИИ сзбабмрга фа муракка6 масaл.!l 
БУМIlЩ мyмюrв. Ба'ЬЗИДil эltt::поpr МВ:J;t::улотларmm mпл.aб Ч1ЦарИlП 'f'ГiR 
IIМПОр1'0тaflLlб JI;ИIIЮ[aдR. /)Pll~ боэорmmr КОlfКpe1'шартлариии :r;исобга 
OIIШШё 1)Irpи (teлaдI'L 5у шаprлаР талаб ва тамиф бах,о.'lilРИНИIIГ 
(бахрлар У,jl'i1Рипrиra бyлrаи МИIf,ДOриii мувосаб«r) элаcnnr.мгн 
'l'уш)'нчаси би.\iIВ ОО'lmМJ{IIДИ. Буидан ~ри барча бозорлдр бир­
БИР;I,'Р'1 бlWIИ мустах;кам боrлангаи. Девальвации Тil'ЪCИРИИIIИI' 
проф-.х-сионал ПроЩО3Лdрики ту3И1Пда боэор.'lilРКЮ!I' барча 9заро 
?\Оl<,ii,А,ариlПf (ПС1рIЩОНал ТiЦIIJfЛ '9J!lшrа тy,\JЦ ТaJf,/IИЛl х;иt::обга олиш 
ЗOiрур. 

Бизиивr И3JlaНИI1lЮoUUКЮ бotIщI ~ хулосо1t::И шуидаи 
ибopёmw. девальвациа aмaлra omнpaёJтаи (кичиlt) _кат учуи харид 
~ап бцоси на сorиш Ci.цo<:и fэгармайдн. чуики 6увдай М4МЛАКIIТ 
учун ДeвaAЫIёЩИJI эипорт ва имr*Ipr бцOJ\llри ниt::6anotивr (tenDS оС 
trащ) jзraришига CWIб JaWIi!Й,ДИ. \ 

AAиaпlИН)'В курса .. нвф.uщJur 
Биз мaилaмr.да ик4wщu жаpaёюl J;Y1tМ t::}'PiIё'IТIII ДilВрни 

~раб ЧИ~ЮIЭ. 5из JDr.t диarp.wммap.A,IUI (4-чи3Nа) фоЙДiW!IIИDIIfМID 
!llyМКИR. Экспорт боэориra (дoмapдant) 3'lmlбор JI;ИJIaМИ3. Иифllиции 
Т'JФaйли эltСПОpr ТOВlIрмриви ИШl\aб ЧИll;&pIDШ'lI t::apфAaнaдиraJt 
XilpмtilТлар (с9мда) доимо Усi1ДИ. 5у ТOВlIpiI&pIIИJII' COТIIМДЮ'aII бахрсИ 
(cYмдr1!орца,и. 6у a.AМёlIIl'I'!:tpИПJ ltVOaI VэrapмAc бtАПИ I.OЛNI ~. 
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.. 
БWДllpaдmщ ЭКC1JCртерларющr дама"да ифoдa.wmш &цомрн ~ади. 
IП)'ВJIНТ учуа Юlllwщюt тyфafwI МА.'IWIКIП' эltCDOpl'ёpмpютr оферт 
чнэнm дамар Дlrarp!L'Dfdсида IUl!,Oриra JJ:}'чaдR. ft.pмapм. кфодаланга.к 
ISЦO (Дуиё tJ'13ОРИ бцрсиJ yзrарmIЙ JjO.\Ca !f,iUIC, :JltCnOpr к,илинiWI/'с1И 
МЦCfлam)IРI' ЩЩI\ОРИ. У бимн бирга ЭКСПopтнивr A,QМap /ДdпI) 
l';Iul.чати yзrаpaдJl. Бу ЖdраёННR т}'ХТ.nиш учун ДOИЖJ ИИIIЛИЙ вa.uoтaни 
(сfм.нпl F,d,ДpCIUr\illrmРИШГil Тfrpll К4W1ДИ. Дllaipaммaдa бу гак.\Иф 
чнэи.'"ИКИЮ' Пilспа CИAЖlIШИДiI ва ЭКcnopnmиr МИIf.ДOрий жyпaJiИIПИИИ 
uc :n-nrpади. 
~ ХУЛОС4 ~б iUi'JИlП М)"МJUIUICН. N4МJIaItiП'да i:1Мвииг ИНфlUЩН.ll 
жараР.ни. М1Uv\ИЙ валютшшкr мое paииurдarи дeвaлъвanняси 
эltl:nopnamг да'lЛdpдarи к,иЙМdtиtlИfU' naсaйIO:пигcl, ~ бамнСIШИнr 
oprиб кernШlJга OЛIlб ltеАаДИ.· Б}'lIl'd ~рши 'l}'риш учуи доимо МИЛIIИЙ 
8dЛЮг.шикг т::!ПIШ~JI IV3APC1t.'1ЛdИlumurи OIЦJПD! ОАИIШПf а .... алга ОШl1риб 
·бс>РИUI керах. БoDIJc;i1Чd Jщ.'шб iiЙ1Тiщ,а. ,a.eDaAЫklIUlК ИНф.'IЯдШI 
даражасига юх: Jl:е.\lШШ ",ерак. AI'dP myндail БУ.\Сs. У ~ а,уйидаги 
форму",," буйИЧi\ 1I;Исобмнaднrан доимиК алмaшmpиш курск амал 
JUIЛc}ДИ: 

WKr-WКnIPI 
WКr - peot.\ аА.\(dШТИРШП qp<"И. • 

WКlI - ROМlO'ал алмamтирюп ttypCи. 
pi - ЮIJ\.\ИЙ ба:а;ос'laР lDfAeKCU. 
VIt'Кr = WKn + Pt/P! 

pt - у:л-аришларида мимии инфмщюt ~ iU.C :n"J'ЩIИAГaU. Агар ЧP.r 
3.\дd ~)( инф.\JIЦИОII Жо1piiP-И кeraёrraи' t1yJ\CВI, Oиэиииr формуммиэ 
~БУ.щи: 
pi ХОрl!ЖИЙ бцолар иидексlOlИ БКIIДИJJ!IДВ llI'ЫIИ yиииr УСШlшда 
хорtIЖНЙ ИНфмцияJfИ). AгilP J\lИiWJЙ sa чет ЗА 8dЛЮТ4Мри уРгdсидanr 
аАМlII1П1fPИШ курсининг узгариши чет ЭAдanr l1li МА.~катда/'И 
инфлящur д.~ражcl."'РII fpracriAClnI фаPJQ'a мое ке.\Са. у x;r:мдa 
It}'pИ!ldёт/'аи !>bl_'1II<!1WТ учуи реал dilМdШТИриш курси ва J[aлJC;d.РО 
p&l,oбa1tIapдо!11ЛШ. узгар:ot.1Й ~o.'IoЦН. Буии айиюr;са (2; 1'еIП'JldМада. У иw 
Дdр.1ЖdAdРИКИ J(,Ilc,)(\гa О-"I'.!Н 11;()Л4,d Н~ОЛ J!;Y1ёInЦП.МУ~"<НН. 
(WКr) = (\"'Xnl + f Pf]-(Pi) 

'riWI'l nбoралар: 
СавАо си<!ca'm. ТaL\Иф (талаБJ. ~М08 тарифнИИlП' а.ча.\lIЙ 

A/SpdJk4Cи. ТарифlfИJf1' ишлаб 'IИI\iIРИШ самаp;sси. Тарифю/нг ОlПИМdо\ 
cтaвк.aar. 11ш.\iJб ~РИШ cyбcи.&.ilJtМри. Экспортни субс:.1ДWL'I';1U. 
9рнинк ТУWlРIIIII1ИJItOpat ТУЮ8hdРИ. ХСБ ~po савдо БИРIliUIL'fаi _ 
таРИфf.ap 84 cillt,D,OМ баш келишувлар. Тарифдан тauцapY. ,.уСИI<,лар. 
1t801'II. ЛJaeН3IUL Экспо," чорамри. caвдouн эрlUOlМШТИpИШ 
\ЛНБCpaлmaцIurl· ПparetЩiltlЯИэ."f. БФauиilAilР ~pн: (эркин 
cdВ/IP эовалар). 

Са8омар: 
I.Тариф.'I4pRИ 1UIpИ11IIП..-дай CIQIбan'a CWIб 1(t!,'lil,AМ1 
~Нима учуи тариф/laрни ri:иpIПИШ JtepiUtl 
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З.СУUСИДИR, деющuJ' еавдо сиёеiIТИ кима yqyи xepul 
4.ХаЛl\аро еавдодCl JYЩдaЙ чеJtЛaIllЛaр ишлатимдиi 
5ЛporeкциояистиJC еJfёсiI'ПIИNГ еа.'lilраеиl 

Адабuёт: 
i. Агапова ТА, Серёгина с.Ф. Макроэхоиомиц, 14 боб. -М., 2001 
'/.. МilККонС'.!\ К. Брю С. Экономике. з9 боб, -М .. 1993. 
Э. Фишер С., Дорибуш Р., Шмалекэи Р. Экономикс. х1 боб. -м., 1996. 
4. ЭКЛ}'lfЛ К. Эффек-rnвная экопомика, 1 Qcoб. -М., 1995. 

4-боб. ИlI.mсоДНЙ усиw N,!ЩСiIAИдiI валюп. курев atёcaтв. i 
4.1.ВdЛюта бо:JOРП тyпryнчасп. Уэгарувчаи ва t.arapмac вaлюrа кypcIIl 

тyпryнчмаРВ 

ХалI<;dРО. caDДO валюта боэоркда. МdЪAYМ бир узаро нисбатларДа 
бl·.!>,fИРJlга ал." .. ШIИН}'ВЧИ '!j-pлll хил МИМИЙ в.1ЛЮТCИdрдаи 
ФО?_'!РЛdll;1ДJ1. НО~litнал а.'ll'lёIШ'IИР}'В курси - 2 Ma~' IIQЛЮТClеииНlU 
НI,сбorй 'dархи f:.и бар мамла.кат ВdЛЮТа нархини бошм;а ВdЛЮТа 
БИРЛIIJJlЛil IJфодалаИIIШИ. "Валюта ал.\Jа.штирюu курс",' reрми'ни м;оида 
(;УЙIIЧi:! IЮ.'ЩНа.\ Ddлюта курении ифодалаш учун ФОЙДdЛdНИЛ<IдJoI. 

БIlР ~ldМ.\дкатдаи тoвup ва ХИЗМClтлар ЭКСflUРПUfИ К}11dИИШИ 
МdНЛdкат Ю1Л"И;{ валютасига xopaJt<Дa ТdЛ.iIб УС'1WИНИ KypcdTaдll на 
шу ~ld~Иdкат ИЧllла хор'lЖИЙ МIIJ<ла ТilклифНIIИ ПdЙДО JC;IIJЩДИ. ШУНГd 
~IУВОФШ<i даn.'Wцарда тuзар ва )ШЭ~lатлар ;r~IIIUprини I'У'паИIIUШ уни 
хорижий ni!ЛЮ1'ма бу.U·~1 талабшш Пдltдo ~L\дДI1 ва ХОРIJж,\JIк,,,,р 
l'(J~iOНllДal/ !-!ИЛЩЙ Еа.'Ю1'а тах.Шфll'l/1 кеЛТИРllб 'lЩаради. ХОРЩКlli/ 
ВdЛ.'ОТ9fil ИЧКИ '!'алабшшг Усиши ~lамлаКdТ ~,арказltli баIlI'v\ilРИД". 
эксrЮР1'lIИIlГ куааЙИ1Ш1 х;иеобига RpdТ1LU'а,1 aaлIOТа заХ,Iра.\dР"НIf 
камаl~ГШРQДИ l!!ундай I',IL'\Jfб мамлакат ЭКСflОI7СИ И:ЧUОpniи lf,оnлaш УЧУМ 
зарур БУ!lГLII "'Jрижий валютдlЩ «IIUlлаб ·/'Опади». 

)'З,,'Р}'В'liJl' I:МЮТdЛilР куреll 'П13ИМltДa дЛЫашп:риш курси 8dЛl<.1Гd 
UoЗОРИ .. \дl1f ьа...ютанИIIГ MYB03dНaT lIархи Сllфa'nrда аННI(,ЛdJldДIl. 
~·рнаПf.l\lс1Н Dмюта куреll 11fС)Н~'ИМ ~IIL\II1IЙ валюта курсини .""РКil'JIIЙ 
бdНК UeлrилаiiДlI. БУllдаii X,Oll,V1 ~lаРК<lЗlIЙ банк Y'PIlaТ1W'dН курс 
буйи% хорнжий ва.лютаНIf сотнб олиш за соrиш М<1ЖUУРИJtТИНII )'3 
эиммасига OAaдll. О"а'гда МБ МJL'\.\иЙ ва.\ЮТани чt!гаРdlШЙ ',)РЮIII 
тебpdllJlШ КУ~РJlИI1 уРИilТQДИ. ВilhЮ1'dIIlfНГ HdP~PIf че/'аР'1IfIfНГ' 
Ю~РII ёюr lQ'Йи И}'JQ'dсига RJC;IfнлalUса МБ ИН1'1!РВ€НЦИИ j1·каJaДИ. lI,уии 
чеraравий II)'II,Tara ЦИRЛaIШUU МБ томонидан шу вaJ\ЮI'dИИ XOPItJIUW 
SdЛI<I'I'aГ4 ёJtи Of.тивrа алмaDn'ИpИIШJИ Тaлilб ЭТiIДIl ва аксикча . 
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вамота курев 

ИJIIМрф 
c:n;P"nr 

2SO эоо млрд. ф. стер 
'i'-чи.эма. Фym' crepлииI'мр бозори. 
м;;р фунт creрлю/J' учуи ё долмр даражаcиra паCdЙса, ~JДa 

Буюк Бркгвиии мб 1 ф.cr. учун 1,22 NШ 1,88 атрофида тебрануэчи 1 
ф.cr. учун 1,2 дол. '9рнаmлrаюnrи ~маб - ~ламоJ<;'IИ булса, б}'ндай 
~ МБ ф. crep.uurm JфuИМЧII талабни паЦдо JV'!ЛНШ ва умрни 
домарга comб oлиm керак. 

мар ф.cr. тaJtI\Ифи 300 ю.рд. дол. 250 мимиардгач.а /Qicl<iapca, у 
'ЖP!IN1 курс тебраfUllllНИНГ I<iYЙИ чегарасига'.а кутарилади за 1 ф.cr. 
учуи 1,18 дом. даpaжdси tpнатиладв. 

4.2.Узо~ ва J\И~ муматдarи iiОМШlал па реал вaлsoтa курспнп УСИШ 
ONВЛЛaрВ 

реал вa.uoтa курсп бир мам,\акат тоJiaрларини боШIC;а мвмлакат 

товармрига dЛIIfilШl'ИpШU JQlсобига СOТlШI. БУйича раро Шfсбатлари 
билан характерланади. Номинал ва pedЛ алмаштирув курев 9Prасидanl 
бorЛИJV\Иlt JCiYЙltДarИ КУРИJfИIIIГII эга. 

pd 

EraEn ][---. Р' 
&-= реал вaлюrа хурсн; 
Еп- иоМIIНdA lI8IUOТa курси; . 
·Pd· пчки Jlархмр даража.си (МИЛЛИй валютада); 
pf - J:ОРИЖИЙ нархмр даpilЖaCJt (ХОРИ1ltш'i валютада); 
реал ВII.I\ЮI'8 курск ИКJ(И MaмJ\aUГдa ишмб Щари.\Ган 

roвaрмрвниr нисбкй Rархи.· шу БИl\all биprа рР.М валюта "YJЮI икки 
"rOМOIIAaМII liки СlI.чарми б9лиwit мумкив. 

, реал IWoIёlllПИpИШ курси ~IК паcr булсll, мцaмRЙ товарлар 
виcб;rr4Н арэонро~ БУмди· ва соф экспоpr $aJIДI.i. реал алмашгириш 
журсини iIШfЖ,IItШJДii бир J;,aТOp ёндашувмр маажуд. Реал алмaшrириш 

• It}'pCИIIИ ЭКСпopr ВII импорт учун яро""," б9лгаи товарлар нархиаи 

41. 



хам.,аро CCIII,II,O oбъeжnr БУлиБ ж;исобмимагаи товарлар иархига ~c&rrя 
сифa"Dl,Aа IIIIIЦМIII N}'МКIIИ: 

Бу ерда; 

pt 
&--­

pn 

pt - эltспоpr за импopmt. ВpoItAИ 5улгаи 'roDaРлар иархи: 
pn -~po ~ объеltТИ GYлмаган 'rollilРлар HapXll. 
Бу к9Рс:аткич МАWfOCИNi It}!pa м;u.lЛiI!tатНJiЮ" Xд..W1JX' 

ра~~рдoшлиrини б.цoмшra ёрда.'! бt!ради. 
REF НИRr пасайишн ёкв реал 19f!otМатлашнш ХaлJ<,аро алмаштириш 
учуи Ilроll;llИ б}'лrан товврларни ИI11IIaG чих,аришда ИЧКИ хараж.:rrлаРНI1 
5'ПIIllИДil акс :rrади. Бa'L3aи REF ма.'INШат ичида ~fiU\С)'Лаг бир.'IИI'JWIrn 
~le)Q1a'IТa ~ тулаш ха.ражатларини худди ту к}'pI".аТКJfЧ б9йича 
хорюквlIJQfГ8 иисбати билан 41111JC,t.aИCIДИ. 

Буерда: 

& = En-­
'Wt 

W 

Er - реал алмllD1ТЯpYВ курси. 
W МaММIOIТ ИЧИДiU'И MeJQtaтrCI ~ тулаUПlинт чсгаPiUlИЙ 

~лари: I 
wt - :хорижда МI!J;IfinП J;IIIC; ТУJ\&JШИИf чеrара.вll1i хара.ж.атлари. 

En - lЮМИИал iWIiIШТИPYJI Jl:урси. 
Бу ~ !'",aнчaлиJt кщори булса, MilМll<lКдT lNIIДд мщсулаг 

Iпплаб чщаpиw J;ИММатрсж. за рцобатбаpдotl1ЛИlt пастроJ(, БУлади. 
y~ муддатли &llМaшmpyв Jt}'рс:иВJfНf ДIOIа.микаСНВlI аниl(,llDВЧИ 

асосий омил.r.aр CiУЛ11б пул массаси ДIlНaмшtaси (М). реал ЯМl\i (у) ва 
~ IЮSффJJциeвrАар (К) б9либ DDМar ж;uщн.' 

м У, К. 
R- (-) .(-) (--1 

М, У К 
Б}'IfДII R - wц;L\АНЙ lIIWO'I1I 6иpлиrидa ХОРИЖllЙ вaлюrд нарки. Бу 

. тeиrJ\AМaAllll1llWlб ЧIЦiIДИIW..МoUfJWIItд7 ичидarи пул массасининг ycиw 
./ cyp-ыri'и][op1IЖВJI1CИПI ~ IO~И бjм;а, реал хuрижии ямм 

:9aшJ qrPW:nI ИаМАаЖ.аТ lIЧJfДiII1fAaIi Ciaлaидpolli БУлса. Jl;омдд хориж 
XilpiIIt8ТДВJ'II. хшффициевтМР "9СИШ typьaти. мамлакат ичидamдaи 
~ 6tмa JPPижвА lJIAIOТa нархИ м.цамиЙ вaлюrага нисбатаи 
qnpIIAйAIL Xap;wrrдarв soэффициesтмр ДИltaМИXдСН {К) чет ЭAДanI 
ва боэор -фoи:I C'I'8JIUМри дара.-вси.IIАR (1 за If :9заРО муносабmrl. 
ИJpIIЖ.ДjI lIёJ МёIМIIiIItИ F.чида ityтимётraи ИRф.wциII даражасидан (П! В<I. 
reI) ~ беpи.vur JIlIМIIIIЖ4Т ~O С!аАавсв динaмur;асlЩl) Ciof'.~ (ТВ). 
500D;e'шyвre fxшaш ~ хориж lIМIOТacllНи M~ валюта 
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БRp.\Яl'1fДiIJ'И lrilpDI ft:иб боради (J1'ЬН8 XOPJDlt в.Wo!'iI JtYPCИ tcиб 
бора..иl arap, беpк.vu М4NAUin'ДiI пул '1'IIКAИфв ошаса (JI'ЬНR «ИЧКИН 
пул мас:саси (м) 9сиб боради); 

• хоряжнй AilВl\ilТДIIJ'И пул тв.клифи тушиб кетади (мf) жориждаги 
реал JIММ JфJiIJIAИ 001: ! 

6еpилraн маммхатдаги реал ЯММ It)'uаяди (У); 
Хорижда фoJD crавКiICИ ашади (Кf); 
6еримав MilМAaКilТДiI фоиэ crавкаси пас:авди (К); 
Беримаи МВМЛiIRaТДiI ttyI1IМётrаи иифлвции ОШaдll (Re); 
Хnрижий мамлаltilтда J{)'I'ИЛ8m-aи ИИфляЦИII пасаяди (RpfJ; 
Бериман мамлахАТ сцдо балаис:и Itамаяди rrвJ . 

. Харид J;обlWlll'Пf Jtонцепциисига мувофlЦ xaJ\.ll;apo paJ;обат борган 
сари халх.аро c.aвдoДil J\ё\ТВашувчи товар ва хизматларга ички ва 

zopIOltИЙ иархларни тешл.шпиршurа J\ё\pilб ООради. Агар берилгаи 
мамлакатдam инфляции хорЮIQfИ инфляции СУРJ.il'/'Пдан Юl\ОРИ булса, У 
11;0.1\11,4 мавжуд тeнr шаРОlпларда мимий 8aЛЮI'аии аРЭОIIЛanгПlРиб 
бориш теНДЕ'нцияга зга БУлади. Берилгаи КОlЩепцияга ~fУВофИ'" ВdЛЮта 
курси доим ':'YPJIИ lIIaмлdкатлаpдarи нарж даражалари ,II,инамикаснд<IГ., 

фаР1U1И ко"шеиCiIЦИJIЛdШ учуи к.анча эарур булс:а, шунча тенг ми~орда 
tэгар.1ДН. Чуики. 

pd = r-PI 
Бу ерда r • j.ШМИЙ валюта бирЛШ'ИДiIIИ хоpижШi валюта иархи. 
pd • «ИЧI\И8 H4Pv.z,p дарцсаси; 
pf • ХОРIIЖДaI'И Н8.pXIIiIp Дilража.щ 

Номинал ilЛМillШИpИПI It)'PCИ динамикас:иви ll]ЮПlоэлаштирИIП 
yчyII ~ XilPид 1'\OБWIIШI'В парИ'I1m1 КOJIЦеПЦИlJСВ 
В4pxi14РJllllП' бщосдав ус:шпи мuжyд БУлМar3и уэщ 'МYДII.8'WI даврда 
(10 'ЙJI.WВ ~!б) peaIIИC1'ИК U'l'IDIWIap берадв. . 

LЗМакроЦТIJсодвl с:кbтиниr мувоэаваТАВ реал JI&IUOТiI курев 
ДlDl8МllК4C111'a 1'iI'ICIIPII 

М}!1I03aВaтли реал МNaШТRprШl1typcиви CIIIJЩIIOSЧИ ONRI\Лaр. 
• I . 

Е 
рем 

-рув 

IIJPCII 

~ 

НХ(е) 

L-___ .l.--a.. ___ NX 

Соф38llOpr 

В·чиэto<.а. Мyвoэaнarли реал вaлюra lt)'PCIL 
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МyвosaнaтAII рем cwraшrиpиш iCYPCВ lIaC'JТa yвra :n1IЛГcIR соф 
экcnopr rpaфиrи М И1lв~~,,'14'М1I Jl;ёo><IДII Цil)lrаР~iлар уРгасlfAilЛ/ 
фаРlY\<1рни яфQдa.'.OI!'Df !ICpТИ1ta.\ ч~зма ИНфлЧЦllJl1.ар к~б :1I'УВЧИ 
И}-ЦТaI"a МОС келувчи .<\apuJ;;Щo:I )PiUlТRМДii. Бу И)I~ада XDР~lЖl'а 
6ерклaдиrан кредитмр сифnядarи мимий валюта таклифи берилгаи 
_атдаи соф эltCПортни ЖllрИД ~УВ'DI хорижликмр 7OMOmfДd1l 
ЕУРсатилаёmm: :кил,"\ИЙ ;oa..uoтara б>,;\С8И там6 бnлaн 'l"eКl'JlillПiIДИ. 

Бу шуии ~ИIIДИpiIДИlЩ реал валюта курск жорий: операцИJtМр 
учуя кУРсil'l'ИflЦJ:!'dJl xarIfГc\\ i:Э уига ":'а.\Lб опеpaциJlJ\olРИ буиича 
мимий lIiIAICI'М та"lIИфНШI I'С:а'мшrиpiIДИ. 

Берилгаи М<llWlaY.aтAan! ~т}\анпrрY1lЧИ фяа<ал сиёсат 
мysозanJТIIИ реал алмашl"Ирув курсиии ОШЮШlJ'ёI шаРОlt1' liратади. 

\ I I 

Ез :l 1 

Е ~. -1 , _ 15,.! 

01' f 

.,1 L.J.-='l-= NX (" 

т2 <4- 1'.)<, 
9-ЧIfЗМ&. Фli6(М экспакСЮ'Сlt:НИ реал млюта /tYPCига Та'ЬСкри. 
/J.jJвмr. Жiipc1ЖDТА4Рd хуш.ЙСiЩAd i;J'1i COM~ камаЮ'аии.да МИМИИ 

жаr«ill?малар камa:r.дИ и {5,-" ~:'I''' 'Iall!u ~x;:д>.. 5, C:Lv.uu.J 
J;ОРИЖJaf и:нвecmцюrмр yчyu МJfЛIIИЙ &lr.l:t:iI щх.U:ф;{ Пl!с<:JПIШИНII 
билдиради. ВалюТiIИИИГ RИiIДiI паст тамифи }'Ни реал амlашув ttypCИ1Iи 
оширади. НanlЖaДa МiJf;ilЛll.lui 'roI!i!;'.wr X(!OI!)f'.!·1:-'~)I!'а RlfСОатiIИ 

lUfММдТмшади. 5у ха эксп"Р'"Ш I(,НС~РИlWf М ЮIПОpnlИ ОlWlШИГа 
оли5 кемди. ЛНРОМРД жориА операЦИlWlр 5УЮNa А~фllWfТ пайдо 
БУлади. 

Агар CUH:"".ap ~4аЙиt:.l1l 1II!"",СПЩ.t,,,.а :;·.:.I.:·Иhl: "'·~'fИРl'б 
чm<;aргаи X/ЗIIд~ Н.'tМи.Ч "n"·.I<,.·I·~ \"iЖ!IIИ i<<i.',аЙ~;,,·;i'..I'n, ·S·lj :)~"Ci'. янil 
чanга силжиЙ.'1.И. ИнзССТJЩIIОI:I CO.,\;L1(, К[JСДИ711 :'(С'ражлиl'. .. ..;,!) Y'IYH 

беРIIJ\l'iIВ мамлакатда ИllвеСТИЦlfllлаРНII К.II:JИ~а!lЛlrро~ ",ИО\,IДИ 
5у ха tэ навбаrnдa ~lIU3Qfiаl'ЛИ реdЛ I",Лl<ла курсинн OiJIHpdAil l1a 

жориА опepdЦИltililр б)1Р->I'.ёtt5-ло!. '3uлaкСН Дt.·,IШЦЩJlНl; о<е\ТnjJиб 
~ради. Хоpиl!Ulii )IiI'.IЛAi(f;Т,Ulpд3l7: рсЖ.r:лпtl"Кf'jПЧII бюд;lt~! - caмlY. 

сиёсати мавжуд .... Iit' :IJo1РОИТАаРfl" Чi'Т ЭЛ/\'! ж.IМРilрМ""'ilР ,\iI~)iI)I(асини 
lQI~ришиrа Q.Ulб lteJIiIДИ. Бу ЖЦОН фанз СТrUlJlaс:и..чи оширади па 
ltИЧИК OЧIЦ цrисодиётдarи ИilJ1eC1'11QИ11 даpoiUltilС:ИНИ пвсaiiтиpaди . 
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Е.! ~1(r'-1 
,.".~- . \-

J.3 -

5,-1 '1.1 

е" ' l' I l---NX(@'t 
I , 
1 ____ ----------

.!'.'Х. -f NX, 
соф ЭJ(crropт 

10-ЧИЗМl&. РctFGaтланnlpy!NI qжс;кол сиl!C8ТНИiIГ 1IaIUOТiI КJPCиrа 
~:;ЛI. 

Бj ,,".\lIТ~ J[')p"dX,-.,.:L'U IIИD'ЗC'I'КЦJIi(UIР :'-':y;I ы�мий валюта 
'I'IIКIOJiфи r.-'jГ.lJ/IJ1. (5,,!) ?~РII':И jhитэ CИII.'I\IIЙДИ, P~.м aJ\Мamтириш 
а)'}lсиаи ~i"i",эаиаТ'li i'lха:·1ИJlТi1 ;:с1.~".Щ.-:' :.J~OUIЙ ТО~ЭPJIAP нисбатан 
арэонмшaдJI за соф ЭКСПОРТ 1фwIди. 

ПpareIЩll.ОRИС1ИК CilВДO сиёcanl (импоpmi ыриф за 'квorв.ларни , 
1W'Ж11ПП) соф эв:.cnopmи JC9!raйиш:I=:-а Шi3~ИГ J!Pe1'!!Д11 бу NX (е)2 
~.дe N:': ,Е),. ~~иc:wm С1W«ИШНДa ЭII:С Э'J'lIДJi, Прзгекциониcmк 

ЧDpaAapДёIИ Jtel.Ati чи""б c:~ ЭЖ:-ПUF='lIIJ 6oш.r.аm"Иv., ОJ1ПППШlИ акс 
:nтиpиб МУВС:>lUl4ТЛИ !IC'-"I'JТЭ ХУР<:И ОРТП!V', Мсцал \ИЙ товарлар 
аисGi.таи '~"'''iIШЩ\:t х:а соф :ЖС:lОРТ na~~, 

ШУ1!д"Й I9'J\JIti пpcm!IЩИОНИСТJo'1C. савдо сиёсати в:.' Т'IИТ8Л ~рав:.ати 
жорий операция Jl,hсоБИl'g ТClъсир зrО.'Щattди, БиrJОJ\ у мувозаиатли реал 

валюТil t;y"'aJCllltOl =Ради со: =-Q!; Ci:iaДO ~ мyrлц 

Jr,НCI\a~rnpвдli. соф экспоj.tt )'!\ЖМИ ~ldрмаЩ6.а Б Я1'1.;тадаги экспорт ва. 
импорт}'МУМИЙ ~ л ~=игr. I;l1P'-l'~ МYrAaII. QЭNIP. 

4.4. 'У3Пlpyn.aн ва f:Jrap_c 8i1ЛJOТа курс.'I.аpuиинr са_раса 
9'раfl'''"'ЛГан lIitЛЮI'I!I в:.урсини I!$лмб-кyuва.тлаш учуи. даврий 

IIaйдo б9ла.ё1Таи тtлoa ~~ bll.'WMaдmGI ~, учуи тегишли 
эах;иралар етарли б9лмаса мамлав:.ат IIJX7IUЦИОНИСТИК савдо чораларшш 
а.)'мauпl ёКil uaлюrа каэор.."lDШIIII:ИРИТl'UШ1 Jl.ep3К. 
. 9'зrapy!J'Wf ~риш ICYlX-ЩlIf цоидасига мувоф!Щ Il;ИС~ 

мyД6liTN1 ~ап чорамр мм Cit.'\fiIpaлIf. биро~ УЭОII; муматли 
режада у.ro.aр заpypи1i самарадоРЛJ:lоа эт-а. 

Аксикча. )iэгармас алмаштнриш кур,:в II;И~ "муматлit. 
бар~ро~ ~aн ~ самаpiWWlp. AeЮUI УЭОJ; муматли 
ИC'I'JЦ,бoJIдa ВОЭМC'mIW'P. • 

5у тизимлардаи ... ж,айси бирв IЩW\itр ДilражаCИJПI 
бitpIщюpIoo'внв за 11.\ц &.ядIooum IIМaJ\ИЙ,Тёl'ЬИИRAaIDrit ~дир эмес. 

TiIIDI'I вборалар: 
валюта боэори. Вaлютarа талаб па таклиф. Номинал naлюrа 1tYJК".н 

(алмашивув 1q'J)CИ). ,СамараЛи ПОМJDlМ ва.oulJtaкурс:И. 'рщIТИ"Гав 
вa..uoтa курев, 9'эгарувчв lIIIЛIOТII курси. ОJ\ШII с:тввдарт. 8aJuoтани .. 



~I!\lМатлamтиpиш за арЭOНЛllШl1lpИID. ДеllМlaВaЦИJl. Ревальвации. 
Вааота mrreрвеиция:си. Реал валюта курси. Самарми реал валюта 
курси. МувоэанатJ\И реал ВiIJIЮ'I'a JtYPСИ. ВaJ\ютa saэoрати. 

Саволлар: 
I.Ba..\IO't'a бооорида тar.aб за тiUW'lф мувозaвam fpИUilllИlШfrа к,а1lДilЙ 
омиллар та'ЬСИр этaдul 

2.К,исl<,д. ва узом; МУдNПЛИ номинал за реал валюта. курс:мри нисб4'rя 
lI,аНдай уРиатилади? 
З.МynО:Jaнатли реМ валюта курсига МaJtроим;rисодий сиёсатви таъсири 
HdIV!ёlДall иборат? 

4.'9ЗГClРМdС ва уэгарувчаи валюта курсларини солишm!Jма с.амараси. 
Адаt'iиёт: 

j. Агапова Т .А., Серёгина С.Ф. Махра3КОНОllfИка.16-боб. -М.: Mr,y 
Лmю"()('ова.2ООI. 
2. Меакыо Н.Г. Макроэкоиомика. 7 боб. -М.: МГУ Ломоносова., 1996. 
3. У!акко"ел К., Брю С. ЭКОНОllfИкс, 40 боб. -М., 1993. 
4. AQ,\dH Э. Макт <жономика, 21·606. -М., 1993.' 
5. Хейне П. Экономический образ МЬПWI.ения, -М.: Прогресс, 1992. 

5-боб. Очнц ~lцmсоДJJёт шароlПИДilllfiIКРОIЦПlСОДИЙ &Ло~р. 
Ички на таЩI\II баланс 

5.1.Ёпи~ Ба ОЧПI\ IЩтнсодиётда ЫJlЛЛJIЙ ~соблilРИИНГ асоси:й 
fxmаmликлари 

l'v1и.'IЛИl'i ~собларни асосий УХШillJ1ЛИКJlaрида ёпик. 
ItI\'ГИСОДrj~Гдаги иmлaб ЧИ!о;д.рИilГdН товар га хнзматлар 1\И!i.\lаrn 
/{С1'еЪ~I!Ы (с), инвеC'I'ИЦИЯ (1)" ва давла.т харажаТIldРИНИ (GI уз ИЧl1га 
'МYI\'Ш ички ;.dражатлар суммасиrа тенглиги тушунилади. ОЧИll, 
иУ,тИ';одиётда С,I Ба G барча товар га хизматларга ::аражгтларпи, 
U/УIшнгдеt;, берилган мilМЛaкат нореэидеtrrлари ТОМОIIИДаи ишлаб 

'!п!<;с:ршалШ'<UJ товар ва хиз~атlldРНИ узида нu.\fаён 1\ИfIdДИ. ШУllга 
:·.fЮфИ!\ биз !I:1И.'I,лиЙ ~собларни асосий ухшаwликлaрни 
узгарl'ИрИШИМИЗ ыа' бери-\Ган MClМlldКaT резидент",-,ри 1'омони,дан ишлаб 
чикаРИl\ган 1овар ва ХИЗ~lатларга резидеtrrлаРНI1 l<,ИЛI'аи харажатларини 

1УJПИll учун С + 1 + G )ilIryмий харажатлардан ИlIfЛортни dЙpиti 
1'аШМ.UlIШИЭ керак. ЛеКWI берилгаи MdМJI.dКёIT резидентлари томо!IИДdИ 

ИUl!\аб ЧИF;aР~L\Гаи маж,СУ'lOТларга умумий талабнииr ~ манбаи 
~.зм мавжуд бfЛRб, ум.р тcШJ](,И АУИё ТОМОIlИДiifI талаб Ба экспортдир. 
Унн умуу.1ИЙ IIЧЮI харажатлар C}'lIf!ofасиrа кирИ'l'И1Il fpИВJIИДИр. Шуидай 
J<;И.\Иб, биз lI;}'ЙИДarилaрга эга БУламиэ. 

у= c+r+G+(X-М) (I.I) 
(Х-М)-=NX z соф ЭItСПopr 

Ушбу jxшdШЛh.o.< даромадмрвивr реэидеитлари жанн 
Хilражатларша (G + 1 +а) IWOC соф 3ltспоpтra тeR1'AНJ'IIИИ таCДИJV>aЙДII. 

Агар У tшдa яим ни вамоёи к,илса. у ~ соф эltспорт (NXI 
тоиар.лар за кoфu:тop x:вэмarларви jзип, ltIfIPII1'ВA1tL 



Arap У f,nrдa ямм ии намоёи .II;КIIC4. NX 'I'088JIIWIP, нофактор 
хиэиатлар ва ][ориждarи соф фз.кторли А4рома.11,114РВВ (УР) Кllpитади на 
бумр kатгaлиnt б9йича ryl\OВ 6алаксидanr 1tI84P в4 хюматмр 
бамиcиrа мое Кем,дИ. 

GNP=Y-C+I+G+(X-M+yp) (1.2.) 
Aпlр (1.2) RЧИ jxrIIaшIuШIи ИКlUIIIa IQIC1IOU'a JrDPIIЖД 'rи соф 

траисфеprмрни (ТRf) lфuсаа биз жaмrарвm на IIC'ЪтeNOI\1'il кerysчи 
ре:mдeитлар }'МfМИЙ даромадлариви '9звда lWoIOёи I;ИA:У.ЧИ IWIИ 
МИЛIIИЙ мавжуд даромадларга (CiNDI) эга БУламиэ. 

GNDI"= CH+C+(X-M+YP+ТRF) (I.з) 
Буерда (X-M+YF+ТRF) ТYIIDВ бaмвcu J;Вcoбдanr жорий 

операциямр бмансиra мое кемди. 
ТaIЩК-мувоэаиатга 2 хил ~ назар. 
6нэ мнмий х;исобларни асосИJt У.lDIёllПЛlllW1ривк !фbrдarи 

курщuшrдa куРсcnюuимиз мyt.rкив:. 

Y-(C+I+GI=I\'X (1.4) 
Бу Jфl\d1'да NX резидеJrrлар на давла'ПfИ :1аpaж<rrлари БИI\aН 

"fИМИJi даромад yprаcидarn фарJ(,ИИ узида иа.'1оеИ J{,ИJ'.ади. 
Мус6ат соф экспорт мимий даро'faдRИ харажатмр умумий 

ИИFиндисидiUf o~poц ЗКaRI\Ш'ИВIf к5-э,аа тyrca. манфий соф ЭКСПОJ71' 
:)Са ~аражатЛdР }'1'I}'ЮШ ЙИJ'ИifДИсяии МНIII\ИЙ даромaдII,8И IОЦОРИРОII; 
БУl\Jfwига гуsoх,лИУ. tieради, Бу тacдiП'; шуии аиглатадики, Тd1WI,И 
~ryвoэана11'а эрИlUJfW Мy<IЮIолари м.u:роlЦ'J'JlCOДl(Й 11;0"0111'01 зга булиб, 
улаРНИ х.ал ЭТИЛИШИ юtМИИ даромад на хаpaжcrrлaр }'мумий ЙИFИНДИСИ 
уРтасидaлl мувозанi11Ю1 уРиaтиwrо1 ~pдa.'11 берувчи lIOC.ИТilЛdрни 
таилашии талаб ЭГaдJl, 

Агар биэ (1,31 УХШall1l\ИШИ 9111' 1'ON.OНИДёIВ соф COAИII:,Aap Т ин 
o1ЙJfрсак на !'\УШсак (траисфеprмр айириб тiШIIWП'аи COAJI](,IIap), биз 
~ зга БУла..'1ИЭ. 

CiNDI = С + 1 + ci + Т-Т.+ (х-·м + YF + ТRF) 
Шахсий жaмJ'lIрма iIИIIJWП"k 5 = GNDI - С - Т, NUJNIr бюджет 

<)~СИ aJUf1WIm вs = Т - G ва жорий опepa.uюtМр JQlСоби NX 
'" Х - м + ур + ТRF NШ фойдaлaнJr6, биз I!;yЙ~IДaГИ ухшашликка 
кем...'IIИЭ. 

NX = (5-11 + (r-G) (t,S) 
IUYЦW1 к,илиб, ЖОРRЙ операцИltll<1Р бамвси (Nжl хусу<:uй 

celtrop жaмrариаси (5) ва ИIIJIeC'hЩИIIМp (1) jpraCИДiU"Н фарц плюс 
бюджет ~ ~. 

жорий опpeiJЦJfJIМp бамисндarи мусбar CiW:JNJ хусусии 
cuтopдan! жaмrарМallaРИИ ИIIJIeC'I1IЦJIJрдаи ю~ори буАИШИ ёки 
давмт с('ltroридarи соф СOhИ.\f,o'.apНИ хаpaжгrмрд6и 1фI бjllШJIИИJl 
тмаб JOL\iIДIL Шу сабatiли .орИЙ опе~"р бала.иСИ Кс!МОМдДИ 
мимшi жaмnрмамрвв '1IUIeC'11fЦIWIA ва NШЛ8Т харажатлариrа 
юrсбатаи eтмacлиrиив акс 3IТИpIIДR.. 

., 



5.2.ТtЛOll6&.ulНQI lIiI JJyЛ ~L'06ЛdРИ 
~p ~ N4КIIiIU3' 1'fJlOll баАавси -бу унике J:I('-"!If,I\eНТмрн fa. 

T~ дуиё tprr.ЦAi..'"'3 баpчl. IЦ1'Itщ&,Юi, ~В()Сcl.батлар }рJЩA,al1l 
статиCПDC :х;исоООтдир. "Гt"'A1 fiaмИClf 9зИl"ii уч XlIЛ бaлlш':НR Ю!f!maди: 
жорий ClDepiU:;DAap ~cOOв (NXJ. ItI!IJJП'ilA хв.ражатп ХИСоби 'КAI В6 
раOOlЙ 3ЦИР& ~рини узгарШllИ (AR)дир. I\.л на КА с:)%>laСИ!Ш 
ONПNi раCМJfЙ .J;Ис06-Jan'Oбup 6wuu:и деб 4Талад:! \!3Pj. ' 

ВР." }\" Х ~ К4. 
Расмий ~Юrr06'.т.:! бl;..\.Jиа ~pи;Ja!Й ТOIIёIpЛl:lр. "~!'ИТМJ1 в.s 

iUt1'ИВМIр соф ~ dКC эrrиpr"I. lOUl>TДii iiCi.1\O.".;;аи 
М}'1IOфИll,l>iUttlJ9ИШ ~рп Дj;l-::С5алазс:!!НI! !,.;fБ ДёI саУ.~'!J'ВЧJI 
хорlDlQlЙ !!~.IOt"a ре~рзлар".д<IИ фощаланнuш !:JШ f<l1Ш\,И МОЛН>IIIю1 
боэо~ МР3 w.иш йУмари бlW1Н МОЛИllhdШТИР~:ШИ керак. , 

NX -+: КА:: b.R (:.,!) 
Расмий pe:JeJP.I aJt'I'ИII.МРИНЦ хиритувчи ТУЛОВ 6aмн;:~! суи;.rЭAi! 

НOЛiUI таlJJlCIIЛ QWШlOI Jtf'pa1(. ЖОРI1}. ооеРf.ДЮt.\~)J ТJ1Собл (:-'-;';,1 hF 

унп МOЛИJLIIaIUТIfpy ,суммаси сифimlДil к9РСатиш М)'"МКJ!II б5· .... -Jl~.lInl 
учув. биз ~p!",,:r.: б-iJIC.ЧIt.~ 

NX = AR - 4КА :: .t.NFA (~2) 
4R • J;OpИЖИЙ lI&'IЮ:"il~ соф реэервларидanr y:u-аршплар. 
4КА • хоРИЖJlИltAllрга ~лrан соф Лll.:ш:д. ·.JШ IIdЖбурwrr.'\(\ридал-. 

f.3rap~p- ' 
t.NFA JNJ.ШIOOOII':pni б?лr.m .1.11Ю111.1. та.лабмриuиг соф 

~~ NaNIIAU11IJDIr соф Тa.IЩВ ёUtТИВЛaРll)'МYМA!l оманда 
МJIЧiWfЖ кjD.:ШJшa.пш ф::::тади. . . 

Агар маклахат ~pн Д4Р0)laдl\i:lPидан' кам бfле<;.. У ,,~ 
}'IIИИГ хоpIOJtilИlWlрС.) бtлrав ЛDВИД толаблари кУпaядll. ЖСjJиi: 
опеpaциlL\llР :х;иcoClи' мytбiп' . CAIIIIДOCИ хорижий валюта реэервларини 
соф lC}IпaйeI:m! 118 Мё.ЮIiI1C.irrД&R XiШИТ.VoНit о:х;иб ItI!r.lWЮIIi б:I.'IДИJЮдИ. 

(1.5) ЧII ~fIQIII y.rартириб. биз J<;}'ЙИДiInIl.арг.а эг .. 
б9ммиэ. 

(5-1) + (Т-Ci) = А NFA (2.3) 
~ lQWIЙЛИК. хусусий ceJcrQpдaJ"И жаю'арма roшecrицшtr" 

тeнr. ~T 6юджети оpnщчaс:и ЖDpИЖЛИlWIpга IШL1>атаи l'.IOIJIид 

там.&арии соф ~ билдиради. Бу ДdВЛa1' T~ II,iIpШlpJUlИ 
ltI1МAЙDIDR ёп расмий xopuж ре3С[.ВЛАpИ!W iфreйишвдa 
ифcJ,t,a.Wiади. 

МБ пулви тapmбга COIIIпп CIpIWWIрини соф расыий M\IOТa 
~pидarи jзтаpиDlllilp Вул тамифИ Ба ИЧlCИ кредит бнлан 
бorJlИl;ДЙp; J;y МБ .ciaмIiс:](;Иc:oбomдa уз aJtCИНИ топади. МБ баланс 
~, ОИз~:nбtммиз. 

'- .6 R + 4 ос - t\ мв 
" R -мВ p8C:IIВЙ ВaAВmI ~Yэmриш.Ао1!'. 
" ос -~ • а' ТIDIDPIIТ C5aUIWIPНВnr 'IJ'ID КpeдirrAapдarи 

fэraplllDМp· . • _ .. 
t\М8 - пул бaэacII ёu oprпIpIJAnIВ К)"I lIfNIAIJIfД01I' fэrарвшмр. 

'" 



мaммur 'Тf1U3ll бмансн AeФицJmu'a эra. бf.vu вu:r ..... уив МБ 
9з lIМJO'I'i)CIIНJ CG:'l/~ cv.иши М '{(,РIVIUIЙ МiIX1IU ЭUllpuapiOlJl conuuн 
Kepu. Arap б-I'WИ ~ ~Б ГюLU~ БИpcl!·ОifР raдбнp.\ilр аиалга 
шmlpwilса, iI)'Л f.;.1i1CИ ММuдR. Tf.\UB t'iaЛdRСК ;JJIСo&rдarи иaммJUt1' 
раСМИК JI;1IС~I<Я""зб ~си ~BP) ~носига ttfpa МБ винr PaCJCНi 
1Ia.IUO'f'a 3аХИpaildрнни fзI'dРRIDИ ~НИ _cптнpёtAII. 

БР = AR 
Ar&p :tampёWlp I,IIJO',IR .. .а.-.шlс4, Иi:I~ )raNA8JC4Т тtN18 

MWlaI дефиаит сеэсi:. If'iКИ llредt:т (.А.cI ]i'::r4i'М1IC& у ~ пул 
баэа.си (MBI '!W/JNf iIf)'FIДiIЙ 'l;о\Ж"'J'i\ , .. "'iIIlJ.'J{. n~·~ бuilCИJlJt бytrдaй 
ам\ша.тшt ка.:.~Й;ШJИ!{1t l1i\д/1ШI n'UUШI1Oll" fmтa ус-ри :Iавжуд • 6у 
стериа.'\lnЩИ"Jl.ИР· 

МБ раС.'iИЙ валюта :!dXIlpёIJ\iIРНД4l'И 9эrарllШМ~ loЮC 
p&1\j1.JJ!.,U И'lКJI КРСДОГГ ~pI!ШИ 6ими :/~\.uшnярадн. l\IlБ 
QCсмай Jaлюrа 34)Uo")~\i!P[ УJГ.1РЮI1.ldР/,Ц 1;iJр.;u .. Й УJ\оРИШClН \I;,OII01ДIL 
Бу ·ryN.... lir'IW'(;1! ДР.ф1Щm'C!!3 ЭГ:i !ltiIММKitroOb:l ,'ч'';: ресЮ!i! вамота 
WQlрала.рюUl сарфмншnlfИll билдиpaдll. лекин бир ЕаI\"НИJf/' узим 
пул ",ассасн_ б<JU1МRПIЧ Дс1pi!Жdсид,а IQ'ЛИIlIЯ f'r.'7I Jl:peдиnJИ 
,,}"паiiтириw ёки очш. бозорд.;. оаеpil.Цl4ЯМр OPII,aIIII 1ISIU'4ЙТИpIL\I'ВR 
ау •• СIП:c~щи y~ 

Б)"JЩ1Й ':t'I!PIW;:;,\l\JU clмkar.f 'jJrupнвc U'fЛ '/LМНфи ёки 
y:trap>l"c фQю (;'Тd~IЫlCItIU. rW.'\<\..-'6 • Itj'88O't.'IdW1a iij"'НiI.U1tp1W"U1 пул 
сиёсаТ:lI!И iI.....a.~ оm,Ip}'П'Ur l'4o .... ~тМрд.' Io.-упрщ; Y'IJ!dЙNL 

5.З.1J'I1t!'I еа тautl;1! Мy!IO~J.И<:r МС)#'ЛII 

Фl:~ :I,l1Лai1:л."t1( ,,>'X.'f'W&" S:. a.wrra 2'1': :.щсiiД w;yИдк. DИJIIbIЧИ 
Мilll;C~ ИЧКJf >ryвooiIИd1ТiI ЭРIWJИШ, JГLIDI .туAИll!, бiutдIuпt 
,w[3Шl'd'.d1.AllЛ'! JJta.'Ш шпл:.~ 'U:J;4~яg UlII Dtт.t'1I/Df&\ И&WIa6 
ЧUl'.ариw". 

НЮUlНЧИ МilXCiIД - ТilWI\,И М}'IIOЭi:Wat1'а эриr.ш::t: соф :JJ:Q!OpnuI О 
ГiI 1'еиr.'IIfJ'И. 

Биз If'OOI Ikt '11iL:l1i,И :-t}~эанат МOA2NIДiiК ИК&aiI&l IofAII:.caдra 
:JР:mtИU/ш:игllКo1Д<! (;а.. ..... I·...лlltIO" li51.JfIiИ II.SpcaTКW УЧ~'I фоИда.\аВёIМИЗ. 
Бу JoIасалаии ечиш Y'fYR сиёСёlТЧ1L\dР 11'/101 MYllo:1dha·n-a 'tёщдаit б}'лса 
-:-аш:u: :'Г;I;tJЗaR.i1Тd UIJi1f.I\o1ii Tav.ifP7I1111Q1 ЧOpм.ipюt JgtcoOr4 ОЛIIШ'ари 
',""рур. БЕорилrа" ~JOAe.ou. ю!чltк ОЧИ'" II1'.тucQДJIё1' vчyи :UW'..i!Ci IQJlIf,ИМаи. 
Ku'L:iК 0'U1a, ~ГЖОДIli.'Т I)ИРroмонд.ш бotnu ДiIВ/IOn'МРIlllШ" КI\1'ИСОАИЙ 
РИllOiIVw!I!lfШlf j':rrd 1"..r."Т': та-ьсир КYPCёlТC4, бош.... ТOIolOНДilJ/ 
;1Ю1IС~ДilЕ'[нн;.u- TdJUi'." A)iHёrd .ra-..снри ДefPЛИ МilIIЖуд Э:-taC. 6у JПIа 

JF"'~':)t' фою ':ТilВ,.i\СИ 1- Ao1P'UY..1nC 5F.римiIИ ~ётдorи' .рою 
C'Т6IWI ,даpdЖdCJUIИ с.,МИI\Ai..lU1JI биI\дИро.\И. &х1U\,aЧi! I?V>ИD 8Й1Таида. 
очи'" ИJO;mсод UJYН'Iалих 1U«ЧИКIUf,!It.цwI MQ/\WI бозо!>'Iо1Ридаи 
О.-\dёtтаи ёки бераётгаи ",IРЗМРИ КрЕ!.\IП УЛЧD .. .арИД4И I\#I"ЬИIf назаР 
ж.цuи фою СТUll.<lСИ МiJiUКВ.сиrа т"ъсир эта о.\МiUiди. 6из биламизки 
МJV.8r UJ4IIC4ТААрП (G) нh кyrlайlWDC Д4po.мaдмV (у) jt:ишиra али6 
келади. лекин импортни кyпaйnIрадн. If,iIДpCИ3МIJГан NИМВЙ ВdЛЮТа 
:JC<! (RER· реал lkWO't8. &yporки пасaiiиwиl Nx 111& JIXI.iIRI\aЙДМ ва У ии .. 



Jфlайтир8ди. Фlраз ~ 1'" ' •• у .. - бepиr.riIВ J;iIЖМДiIrn Нil.pxмp 
ДttpilЖAil.СИ Р, Р. - ДOJDIИЙ. 

IВ : У - С (у) + J li) + G + Nx (RБR. У; У') ёки 
У = У (RER; СЕ8; Nx = Х (RER. У}' -М (RER.Y) 
Nx - Nx (RER, G ). 

Ушбу вaзиsrrА6 БИЗ ~СОДИЙ сиёсатии 2 XИh чорасини 
к5]x:im1ми3: - ВМJOТa кypcнrв ТiI'ЬCИp эryвчи чоралар МilСilЛilВ •. 
дeвaAВo\ЩRIr, ДiIВIIOiIТ xapilЖIТЩИ 1IjiIЖМИГd TilЪCJIp этyвчtI чор<wф. 

->(yxyмaтникr ~мвтирувчи бlOДЖ(!t'-Cолщ сиёсати ишлаб 
~ришии фilЙТИpCll, биро~ Nx ни ёмоН!t,iШlmpёlД)i. 

валюта xypcининr uaсайиши fёки деВiLllЬ1l<lЦИХ) Jl;dМ иmлaб 
ЧlЦil.РИIПJfИ ~ M1UUf NXЮI JIJIШКIIilЙДИ. TiUIIlQf Ба JAICИ 
мyвoзaн;nтa эpиwиw Y'JYВ ИIUCii!\iI. сиёсiIТНИ биprаликда ilМaЛГiI 
ошириши D!piUt. 

~VЙИДiI. RER ва G КООpдиJlilТil1lilРl1Дa ЖОЙАillШШI 2 та AllarpdMMi:l 
кeлrирИ!\Тан. 10 - чизмадil берилгan Дароыад даража("и )''I)'н JfЧКИ 
мувоэанат (18) графиги чизиман. 11 -ЧИЗ~lада берилтан N х Дilража 
учун ташж,и мувоэаи .. т (ЕВ) rpaфиги келтирнлган. 

I 

ИчJCи N)'II038ЮIJ" 1"---·-=Т;W-II91-NyIIO-за-на-т-.. -а,,-:ф-Ю1":-' -соф"""" 
RER r IВ экспорт 

;f I~~~ __ Rb ~~ f 
~~ ~~~~~--------c 

- q 
1I-'lll3Мa 12-'IRЗМiI 

1~ IIЧКR (11) ва 'I1IDiВ;В. JIIYIIOЗllВiI1' (ЕЕ) 'DI.3ЩМри биргаликда 
~ &у rpaфD СВОНА ,a,иarpIU0411СИ ВОМИ БИAiIН Мauцyp. 

l' 
li8 '-.11 /, JВ 

RВIt 

IV 

.. с; 

J~ 



Бу диarpaммaдa 4 та ~ бeJ\rиIu.uIrIUr, 1 сац lIIIф\Iщжiв 11II\Aб 
ва жорий oneрациамр бамиси мусбат сa.u.дocини. 11 cou 
IПlфляЦИОН тамб ва жорий операциямр бамнси дефицитиии. Ш COQ 

"!fJlИJ\СIU I~ ва жорий nперациадар баАаиСК :o.ryСбат 
Сальдосинп к}'pcaraди. А '~ - умумий мyвnзuaтra эрRlШllll учун 
ИlU(и хил fD;ПIСОДИЙ сиёсат чopaIIiIрда 'ДaaAi!l' :'I3p11J1ta'J'''''рни 
YJгаprиpиш ва ВёWOТ8 ttYPCК1"il Тс1"ЪС1!p jntазишl фойд: \aкиlilИ­
~ ~MilCaмн Р Н}'I';1"aдaRl· 

Cdвш шувдаи ибораТIUI. lI;айси расмий 'I"8ШQМDI" МБ (ВaAJO!"A 
J()1pCИUИ КУ,Wlб - II;}'I!narлamга lII:aвo6ntPl ёlUl мо.\ия ВезиpIIШ'И fG 
~'lИНи Мэорат ~~H) IIЧЮI мyвoэaRCnТ эрlllllИlD }"IYR ва WСИ 
(5Ири ТamJ(,И мувозанатга эришиш учуи жавоб бериш Qpшt. 6у CВIIOA 
.ромарни "lШ;СЮtМШ муar.I!oIОСИ. Сифа'Щ1о,а мапцурдкр. РолмР 
т.з,ClIroIСЛН 18 ва ED 'IИЭИ~рНIIИ виСОкА OПШJIIПI 4COCIIiIIIИI1IИ 

кер"". 
Мasжуд кридалардаи бири II;yЙИДIInIJ\aрдав ибора: МаАии 

ваэирлнги у.чки М)'1Ю'3dНiI'Л'Q Эpип1Иlll маl\Сaд.иAd p.pswiП МражатМри 

даражаСИГil. М6 ха ТaJW!,И мувозаи«ml эришиш Ыi!ll;CдAИдil ДdIIМI' 
Jti!paжilТlldрИ даражасига. МБ ха Тi11IЦИ мyвcr3iUlClТ1"ilo эpиwиш 
!oIaJI,Садида CIЛ\fiIIWIП/ курсига ТII"Ы:ИР Э'ГВII1 МiL1Itбypиlrnml ЮlpиIIIiIДИ. Бу 
к.ои.м.а "ШllМШИ мyюarн» шyндiIКИ. ~ЧОИ соф ЭJ[СnO!7f aлмaшnrpиш 

~И [RERI "а IIИСбdтаи бoI'.IIdJI}'И'ШИ юuлaб ЧИll,ilр.IПП J(.iL1ItМи AdМiIТ 
JCapil.ЖQТ}ыри (G\ га raш~1 ~1dШIТГd зpmшrш ~iIДИДёI таъсир 
1I,IL\dДИ. Бу I!,OИДd -ИШJI4lШf MYМIUfН". 1Cja'Ю1IIUI, lIl.I!IIdб ЧRUРиm ~ 
G ra IIИСбатан OOrМНУВЧdИ 6ул. ... аСа. f5-чиэмаl. 

~ ЦТllсодиer)"lув 1~ 1м lIOAtWI 
Биз ltИЧИК OЧUК и~rnсомltmfи. Jrыfи бyJw 1 ,. 1 ва Il;ИCQ 

AI1ВРдarи И~СОДИЙ фilО1lЮrПU1 HiUltpдil тyraмиэ (RAJDМP ДaPIVIIaCК р 
м;атьий 9РнаТИЛГdJll, Ичхи (It ва JК.1JtOИ фанз CТiIIIКaC3 (i-j yPтac:идanr 
фdРII; кaпиrал ~pax.aтн иуиалишини ilНИII;.~ lII'OIIа OМlL\. Лгар 
МПИТ," Jl',llpiWIТИ соф JQlСоОи А 6вми ~C4. У ~ 

r 
RE~ I 

I 
I 

G 

14-чизмi1 
1'1 '3 КА + It ( 1 - I.J; 

Arвp ltИ'IIIIt O'IID; lЦI'ВCодИётда II'WI фоиэ C'I"ЦItaCII 1 lII:ЦOи 
фою C!UQСИ ,. дав ЮR;ОРИ к}iТapиЛc4 JШpIIЖ ИВJJeCI'OpIIaри шу 

,. 



M&мi\IWIТ RЧJaII IUtТJlВllLlри }iзлIIРИНИ1UlТа J(,iIparaндa М~ЛРОI<, деб 
БИJ\lШlади ва У.llllpНИ прид l';ИAИIIl ИМКОНИЯТИНН Il,ИДИришади. 

Шу даврд8 беpиllГclВ мaмл.uaт реэидеmлари хориж акrnв.'lAРИИИ 
rontб <WШIДIUI Т9ХТaйдкJlaр ва чет элдан анча паcтrю~ФОнз 
CТ~ ~рз OJ\ИШ M~ЦAJ'iI )I}'ВОфЩ деб ТОIUШlади, 

15 эrpиси даромад У иа фсшз .;rа.вкаси 1 уРтаcидam jзaро 
aJIIЦaИИ шу бllJl4R бирга roвap бозорвда мувозанат ссщмнаётганию. 
Ta~, 

JВ 

RER 

8. 

15-чu1МJl 

IS.Y"" с (Y-N) + : {.ii + G == Nx (Y.REF.J; 
IS ЭIpВСИ .мавфJdi omшril зга, qyвки фонз ста.вкаси J ИИ 

1I.9п~ асосий IIШМб ЧИ.\(,ilРI\Ш фондлари ва асбоб ускуналарга 
ИВ8еi.."ТИЦRIIIIap!IИ uнaйrиpaди ва мулъ~атив caJ\lapa op~ 
вdиСОАИётде ИШ/Iaб Ч:Щ~pIUШШ ;ка)faЙlJWJlOа GЛJlr. "ел.;,ш, 

Эк:юreн jзraР)"ll"lИ.UР сифатида су ерда соф ~P за 
харажатлар аамоёи бjJ\ёlДИ. Ву JЮ)IIDонен ... 'l.aРНRИТ БJtридant 
jзrаришлар IS 3rpl;cюm cи.uGrrади. ШуиIlШ'дек, соф 2'/(\."1!nРТ Nx 
узгарJ!llDfДa ~ ID.C~ ТОП}'D'JY. Х8р;:.&itrЛ8Р ro~l.JWfДВR 1'iUOf товармрта 
экзoreв ~p иa'l1Dt.<iсида эrpнг.ИЮI СИЛЖИlШf JfМКОНИII'1'ИIUI 
x;m:обrв CIЛМOI; U~ rs 3rpИCИJDI CИAЖИШlr ММёlDlИll1 К)1ЮDIИ 
Узгаришнrа олнб кемдв. LМ эrpкcв пул бозоридam мувозанаТГ4 фаНЗ 
CТaJIX4CII l Jt4 дapoN'!IД 1Р'мCJIДII:'И 9эаРО а"cщa.ull 'r.lCllиpЛ8J\IiИ. 

J.М: wp'", L {l.Y) 
LМ эrpвeи муебат anпarа эra. 'IYJI;IaI 1 за У пума, 5fлга& тaлaбnI 
JЩI8Мa-~РШИ Т8'J0CИpJ'8 эra. У tcиши ПУМА бjмаи та.мбни 
IфIaй'rиpiIДII, чyRJUI ИВc:1OИllAp ~ Jll';ТlfСОДИЙ iC'eIIIw.;yвлaрни aмaлrа 
0ПIИpII,ASWIp. Arap пул ~ 'I'I!1"ИШIIИ к)'пайиш бjЛМl!са фонз 

11 c:nIIIQCИ фаРимди ва бу ПУAI'В бfArAU тамCiни боDLWIПIЧ даражага 
, ~p8AВ. ЛуМ4pИИlU' lIOМIIВAA'lUllИфидarи уэгаРИI.IJМ.Р LМ 

эrpвсивв CRA8ИI'8AIL э1в эrrpa ~ (ВР эrpиси) ТУJIDВ баланСII 
РаС:МНА ~aaO!IUP бамвCIIIIИ 10) КQIII'В 'J'eJП' б)'JII'aИJIдII фонэ 
CТiUID 1 .. ~y fPreaWII"II fэepo ~ ТВCRИpJIIIЙДИ. 

ВР- Нz+КA - О 
ИР 2IiIpIй ..........-МР &wвar oфar.e,a Nж ни IШPИТiIAИ- У КА 

IWDIIМ ~ ~ .. ., ..... FiМ:;МИ! qopcк ~ ~IR 

,. 



мавфий бorлщдвр. 5у ха lI'DtII lIi1 ЖЦОН фoID C'I'8IIUCII ~ 
фар~pra мycбirr CiorЛИ1Wlр.(t-i·) 

8Р : вр ,. Nx + КА - О 

8Р - Х-М - тУ + КА + к (j..p) ... о 

вр ЭI1IИСИ мус&т 0FИШI'iI эга. чyuJUI У Д8ромадвн кyuaйишв 
жорий ОпepaцlOlAilР бмаиси дефllЦИl'll ва нмuoprви gauпra олвб 
IU!МДJI (Манфий Nx rab N х +. КАА ... О МJВ034Нi1ТIIНН ТНIItAiШI хорна. 
~ жмб ll,lWШJ Мi1l1iсадида JrOaI фоиз СТa8QС:ИВИ 
ic9Jw'tmрИПl1lИ тамб 11Jt.'I.ади ()L1Ilфий Nx В1I МOAIDIМШ'ГdpИШ учунl. 
RER ёки бcя:m!,a бир П!l.~да tп'аpиw эlltЗOntН fзrapaётra!l Nx 
ВР эrpис:инН СИЛЖИПJrа алиб 1tI!.JUIДJI. 

ИII;ТИСlWfёr ДC)IL'Ю IS за LII.i1 ::JrpИЛi\РННИ кес:иб frвш ~acвдa 
Jl.оЙлашrан БУАиБ. r..ни товар ва пул бозорида мувозаиат МilВЖYМИР­
Кейииrи ~eмaдa cOДдl:lpo~ бfЛНШИ учун 6из шуни кeюwpиб 
чиж.арамиэ ООШIIШIlllЧ 1Ip"ПДс! ~Coд1lё-!- 11·\011 бамиси самдоси О 
ra тeкr ~1II·.з ЧI)'= !«!Лv,и· t!.!УНЮU" )"'!'р! 'l"JМd эгри бир lI}'I';faдd 
Jtесишади. IS-L.М-BP МОДР_'\ИДI1 вр ::Jrpll <?~аси КiШИТililНинr xaд.J(,dpo 
жаJЧЛ41111W даРdЖaсиra Cior}\и~ 

Таш .... NJIВO~ --~ Ty,\Q8 II.шuIСН /'" 

"1!C:llilтcoL~ V 
фонз CТ4ВJIalDl 

t 5cшшt .... IJЮ..... , 
I о...,.." 

,// . .д.-. 
,у 11"8 б.>Adиси 
Д~фI<ШmI 

и"ПOV' JInпwt 
",,',1\а j\j' 

v 

tf>.чиwа -

l'I*:y1l' Х'у 
17-чизмn. Кamn'aлиll ааст 18-чнзма. Кaпиrалви юк.ори 
харака1"laилиrи. харdКaТЧaнлипL 

n 



ГГS><~ ~ I I 'У I 
l 

19-o1и:JмA. КашпAllUИlfТ' мукаммал харакат.,itилШ'и. 
l<amnaAJuuп' Пo!lC1' жaмJ\IUfyВ'iИЛИII. ~JIВ.1'ИДII (17-чиэмаl вр эгриси 

ВIIсбimDi nu ва мэффвцир.ат 1Ut'IИКДИJ>. Коэффициент ~ilJIЧiIЛИК 
ltИ'IJПt БУllCа ХОРIaUIЙ lIiiI\IOril зарурий ОJЩМИНи ТdЪМ:ИНМШНН х:cicил 
~УВЧll ИЧJW фонэ C'r'iIВКМAриии фilЙИШИ шуич.1ЛИК куи б\"лиUlИ 
Itерак. Кamrrar.ви Юll,ори жаммиувчаи Jl\OJlOТllДa ( 18-чиэма) ВР эгри 
'DI3ИJ11 висбата~ ·КЮlрсщ (l.М ЭГРИСl!га }\араГдНДС! I\I<ЯI>ОУ,!. 
Itоэффициевт эса мттаpol';ДИp. Коэr::фициент КаН'IilЛИК J..<1-п-а бус." 

ХОРЮItНЙ КВmrraAни заpypиit О~IШИ таъминлu.ш Y'I)'H етарли фои, 
C'1'UItaСИВИ 1t)iпa.i1lШUl ~ камРОl\ДИр· 

КaпиraJ\RИ ~ал ЖilМAilНyВЧdJWfК :х;олаnlДa 119-'1измаl ВР 
згриси ropиэoиrал. К ха чеКСН3IUU(1(d n~Hr. КашIТdЛ ~ЙИ 
~ JO~исиrа :If,iIX,IIДdТИ !>IaН'ГИ1\. либерализация каби 
аста - c:eJaIВ MIIМIWIIЦIТMP jlтасидм!' туспr.;,лaРRJ\ четЛaurJ'Ириш каGи 
~!X> ,!:орвциётвИ ахс эттироди. 

. JS-lМ-ВР MOДe.wдaв эщи 8МJOТa КyDCи ryp,\R 11IЭИNildрИДdГИ 
~eт COI\IПI; ва JJyЛ сиёсати сж.иба-тлариии уРгаишп УЧУI1 
ФОЙДаАаВИШ мумкин. 

. Т8IIII"I1IбopaAaр: 

Ички бмIuIс ,.fЧItI! мувозаиат). ТiIШII,И баАанс IтiIlШ;И МУllOзана'n 
рамарви ТU>CИNМШ' ~. учта NaJl;Caд. учта восита. Ички ~apaмa­
~ ЭМi!C.\ИL яммдв мP:\I!.OJWDI. I!;ИсМИRИ динамикаси. 

, CuoЛАар: 

1. очц ш;rIICO,II,IIёт макроИJC;ПiCOДИЙ с:иёcaтнинr мав,садлари 

НИМilJlaрдан и60рат? 
2. ({,uдaй мaxpoив:rtcoдllЙ алсж.алар мавжуд~ 

дАабвёт. 
1.AriшI:8Ia ТА Сеpёrивa с.Ф. МupoэмнамНlЩ 16боб. -М: МГУ 
ЛомовOCQJla, 2001. 
2.МeвкWo Hr. МupoэltOВONИltL 7боб. -м.: МГУ Ломоносоаа.. 1996. 
3.Мапснм к.. 6рю С. ЗJt.oнoмикc. 46об. -М .. 1993. 
4./JPNm Э. ~ Jб<боб. -М .. Прогресс. 1993. 
s.хейве-(L ~ обрвз МЬШlAI!IIИJ!. 2НОО. -М .. ДeлD. 1992 

" 



е.ба6. OIЦ lIIFjI'8COДIIIr ID8pc8l'llAа М8IqIOЦ'IIICOAI CIII!C:a 
9pв.aILVU 8МIDI'8 курев IНpo8'IIrAaПI бiwUIc 

L·I :VJ8И1lAl'8ll вaAIIП'iIlt)'PCIIДIt ...... 1"iIIЦJI бa.uвc: 
КaпвraAвИIIr ~ jl"i~ fмoб8lwmr) ' . .мaТIJДII 
. ~-&oджer Clll!caТIIВВ fnUIзJUп 

МаБAarМрвииr жa,u,apo мракаtчaВЛШИ маКРОm<;11lСОДИЙ 
cиёcaтrа итra тcn.cиp к9JxaТёlAИ. МаC4iIiIИ. саноати ривож.лaнrан 
МаммкАТМp.винr }lэaро aJ\OI\i!Aоpлиrиrа 8().ЙИllЛaрдarи эиг ЖIfМIIЙ 
jэrаpиmмр Al(,Ш савдо балаиClWl uтra камоматнинг ВУЖУДГ~ 
lteI\ИIШI. савдо свёсати ёхи paм;ofiaт кучайишида }iэraРJL.mrа асослангав 
эмаCДlI. Бунииr асосида AJ\,Шга кириб келаё1тан таш~ КC'.IIИТёIЛ ётади. 
9з вaвбaтIIд.1 кanиrал о~минииr сеэи.\д.pлR даражада купайиlПИ 
Вaшинrroида уТка3ИЛГ8J1 ПУ.\-кредит Ба бюджет солик сиёсаm 
ТOМOНIfДiIВ чикарилrан эди. 

Кamrrаллариииr халж.аро ОlQlмша куплаfi о'щмар таъг.ир .'<;ИЛади. 

УЛllрнииг энг мyJЩМИ булиб даромад :х;ис06лаНсДIl, унн тур;ш 
MёlММКaТMP узларииинг активмрига та·ЬМИff,\аЙДИЛdР. Е~п сома 
ёндaшyв,&.iIИ фоЙДiWlИамиз Ба маммкатда барча акшвларга (пуман 

~ри) б}'лгаи даромад crавкаси тахминан бир хил па шунюп' УЧ}"Н 
Jl/'flllil наминал фоиз craвкаеи деб курсатишни тахиин ~лaz,.П-l:3. 
Бc:иuuча llЙ'lТавда. биэ -...лий Ба ЖaJJ;ОИ фаl.э ."ТаВкаси орасидаш фар~ 
UDИl'IIIIIIRIU' кириб КI!ЛJПDИ ёхи ЧJЦИб кe'ППIIИRИ анИIY\ОБЧИ ЯI"Она 
омил деб тахмин к,илaIIШ3. 

AВIIaло, биз ~ бeiInIлaиraн валюта куреи режа. чини, кейан 

ха суэиб юрувчи валюта КУРСИВИ кjpнб чикамиэ. }\ai бир боеКI-NДа. 
~содий сиёсamииr T~ иа~ Капитал мобил.\lПИIIИ 
(1\.>0) мa"'~yм даража.да мавжуДIIИГИ сиёсil'lТё!: кандай та.ъсир курсашши 
бими эмас. балки мобилликнинг турли даражалари- J(J'ЙИ. юкори на 
тaJWМJWIiIIIII"aв кauиталвинг ~po карака1'ЧёIIWП'И билан боr~\И~ 
булади. 

БП3ИIIВJ' ТaJJ;.\ИJIдa ID;I"Исодиёnumr.цволи JS.LМ ЭгрИ чиэиги 
кecвшyвИrа х;ар /IPИМ мое келади деган ТaxмJЩ&,ан ~б кета..'fИЗ. 
lI'bШI пул Ба товар боэорларида ~p' ДОИМ мувозаиат мавжуддир (ички 
мувозаиат ~). Таварларга булган тамб иmлaб чИкарилrан ТОВЗР.\dР 
тuмивиra тeнr. пулга б}'лraи ТiWlб ха ПУЛJ\aр ТiIXМШIИI ~ reнгдир. 
ЛeIши ~содиёrда ТiIПIJQ! мувозанатни вазорат II;RIIИW mapr эмас. 
Arap т)'лов бамнCII сальдоси волга -reиr б}'JlМaса JS.LМ эгри чиэик,,\аРИ 
1teCИПD'а& ~CII вр- rpaфИJWIII Т.зIПкaрида жоЙhamади. Биро~ 
щмаaamтиpшп учуи биэ lЦТНawtёrдa бoшмвr.JЧ ~ тулоil Ciaлaнси 
C:aAЪAOCIiI волга тeиr БУлгав. ~aгa мое "R!NJNlI. myнивr yчyu: уччала. 
эrpи ~p ~ бир ~ 1tec:нmaди деб ТUМiUI .II;ИММШI. 

JS.lM-ВР МОДеАИ биpв:irпwuI 6юдже'1'-CO/IJDi. ИJaaIИIIИДaК ПУЛ-
кpeдиr сиёсативи ~ 1QUIIIШДa фойдамиимдк. 

КiшJrraAии uacr мобимв БУлгав цrвawrёrдa NJIWlf 
~ OIIDIIIIВ миcar.ини фиб ЧЦIINВ3. 

м 



IS эrpи ЧИЗИI'И IS 2 ~II jиJтa ЖОЙ'llllШНpнмдII. II'IIDI 
муаозана.т RyIQ'аси А ~адап В иyJ(ГcIl"a КУЧИРИМДII. У даронад У 2 
даpcuкaсигача }tсади ва Шi\pnIOМаии а.мама ошириш yчy1I ~PaIt бg'ман 
пулмрга булган тала.б фанз ставltilсиии 1J гача Юf\ОРига c9Jмди. 

LM, 

ISZ 

18, 

l у, У) Уl У 
W;чизма 

t<artиraлнинr xaмr..apo ж.аpaмrчaнги Ity!I; БУлгаи rпapoкiда ~ 
Xilpoжгr.'lApRИНr усиш..1 тarщи балаиcra фu,ar ИМlIОpl1DDr" усиши орк,алн 
на talIIФ ,улов бмiщси дeфJщиm пaiiдo бjhИПIИ op~ Т6ЬСИр ~ 
6умрди. . 
~ хрзир биз К<'mrгaл хрpaкanrни JQfCOбиии кjpиб ЧИIQIЦIRИ х.ам 

маы;ул би.wor- Ниcбirraн ю~ри фою craшc.v.ари тYlIDВ бала.нси УМУЮО! 
JфМtгa 1tЖOбaii: таъс:ир ~...атадиган lWIImWIИ МilММК<aТa Ж4I\б ~. 
ОО!П1f,i!. тарафАаи ~ Ю1<,Ор5IрОIC, даражаси имлортнинг 0ШИUIИI"д. на 
<.:alIДO Qa.I\ilВСИИИ ё.~ О.\Иб lteдiIДК ~ ~NJВ бамисига CiI1\бий 
таъсир ~. ~си омял 1jtлов бaмнcиra l\.}"iЛНРОl'\ та-ъсир Jt)IpcaтёIДII. 
фоизставхаor.пнr }'tишими ёJcи даpoмiWlёlрюDIТ 1ф1aйиi.пими1 Ву 
кanкt"<WIИНr мобя:мих даражас:ига бorлихдир. Беpwuэн JfP\AA xamm.'\ 
IЖ;ИЫИ фжз СТCЦU(ДCИДaПf }!згаршuмpra укчалюс: бoIмос; БУл.-.r.aса. мnиraл 
xapal<iml mс06ииинг ж,n'IгmНИ IOO!ПtмЮIШИ сезИl\a.piIR б~глмайди на тУ:lОВ 
бёwlнctlJlИКl' )"МVМИЙ таюс;иcлиm Сill';llilИИб ~. Vwбу JC;Q,\a'r \·ЧИ:5Мада 
к)ipcд:J1W'i1В. Иж~iIй lQIJIhИlQ(a эra булrаи ЕР эгри ЧИЗИFИ L'v1 3rpll 
чиэиrm-а ~paraндa. JteC1UfJI. JIыIи ,;amrraлнииr ~paкa1'IdН-\Ю"И паст. Уurбу 
vwrrдa IS ва LМ ЧИЭJЦllaрнин!' ltЮ1f кесИUJИlU ~СИ В унт Тdрафила 
ЖОЙ/.auпu ёJcи вр lJIIIФиwИ пacrpoкда. "9нr тара.фдаи ИС1aлJ"аи JfYI<ril ёк" 
ВP~ паст б}tлган lI}'lQ"iIМP 'улов бallaкcикинr дeфiЩImIНИ ttYPccJraДl1. ёки 
NIJXOМiД даражаси ва wy бiWIИ биpra ИМIlDpr тУЮ8 бамнcииииr 
~ yrrys Ж'/N!I JI',iIМ ~ ёIat фоиз crавкаси ва my 6илаи бирга 
КiШImIA OJOIМИ ЖУN!l ](iIМ DaC'!'. ШyIIДiIЙ J(OfIirfN!iИ lUWIб 'IИIQ4б "»расм 
бюджет экспаиCИllСИ тУюв бa.wIcининr ТЦЧRIVIИI"ИГ4 a.utб кeмдIf. бирок 
КamtТa.\ 0JIiНМИ CaJW) балавClfAillЯ 'I"Ц'IIIМИJQfJI 1Qfcмaн It.оtиaб туради. 

&одж.~ экспавсииси тУNЗII бмаисиии RI!1QfCЛИПlГcl олиб келса. 
8аllюra курск aacaйиun ИJrI1WДК. ~ БIwимнraи вaюara курсини 
)'l.IlМб туриш заpypюrm МаpItiIЭИЙ бaЮOOI ВiWIJ1'8 бoзopиra apa.o.a1IDIIШd 
мажбур I'\ИilдДИ за ау би.wI пул МАСcacиRИ ~ Пул мal:c.IOIИИ 
~к::карИIШI u..1 эrpи ЧИЗИFИНИ чаша cypiIДИ за фоиэ ~ )'CaдtI. IS, 
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ушбу JCPI\i!J),a. r,в:n.ий бe.mv.aнIaи &aAКmI. кypc:tНИ ynи.a6 тypiПIWI 
(&aAКmI. бoэopIwt нкrepвetIЦЮI }inwнw) пул мaccaGl lQ{CIЩIaAIf. ву дегани 
LМ ЗI1>И чизиm ~ fmши БИI\aН чапга Узию1Ю' биpilН'lН XD/Io3'IШCI cypиiIдД!1: 
LМ,. пул массасининг ~риши ~ фаиэ cr.tВкarn !фapw.aди. iIИ8eCn'ЦИЯ 
за ~ фоиэ CI"8I!IfaCИ f.3rвpиIш-u8 БJrлш; ~ :xapiI)IUП" 1WЮIOНeНI"~.ари 
~рцди. 

В}'НДiIЙ жараён ,yN:JВ бiwщси ~ е&бий I'iyмyнчa ~ :mIДИ. 
M-а-м}'М ВaJQ"ДaН c}iиr ИJQИcoдиёr пирозарл Jj:IМI1Э. 1)'ПIИб Iq)--.ади. пул 
>ессасининг пул • кpeдиr c:иik<mIНИ pi1IбпAaIrmpиш ililIИЖaси,АР вужудга 

кtW"i"IH I3арча opI1IULЩJ дapt\'Ii'.\fiI JC;еч ((,aIIДiIЙ доимий т.ncиp ~ 
ТYilO8 баАаиси Opк,wi ,.к,aйrnб КI!I1IДIf>'. 

I<opреКП1pOllКilНИliГ бouп<,aчa йу"н a.-.мawyв JCYPCIfЮIН!" YrdplllIIИ 
x;liсобл.'\ШIДИ. &'1ЮJ8. дсвальвациж:и соф ЭI<CIIDpIЮI palбitrдaнmpaдIIl!a ВР ЭЩИ 
ЧJl:'iИ''И".М уюта ОL\ЖIrrоди. 

6.2.КamrnwmиrIOl\ОРИ~ ~DiимиmI~o.\iП1L 
Ccwщ~юджercиёciml 

22'''113:-111. вр ЭJ1Ж ЧЮКnI юк6аnк lМ зrpи чи."DIt1iГcl ~ 
оош<ршрок, Ву кaпиraлнинr ю~ Jfj:I~\ЮИ JIPIiiI.ПW!P. 

~ри.'Iai!Iraн бюДЖf'l" • m.'IЩ c:иЮmt кaпиraлининг пacr 
x,api;IКifIЧatW XSl'liШПa Yxwaб IS ЭlpИ чизиrnИIi YIIm! OL'IЖИТOДИ I!a У ва 1 RИ 
хуми lII}'1WIЙ ашnшrra O/U<б кемди. Би~ КdЛИI"aЛНИНI" юк,ори ~ 
llIЩXIИПWi I НИIIГ auиwи У кинг 0WИlШ1 нап!ЖaCИДil :ycraн имnoprnи 
ИWlЯll1I.шпqнп У'JYИ зa.pyp.vпиra Юlcбaraн I\alIИIёWIИ купр:ж. жiW5 lQИoWi. 
Yшfiy 'N{JIWJ. умумий "I'f.'oOВ бiwiнcи ижобllЙ c~ зга t;yJ\iIДИ (3IWI IS ва LМ 
~ ~ JIIIIU II".CCИIIIИIП Н}'IQ"aCИ В ~ ~ ё:<И ВР NJН 
IОКРРИР:ждli t;y1iiWll ва у lIiWOJ'8 курси кtrapiWlWИl"a IIIП'fИдДИ. Мapк.Iзий 
&lнкниJ1I" r,iIтыd бeiIrиIIaиraн iIЛ.'fiIIII}'В курси тapmби ~ 
инreрвеlЩИIIЮl ~ XPWJ. JIIJPIIЖИЙ вa.v<Jr<WI Эi1XИpiIh1pни tjпдa(wr ва 
уларюl КIIШmWВDII" Пacr~ XP'\iII1R 9Jauaб ~ 

LM, I 

~~ I 
i ...... /". с __ 

'~."'~ I У, Уl У) 
22-чвзма 
Arap Мвpuзвй C5IВК lIII3OPIII' lIjИIIМiICiI. м пy.r. масcac:ииииr 

0IШППИJ"a. йtл ~. LМ 3IJIН 'IR3III'II IМ, J;OIIoИ1D"& ~раб fнrтa 
CИЛJК:Ii:йди. ИJ;rиcодиёr В &YlI;I'8C8Д8II ~ 3I1Iи ЧН3ИFИ 69J1ичa ВР эrpи 
ЧИЗИПIНИ ~ }IВIТa ~б JКOЙЛAШiIДII. II,<lЙСИКИ пул 
иасCil.CИВIIИI" ~ юur,дoри фовэ C'I"8IIIUICВIIИ ж.n;oи CТIUIUCИ 1 
даpaжacиra пасaйrвpaдв ва ~ ре'батМВ11QllWL I<.шитa..~ 



OIQDIII CUAO 1'8ВII;IICAR1ИВ lICWIIIA8III'JИ 1ВАаБИдвв .Oшмarввдa 
муво.ЧJIII'I1IИIIi" IIIII'В ж,cwaнra С ~ 3pIIIIIIIiЧIA1L ". " 

Кaшrraлнивr акт ~puanчIIIL'IIInI 1I"QМIIrAВ~ фа~ ~ ж.or>NJ 
БJoджет-. СОАЦ c:вёcanIви ~ ~ ДaPONIIД 
ДOpuцlCU : сезимJWI' дap8'UД1t 'фapвu.\и. С ~ даромад А 
~ ~ ce3RAlJWI ~. JOJqJII б9мди. Шу й}Icшrдa 
JtaПИТIWIВIIJ' JO~ри ~~. бtoд1кer ИCJIaRCВJICIDDIИI' СO/\ИJ\ 
дa~ ТirЪCВJIИ пул М4СС4С11НВ111' OPrIIIIIII аимв 1fJIДИpвлaдIL 

ПУА -1qМtAID: CdC8:rII 
2З-ЧII3МIIДII parбaтЛ8И11lp)'ll'Dl D)'Л"жpeдиr Cllkarв. пул массilсини 

фaйnfpвб. LМ ЭJpИ чизиmив tштa ~ мча фaIдaвJ. 1фwinlpвб м 
фoRэ cтaвucв:вв тушириб CYPIIA8AIL Жу,е,а 101\ОРИ. фоиэ ИNIЮJ7I' 
J\,iIЖNВВJI It}!II4ЙmpIlШВИН ва товар бuaвСИ ТIIВIOICo\RI'ИIШ билдиради. 
ЯВА. DШI'I'IWIИ Паст мoБИМIIПI (capфiwauaв) .~ uби. фою 
c:nuacв ~ L АаИ ~ la raчa aaCaIВDnI RlS'l'lDUCJJДII 1tiIDИJ'ВJIИИИГ 
'IЩВб &eтИIIIII ~JteJIIIДИ. вирщ aJIIIТaA ~ :и;исоби 
жоpиi1 опеpe:ц1UAilр J;НCOбк йgвaлишидa tnpиmв 0IQIбaтидa }'МУМИЙ 
т}tAOl\ ~сида цaюunтe 3111 дефмцит D8ЙДО бfцдв. 

" < ~-~ 
i. 
j, 

JS 

~ 

TyJlOВ бамвсида дефИI@Т ~ иатижасида NИIIAИЙ 
1I4IUOr4 курси паCiIЙИШИ 1Q!PIIJt. 'У'зrармас lIAIiюnt жypcRВИ ушмб тypшu 
yqyк МаркаэИЙ бевк миМиil в.woтaви сomб олиб, 8ёIЛION оозорида 
ивтеpaeвциs fваэади. Лул ~ссаси и;и~аради. бу шуви бrцдиpaдиu: 
LМ эrpи --DI3RПI вu;r gтиши дaвOмirдcl ч.шra.tmншir бomAaвmч ЖOЙИI'а 
LМ, cypRмди. 

WYВДaA ~ JWIIIТaЛИИ сарфлаш IQJQ)РИ б}tмёIВ ~Tдa пул­
Jtpeдит CJtёcamНивr ватижамри IWIИ'l'ёIJIPIIИJ' 'пi!CТ даp<:lJlЩAll 
сарфлаииши "'0J\AТJJДa фиnди. wy бимн бнРnI UIIВ'I'ёIЛh.ОП' чщиб 
КC!'ТШIDI жцои фоиэ C1'UUJIaри БJLWI ИЧJ(И фоиэ CТiIJIJtaNiриниис 
фаРJf,IIВ.ри Ф ЭIWIAИI'ШIИ кtPCатади. Уwбу ~Tдa валюта 
захиралаРШlR JW(аАиш сурати ЮlWри б)lлади ва УЭО~ МYдNrr 
мувозанатга .,aйтиuш теэроl'; IOЭ беради.' "' 

6.3.КaПиraIUlJllU' ~I)'КiIММM :w;арaкa:rчaвлшв J;ОЛil.11IДiI ф';скал ua 
NOIle:rap сиi!c:a.т f.nцwIш 

вр W3ИJИНИНI' lQUJЛИI'И m/K тeнr ЭJCaИЛИ1'ИИИ ЭCI'iI оламизу 
чeJtси:wuaca интилrаида. IiiЮWIК О ra теиг б)'лади. БоШJf,jiЧi1 aihтаида. 
вр ЧИ3ИI'И roризонтал були!) l!,OAiIДИ. 6у ropиэонтал ЧИЗIЩ 1 фоНЗ 
даражасида 1rxaзw.aди. бу ж.цои фонз ставкаси 1" га тевг бу,\J'анда юз .. 



беpQДИ. Arap u· Ю~ОРИГА фаРИIICа (03 МYN>il1fr8 б')fлс:а ж.ан). бу фарlt 
Дi!JliОЛ Аирm: ЖiUIИ"l'Q.\ U1Q\МИJШ -рига жмб 1QtIIr8И б)tлар ЭДИ. Барча 
хорiIЖИЙ инвесторлар tэ мамлакатлариra ll;ilparaкдa шу мaмл.uaтдв 
.\dРОМilДllИро~ 8JmIВМpre зга бfЛИШl/И XlЦМЙДИЛaр: мцам.ий I{,iIp3 
М)'1I'lИJ\Aр зеа паС1"рО~ фокз стаакасИДII хориждаи Кредит 0ЛИUП'8 
интилгав б9;"~Р здимр. Кamrraлнииr букд8Й 019fММРИ фоиэ 
crа"каларидarи бу фарlQDt чегарамган, 8И1IКponr улар ~aн бyюIRr 
т,ида булишиr8 йjл ~Marafl б9"мР эдилар. Шуидай к.илкб. К 
"ОЭффициеlmпt чеltсиэ 1t8Тl'а деЙИlП fpнига 1" 1" ф8РIUI ~p доим 
!lолга nшr деА1nп Ny)IIUSИ. 

С~-бюджет снbnl 
23-чизмaдil вР Зl'PК ЧИ3ИМI roРИэ<)trr8Л JQlСоблаиади. Бу 

К<lI)' . .fI\WlИRr бутуилай сарфланишидир. Р~лаитиримё'!Та}l бюдж~' 
СОl.Щ сиtiсати rs ЗГРJI чизиnmи 5hнтa IS 2 JQ)лaтиrа :JtaраltЗТлatrrИpaДIf. 
i1улгв. б)tМil\l талабкинr owиши фою ~авкаеин.'l IS, raча оширади 110 
Кё:.D1'fall.FlШU' сезимрли ОIliИl'IИI'i! олиб КE!ЛiIДИ. АииIl;РОrи. мар 

шr;rn(:OДJIi..'Т В JЖУ"Гада ушлаб 'J1IPWIca. унда ЮlI.орироl<, булган фоК:! 
СГaJIl<.ilСИ Jl;amrrмнииr ОJQiМИ1'8 oлиti келинган булур эдн ва бу 
МаРiCазий I)am(кa. J',iIТЬИЙ бeлrиAaиrан волюта КУРСК шароитида 
')Дdтдarи '<,aJ?OPH~ ~бул ~WIIШI Itepalt бумр эди. Шу бимк биpra 
iGIJЩТал О';иIOI ИJ>tXОlIИЯТМРИ шyнчмюt КdТГi\XИ. Марlt8эий баикиииr 
Q.)ШУ,d йУли ~ МИЛIIИ'f вaлюrа }'ptnrГa еorиб 0IIИWТ8 фри ltelllWltaн 
хориЖИ'Й' вaлюra микДори шуичалик ~ У Мах,&МИЙ at:rИВ.Мр 
:зaxиpaI:идаи фeйA4.w!маcлиrк epar;. 

вр 

У, 

24-чизма 
Кamrrалви ~po мoбaмиrини ж;иеoбra CW1IIfДa би3ИИJIГ 

)(}" ... .c'~ кима tэrаради? lOI\ори фоиз crавlt8CИ (lJ чет эман 
J:aJmтaлии жаль II;I!ЛA бош.\айди. Кaшn'ВI\ ~puA7ИКИ JЩМТ1t 
<lXШИМlliJДIf. 6у ХА CaJIДQ балаиCИJUlJll' ёмоилашишини IUICMaн 
IФпмйди (mмпенсcuuo: JC;ИМДIII. Лехик к.шитал мобиллurи даpaJllаси 
НlICМraн паст б}lмaнининr сабаби 11АОВ &мнеи SY (jfмди 

Агар Маркaзuii Sa!пt ~ ВёWOra 1CypC1DfН ушмб туриusни 
ю!!(uр JUW.Ц\C8 аул М4есаснни JфtaAишиra ~ ~ урРи Itелади. 
'vfУО1>Iалад8 пул маесасиии фaйшшI LМ эгри ЧИЭИI'ИИИ 9нn"a I..tvt~ 
';рлатиrа СУР.1ДИ. Ву CJWIUШJ С &yJ;RCIf'UIIU' ISZ JIН1'И 'IJI3ИFИ бимв 

)'О. 



кВCIDDИШR ИР 'IR3III'IfAII ЖOЙМIIDIIIIИ )"I)'R eтaJWI даpaЖw. Ф 69лшпи 
ерв. 

ШyидanlВа 1 фoID Cl'UX4CВ дapulaCllnl JteJ\ИIIIИ М)'М1UUI IJCI У 
lWDП'aЛ щими чеJtСИ3 бfЛМАCЛИI'II учуи эарурдир. С ~ даромад 
А ~гa ~pмaндa се."ИNlpлll lO1\OPJL ~tpиб 'lj'Jr.iUlИМИ3Де1l., 
lWIИТалниНг ЮII;ОРИ саpфlwuwDtдa perбaтJ\8lrJ'ИplJ\llihт&к бюджer-солш; 
сиёcarnиmrr двpoмвдra 'tA'Ьcири уэсж; муддатли ИC'l'ЩбoJ\дa пrл 
массаc:ивииr ошишини 'lfAДИplДИ. КaпитaiIJumr 'бyryилa:й 
сарфмнишида еу ТВ'ЪСир JlНIIДII. ~ чунки бнрннчидав Пl'ллвр 
бир зумда Оl9fб кем бошлайдв. МарХ43ИЙ банк 6у ож,имни 
«стеpНi,,\&ШJ'а» ~puaт J;JWIДИМII ёки й9J!;ми бунда" ~..и назар. 
1IIUCRIIЧIfДaII. пул массаcинииr OIIIИDIII ~ЛIIpOIIДIIp. 

Пул-кредвт cвkм'в 
эвдн пул кредит сиёcarиии puбaтлаитирИЛИППiИИ к}ipиб 

'IИQМИЭ. ~змада пул МIIссаauru JфJaйиши LМ 3I'pH чиЗШ'ИИИ 9нIТа 
LМ2 r_ суради ва фоиэ СТUJUlСИНИ пасаАтиj>aДJL AииJQюrи. фоиз 
craвкacв '1')'WИб ttemUI ва lCоШИТlIIRИ ЧIЦИб lCemши фахр ЭДИКИ. мар 
Иll,ТИсcwd!т В иyJ(П.сида.~ CW'aJIДI1 ЭАВ (24"'U13М11). 

у, У1 у, У 

25-чизма. 
Атар МаркаэиА бaюt бир IЩТRИИI' fзидa Il,aТЪИЙбeмvлaиrаи 

вaлюrа курси ва пул массасииикr JIИI'В хажмини ушмб ТУРИJШ'а 
~paмT' КII/IU, У тез орада NЛIOТiI 3UИp11J1Apидarи бум&В ЭIIXИ'paии 
тулов баланси тащиcлиnwи МOЛИЯI\,aJШ'8JI 7РЩ. сарфлаб фрдв. Атар 
у фак,ат ~ бeлmмиraи валюта JtYPCИ1IИ ушлаб туришни афзал 
Jt9pca. у loШМИЙ вaлюrasи l(,8.ЙТа с0m6 о.'lИШrа ва ПУЛ'fассасlППl 
I9fCI\DprиpИIШ'll мажбур буладн. Пул массасииинr кaмaйиInи LМ эrpи 
ЧИЭИJ'ИИИ ~a чanra суради 114 )'КИRr OI\дИИЛJ ~мтиrа олиб Kell&,ll.H. 

Пул массасн fэииикr А ~aдarи пул-креди7 экспансивен двражасиrа 
l!,IIЙТraвдarина. фоиэ ставuси ж.цон даражаСШ'.: ~йтади ва шундarииа 
мах,амий ШGeC1'OpAaр ~IIММUТдаи капиталки ОЛИШЮ{ ТУХТаrnшади. 
натижада пул-кредит сиk8ТИ дapoмaдra :ll;E!'J 1(,aНД~ таъсир 
кYP~aтмaAдн. 

Шундай ~б. ~;I бeлrилaиrан валюта курси шаРОhПlда IIУ" 
массаси М)'ONAМДёI бfмак истамак фаршилар эргами, кечмн тулов 
балаиar ОРJ(aЛИ ЧJЦИб кетади. Маркаэий баНJt б}- чи~б кетИШIiНII 
«стеРИIWIШ_ИИ P;IД эrишrа J!,llpop 1QW'aИД". бу :жараён Rilпитал 
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!!..'ClПИ'\iIВaДК. бу 3с4 C8JW) &мвamивr ~ JQfOfalI ~ 
\~ КiII1ИI1III NOбкмиrииинr даражаси ниd:iгraJI паlТ l'j}'лrаНl\иm c.aiiafiщ 
:уюв ба..-.аиси 'lIIВJI;ИCIIIIn c:aJ(,WIИб КIJIIiW!. Шу БИIIiIR биpiа кamrraлни 0JQ!б 
>(i"J\ИWИ Пl}'lПI Ciи.Wtpeдшщ piII'бarJ\iIIrm БJОДЖЕ!К'О.\lП\ сиёcam 
~с:цда 'nai\oIP БУлувчи тjJ\CII бманаоlИНГ l!CIreIЩI1aI\ ТaJЩИCЛИn~}'I1ГiI 
d~ orr беpмaiWt. /JI!NiJЖ., lIiWOI1! l!;ИЙМimIRИ зарурий пасilЙ11-!pИ1D даpaж2lСИ 
кaJ>tpж б5?IдДИ. охир 0I0II'iCJrДa 1IIWOfiI JQfl1Мi:m'llDf пасi!ЙИU. вр трафllЩНИ­
vнm! анча NiU.DфonI суродики. 6yJn1НГ JfёI1ИЖiIC'ИAa У lS-L'V! КССИIll1>ldCИl(! em6 
.1'I<IдИ. 24-чизмiW1nt бapIa 3 ЗIpR 'DDИII, с Н}'l\lЗOWI кесюдади. ФaJ.;,iп 6у ерда 
}'"JГapyвqiIИ JCYPC"Aii БУмаии uCiи 'JjN:IВ бамнси HQI\ra reнr б}'лaдJt 

)/М)'МiIR lIiIAIOI8 ~! пacaйntpиш к}'pJtlnплидan! к;Yu!ИМЧа 
parf"Ш'JIaИ11tpиlШlИllJ' МIIВIIlYМИJ1I ~ ЭКOШfСIIЛc:иIOf сузиб ЮР}'IIЧU 
h.)'pCJIA БEwиIIaнnIн lt)'P;IImII1I lf,iIPar8IIД8 даромадни Iфl }il:иtшlrа Q!\иб 
Ke.JIdД\d. 

Пул - RPeДНr cнi!aDинr fnWuш. 

~ 

"93nIpyВ'ВН ~ ny;иqJIWfI" сиёсапощ paJfиrJIaНПIPYВ'IИ 
мриии куРнб'!I!ISfD!D ~. 

il 
~ 

, 21-'IIIЭМII 
Пул 'l'8КllВфивииr fcшшt 1М эrpи 'IJIЭИI'RИИ уюта L1'v1, ra'lil суради. 

ДаромёI,AJIИ ~ Ааражаси У. ИМDорт мцс)'лотта хараж.атларни 

Усишиии parбirr"ВН·Н'рitДИ .• Ву эса само балансини тal\'IИМIП"ИНИ олиб 
кeлiIДИ. wy 1и.оав бирга NИ"'AЮf фоиз ставкаси даражасини пасaifншн 
каmrrални М&JIIIiIЖaТдан чmc,нG lteтI011ИТа олиб кеl\iЦИ. Наmжада 
умуми:й ,yJlOВ баАанClt жуда кaтra ТЦЧИМИК жрлатита кeлaдIf. 

"9эrврувчав ВIIIIJOТa КYPCНДiI ,yJlOВ бaлaNси та~tnlНИ чеКAalll 
учуи вuюта курев uaсёIЙИШИ керак. БундаМ валюта курси "оБИЛJJJrrини 
пасайшпи соф эltCnOРТНИ }tCИUDDIИ рaroaтлaкmради ва даромадни 

Ycнmига олиб 1tЕ!!'.iIдИ. 
Шувдай х;илиб. вр " JS эrpи ЧИЗJЦIIВри Т IiY""dД<I 3та график С 

кyв;laдd бир-бири биiIaи It~ча Уюта сурилади. 
НeтижaдII XllЛUW IWJIIТIIIВИ Jliiрака1ЧllнлиnI пул a-tёcdТИНИ 

СilМ4pi1ДOpAИ1'ИДi1В ошиб ~ 
Пул-кpeдиr сиёcatи ЭКCШtКС:ИИСИ, ривиит Од<r1"даги роли буJ\МИШ 

ИИI1eC'I1ЩIUIIЦ на ~ мимий Тill\aб КОМПОlfенrлаРИШf 

~ ~ри. мимий ВUЮТ8 lQ!ЙМатиии пасайаUUIНИ 
ll;llсобвra ТШDiII тaмбнI-~ perбarAil.JlТНpiIД1I. 

е 



, 
'l.2Каll8liL\lDDll' IDIf;Op8 моБRЛЛВl'll ~0AaТIIДiI ф8araA ... МOII8I8P свёсат 

'}'ТU311111 ' 

БюAl"!.;;,CDAIIL .. cuik:a:m. Калиталии ЮII;ОРИ )/обнмиrи UJ4риarида 
с:е:UWlрАИ ,\,dражада jзгclрувЧ4К курс ТDIoIOU1fAiIII У,ОСRiI. бумдигс1Н 
~шю/Ча p;1I&rлaкnrpиш'laР ЙУII;m11ЛdДИ r2б-Чluма), Рarб.lrJ\aКТИРУВЧIJ 
l3юджет-CnЛИI( сиi'сirI'И rlS зrр!/ чизtmUfН IS, r& СУРКЛИШ I ф:'И'J 
СТд!!касиии l, гача усишиrа OJ\JIб К!WIДИ. Н4ТИЖiIA<I каl'l'lJТмиииr юк()ри 
МоБИJlЛИnl шароитида КaЛlrrм 1(,8рак.:rrииии" ~ uши. 'clИИШН. 
СiЩдО бaЛiiИсиии ёМ(11!JldШ)'IIIIНИ J<;ОIlЛdШ учун етар.\И x;aco6l\.'Uta~' 
ТУЛОВ б4.'lAllСИ мусб.s"l- сал"""о бкw/ ЧИIЩН В нyF;I'аси вр эгри 
iJпзиnrдан ю~рnда eтaд!r. Бу ШУRИ би.\AJfpa,uutИ. Уэгарув"аи 
dЙllрОошм.ш KypclJДa 1I<L\ЮТ4 IQIЙмaтu 1Уюв б4МИСИ JW.\дЮ'ИIШ 
t)i1'РИЛdШ МclJC;СllДИДiI ОШJIб ООради. Вaлюra курсJWИ OIШIШJI з.rrnжаСII 

БV"''''. экспорт" Jf,IIСМРИШН БУ.'IdДIf. 15 на ВР эгрк ЧИ3ИlVodри ЧaIП';J 
суrи,\dДК. УлаР fJ Jl;dpilКd'ПIИИ ВРчизиm IS-l.J\.1 lIе~рlЦ-а "E'ТIffi .. 
щ.'I<UyНча ё:u; график бllР нyl(.Taд.l кесJUU."Iaryяч<I ДdtIOM 3I"J'Ирад3. Ички 
ва ташl(,ll М}1Ю3dНдТ С RyI\I'ilСида ПfIL\aJfади, Раrбaт.'I<Iкnrpуеч:и БЮNКl1f­
СOЛifJ!. скесaпf даРО:ЧaдJ'd UN таъснр JI;ИМДИ. 

~~uЦi(:mI. 
Кanитcl.'lffiUU' юltQPII мoбимиnJдcI ПУЛ-КJ)eДRТ mёcdтинм 

parбaтлактириш ~IИ КуРиО ЧИ1I,iUCИ3 [28-'n1'JМi1i 

IJ 
, 1, 

I I /", /,/-........... lSa 
I 

I 
I i У, У, У, У 

28-Ч1UМ4 
Аммо M4Sa. nryидaЙ фонз cтauaAa»>llU/1ll' кaмaйишиra жaвoб.ad 

lWUП'lWlИиr Мaмлaк.lТДiUI lIИiINi K)!n~ 'IИ1Oiб IteТИlШlГd олиб lCелади за 
шyиra бllНOiUl }'мумий ·..улов бамнcинииr ЮIAIДII. ТЦЧИJlлиm пеШ:.,. 
БУАаДР. Шу тaplU\it II&UOТII нархининr naс:aйИпrк на экcnорг.­
КyuairnrрИUD'a par6aтмиmpyвчн омкм.арнивr. буидав. 'IИК,Д>. 
ДdlЮМaдwuIr lI;iIМ saмdЙИШИ 8 HYJ;J'iIДa кanиraлиинr паст мООи,vu.П'И 
JQ)ЛdТКД4 КИaдil фро~ БУл-lДИ. /S на ВР )rPII чизи...мри yнrтa: сил.жайди. 
И'UUI за T~ ~ С ~ ~a. 11IИМИади. Пул масСiiсининr 
QШIIШ}{ ~"IДa мимии lI&\Ю1'IUIИtIr ~ ~ дapoMi' 
кескии J:jпau,и. 

14 





~зrapy8'8В 'I)'PIIR курс DiIЙЩI,A lUIIDI1IW1SDD' JOJPPИ NDбимши ~ 
iXWIJI; cиёcimIвнRr C8МI1PiWJPIIRmН nac.1ЙISIpWI.e.ensн Z:YJIIXA ~ курс 
~'PМJИI1I.yмyNIIII I!IIP"""YJP' 

. ~a.,.OЁCmt. 
~:пpaёmIн вaмara JtY!XИ пaйnwm par(ImDntpyвчe пул-кpeдиr 

0Iiic.JmUи &tP JfP'oiDННИ J:9IНI 'IИJfjIDCИ3, ~. хм эrpиcи Щ ЭIpИI3I 
JP\8IИI8 c:ypw1ЩIД 40D CII88JI DICIIW'I на В ~ кaпиrёII\ВИR[' 
CI!3ВJIIIМR ~ JI,IIIIWI ..."... 6UaНaaIНRr 'IIII\'IIIIIIIR пай,ар ~ Aйюr 
lIiI'iiDIil дap"МЭДНИIП'}iI:иши 6INВ 6ир8 У ааф 3Кcшpr ~ tjy XfIМ 'f97aI 
~1!!КЧИМИ!ИНИ ФmВnnе 

I • 
Щ 

........... ~щ 

. '.j' .,,~ '~p ВР 

3O-чв::De 
wy бимв б3pJ'll соф зхcno;rr ~илса валютаиииг вархи 

тушади. lS 3r!Ж ЧИ3IiIFJI IS.r 3I'PR ЧВ3ИI'И ~mra урИllИб JlИада 
ДaPOМВДВII 1t9uaAiiiptWL l<4пиruиивr мyuммaл 6tлмaraи м06имиrи 
uaйтидa JjIIJI JDYIWIЙ 6Jмu. JIi8JIIIII ]IOtIЭВp ~a Na3It)'P CИIIЖИШ давом 
~.....,. 

IIJyидaй 1!;IWIб. пул cиёarrнAa· }'з.--аpyJl'Wl валюта ltypCИ ва 
UПJmIiIВИRi' М)'ТАЦ flilбc:o.r.tOТ) ~ шаpoиmдa уз 
caNilpaдop!IIII'IIII эвr БIwur,\ мpюucиra эришар ?КIIН. 

Даромама.риииr ~.m усщпдав 'J'8IЩари кamrrалиинг мyrл&е; 
иoбиллиrивииr .IIИiI бир мy.r;им наmжаси бfлиб пул .тежаминииг ва 
фцдr ~po сеиор op~ вамоёи !5Улиmи Цсо6лавади. Лул 
экaJaJЩЮIaDIИID' Jr,eЧ CiJtP 0МИiIИ бу ж.OI\iIтда y.шиnнr ода1;"arи ички 
Тi1'ЬCИp й)'NIapи opк,;uи намоёв булmпи куэатилмaifди. Я'ЬНН фанз 
C'I'iUIКМi!pИНИ паc:aйтвpвm па ИRВeC"I'ИЦИJL\aрни parбaтЛilIП'Иршп 

йУAJWIВ~ 

7.4.МаqJOlЦ"ПSCOдaiI cиIanив 5'))Нi1тилrаи ВёI YзtaР)";JЧilВ JlilЛюта 
xypm 1UiI~ каmжмaРl1ВИ таl\l(ОСМШ 

Аммда ~ бир JIIIIPOИТ 1C}Iпpo~ реал :х;исобмкади JCaшrrал 
мoбимиrнвииr мyrлц (1I6coлюr) булиши ёки мyrлц булмаслиги ё 
8aJ\JOI'i\ "YJICIIВИВI' ~a!'! ёхуд эmлувчан буAИIDИМН 1 

A.\бima, дeиpJIII ~p, бир мамлакат ж,авдайдир даражадаги 
ltiIJIJIrМ ~ ara. Аммо, ~ача фгина дaвл;rrлвр :уз МOЛWIВИЙ 

" 



ii 

бo:w:JpмpИИR ЭpDIIIIlIШПIpИШ _рвёиидав oprдa ~I\.МOJV>,a. цтroки 
булар IJ'IЩU ивдycтpIIМ рlUlOЖЛilИt'вн давмтлар ~ бciрлиги 
ёIИИII,IIiIIП'a 6умрм NItCQl\. IЩЛИб Буюк БlJИтанWI ва ЯпаlU1ИНJl 
Кe.uиp1DD мумкив. леJtIIJI бу ДIIВIIoIIТларда вaлюreиY. 6еЛI'ИЛilШ'all 
алмашув курси 'ifМ&lИllМAlf. Европaиинr КОfП1Ulентал давлатлари 
Европа ВIIЛIOТ8 CJlcтeМ4afJDDU' аъзомрн IEВC) БИJНiири билак БУлгая 
муиocaбгrларда нис6атав белгимнган aлмaшyn КурсларНRИ ушлаб 
турдимр :ва 5у ДВJWIr.llapдёi JWIИТaI\ }\арамти У"}'11 тjc:К,ИНЛlIК J(,ИлaДЦГiЦI 
чеlWUWl4РНивr Ж}'IJJtIилиrи бекар IЩМlНТан. ТулаЛIПяча белгиланган 
aJlМlШI}'В ttype.r>.aри It}!nмб JЖiIож.лаиаm-аи Дi!ВЛaтларга хосдир. Л.еМ'1 
одатдв. к.aтra б)'"Jlkerаи давлатларRШIГ ИМDОp1Тёl МОЙИЛЛИГИ жуда баланд 
БУлади. шyя:инr учун рибатлантv.pYIlЧИ COJ\JЩ·бюджет сиёсати саида 
баланспда сезим.рли таСR,RCII.И1tXa олиб келаДll {шlющса. агар давлат уз 
мабмrлаРIШИ $poJl; ИМDОpr 'I';И.\Jlб ОJ\lJб кеЛi!ДИГdН унсурлардаи 
l/борат ва фойдaлaIOПUИ r:yntлaёп'а:н мудофаа в~юпа..'lари J\dl\lдd йирик 
инвестицион .IIOЮцаларra сарфласа) .. 

К:Ynчилцк риво;кланаёТГali Д<lвлат~ар. ТdБИIfЙ Х:ОЛКlI ка.'! 
ривожлг.uгaн NOI\ИJIlIИЙ баэорларга ЭГi!ДJIР. ШУШШI' )'Ч}11 со.UЩ 
бюджет эксп&Нсияси НiIТ1lЖ11СИДd фоиз c:rавкалараНlI егарли дара.жаДil 

fcяши i-."YЗ<fП1ЛМаЩ.И. Лекин атарда фанз С1'авка.·\dРИ ЖЦЩiД03J'И фОНЗ 
crавкаларlt даражасндан ШПI!б кетса x.a~! бу AaLL'IiIT.,apAdTH ,;аПИ'l'dЛНJIJ!Т 
моБИЛЛИП1 даражаси одаТА!! жуд~ J(iШ пап- БУЛиД". НilТl\жада эса Оу 
ТУЛОЫ балансишrnr .J(олатини JlХWIJЛa'.IJUlliГd Э~JdС. бdJlJtИ ё)\ЮН"dШ}'Вига 
Cli'.нб .сeлa.дn. 

А ()Iцц JЩ'JИсодиёт шароиrидa макРОИl\С:ИСОДJri) сиёсат ТЮWL\JfШI 
attю!й нaтuжглaрmm кfpиб ЧИl\&Йлuк. жадр .... 'IДd УМУ!'[лnpmrРР.Аrаll 
~ parбirгАаШ'ИРУВ'IИ ПУЛ-Кредит за СOЛJщ·бщ\ж(."I' сиёСdтлаРI!НJIНГ 
~ мaJфoи~солий к}ipcаткичл.арпга, »101/11 ма~L1акаnJИНГ даро~rади 
мувоэая:атлаштирилг~ даР.<1Жалар1П'а. фоиэ CTilDl<aClJГa. nilлюта 
Ж}'РСШ'а. шyпинrдек, соф ЭКCnOр1Та ва aaлJQта резерnларига та'ЬСИРИ 
курсаПfЛI'aН. 

Шуни тaыofдII.aш кеpaюai, макрOlщntСОДIU! о:иёсат натижа.'\аРIl 
асосав ВёIЛIOТ8 кypcиIlИИГ ТМЭИМИ :ва каmrrалнИJU' xa.~apo мобиллиrn 
даражасига боl'ЛЩ БУJliWl'. Сeзкuрли fla1WКMap OЛJJШ учуи к!.'рак 
~1aiIДИI'IЦt асосий омиr. жами ТaкJlИф эrpи ЧИЗИГИНIliI1' кУРИlШШIIНИ 
ВНШWIШдИP. Шувв эc:мmб jтaми1КИ биэ И!<;l'ifСОДllётюl 1YICf\il 
муддaтдarи дup ИЧJJДa махроIЦТИсодий мувозанаrnинг кейнсча 
кодeл.ura. МОС paвиmдa хури5ЧШQIЮJ(ДёIМIIЭ. II'ЫШ бу ерда биз Жi:!.'fI1 

тa1WIф эrpи ЧН3ИFИВИ ropиэoкraл деб 0ЛIII1МИ3. 

~ мoбимнrи паст' Nf.P8JUДil БУмаи дalWlТларда солщ 
БJQджeт аа ~л-кредит Cвёcaтивииr вaraжaм.ри 

T4'iICВI> 

~ 



I м + ++ о ++ 

I ~касиrit /11 
++ ++ о + . 

- О -I Валюта кypcвra О 
.JEl 

-+"1 i Соф эltсаоprrа - + о 
(ЮС) 

: валюта - о - о I , l резермариrа 
(.iR) , - - -1 

К.апкrм м:оБИМИЛI ю~рн Дolражада б9М4В ДI!IL'l4ТAaJWI COI\Ц­
бюдже'Г IIC! ПУЛ-КpeдIП" СИёc4nlИИИГ IliJТllЖaJlaри 

~t.Cир I р.waтлаюирувчи СОАМ.- I Pcu-бaт~IРУВЧИ пул- i 
I курсa'ПIIШI: бюД!Ке'Г CIIE'CaтII I Кредит сиеса"ш I 
I I Бе\l"ИЛilНJ"аи I Эntлувчан Е Белrилaнr1 3mлувчан 

• I ~ - - , -
:.Aa'"O~laдгa 'У) 1'" !+ " О ++ 
;Фоиэ 1+ '~ 

О + 
, CfilВКdСиra 111 -
Валюта KYPCI\J'i! I 1) 

1: 
о -

IE! . 
соф :ЖСIlOp1Т41-

.,1 
••. 10 + 

INXI -
I~_I+ --10-~"-T 10 

MyrlloЦ IWIИТМ мotiимиm -УА булtaн ДiIВлaТ.\o1fWIПI cOAlЦ­
бюд.жет 114 аул-кpeдиr сиёс4Тмpинивr нiП'JtllCClМри 

i 

! 

I 
\-

i 

I Та'ЪСир Piu1!dтлaиrирувчи co.uo;· ParбaтJ\dJIТИрув'Df ауЛ-; 
i r::YPc4'ПllШr. : JtDeAИТ СИКати : бю.uкет снес4ТИ 

i EieлJ1Iмиraн 
Е 

: AaooмaAr4 IУ! +++ 
:Фоlfl О 
i ставкасиrа т 
I валюта Кypcиra О 
, :EI 
r соф эжспоprra • 
'!NXI • 
! валюта 

;JeJep&\aPI\J'a 
, i.\RI 

;+ 

-

Эntлувчан Е 

О 

О 

+ 
. 
,О 

• 

&емимиг1 Эrилувчаи I 
Е Е , 
О +++ 
О о 

! 
О - i 

О' ! -+ 
- 10 



М4'Ь.\УмотАарИИ ТiЦIII" l!;ИIIRб JC9PCU ~'НД3Й бир асосий 
НimtIIWIИ кfpJDПНМКЗ мумхии: fзrарувЧАИ (СУЗ}"f!чиl валюта КУРСIl 
шарошJfДa пу.\-кредит С:Иl!Сll'l1lКИИГ )'МУМий ишмб чин;аРl{tiI X,dЖМI1IfИ 
(даромiIДIIИ) У.mtришиra таъсир ДClpaжilСИ капитал мot)иллиги 
дараж'lСИ в,aJNaмпt юrppи булса шунчалик ю~ори б}lлар жан. ШУНII 
эътиборга tWtID кеpaJUCИ, белгилангаи валюта курси шароIПНД4 ха 
а.ксинча, пул-Iq)eД1fI' сиt.~4ТИ k.apa.'1a-I<dРWИ Н4ТИЖ!WIрга оли!) кемр 
экан. 

МаРRаэий бакк бeлnи.aнrаи ВiWOТa курси тизимиии ~УМi1б­
l\;yIIВiITJIiIJJJI"a ж.арор JI,IIIIiIёJ', dНидa . капшал мобнмиrюши/" ю~рироJC; 
даражада б}lлиши шуни ангмтадики, ичюt кредит х,ажмининг хар 
~1Дай: jt:иши кanиталиllНl' тfЛОВ баланси op~ МilМЛalUtТдак "о~б., 
'lИ1';И\.'\ етишии аиrММД1l. 

xjap IfДЙСИ ~ муомaмдarи ПУЛ маСС4сиии белnwtИГcIН 
даражада ушмб турИU1 й9ЛИИIf ТАИЛаСа ва 1IAIIIOТa КУРСIfНИ нiIЗOp;iТ 
~fЛIIIUIIIIИI'It й'Jл ~ca, бу J;0лд4 кanитм моБИМJIЛf даражасини 
JOIQ)PIWll1f ШУН" англатаднки. )(,IIp ~ nyл-кредит зкспа.нСИRси 
I>tИМНЙ валюта atypCИНR DlсаЮlUDU'а uлиб кeлиwя op~ Iфuи_а 
НёП'ИЖа беради. wy саба&и бу ~ NOЛИJIJIмi\ бо:юр.\4РЮ!ll 
РИZOJМAИIЩIИ WЗllllШ'IИ ва ЖЦOII бозормри билан инwrpaЦIIИ 
жараёии ивтеНСIIВ боpdn'aн ДtDМТMpдl БРлrимнгaи валюта курск 
'tИЗIIМИДaII fзraрувчак (суэувчи) валюта курск тиЭИМКt'а 9'ТИшникг 
асосИЙсабаб.\4рдан бири бtли6 JGfСООла.нllДИ. марда Ш? Дa!JМ.Т Узиии 
мycтЦRA пул-кредит сиёcarини IOридих ИNКОНИЯТИJ'Q зга буllИШНК 
JЮJ;ll.aCiI. 

~ КIIIIП'iIЛ мо6имнrи ШIРО~ ПУЛ-Кредит сиёсll'I1UlИНr 
~ри СOl\lЦ-бюджет сиk4ти JCaТИJItQЛIрWd ~pdМа-~рwи 
бfладР':' Буига .Сilбаб фоиэ с:тaвuсивинr SlЭraрншн х;исобмнaдlf. Яъии 
ПУЛ массасюrn jcиши фанз СТа&tcaJ\lрипи пасай:тирилиши ор~<lI\И 
aмaлra ОШИРИIЩДИ ва мамлauтдав КlПшмии окиб кеТИUJllга UIIJ1б 
кр.лад8. Б}'IЦIЙ иaтниta. бeлrилaиrан ВaAJar4 К}'р;:И ТИ3И~IНДiI 
дароМёIДНИJiТ fcишид.Ш aifириб ташланадн ва а.кСИНЧil агарда ВilЛlQТd 
курсиии jэrilpи!J.Щ liазарда тynw:iI, даРОМaдlillИГ узгариши/"о ~и."ulAК. 
БоШ~ тарафдан эса. солшс;-6юДЖ,ет :ЖСDaиcиJlСИ фонз crавМСllНИ 
ошириш OP1\,iWl aмaлra ОШИРИIЩДИ ва кamrraлнииг ДiIВЛdТI'а UlC,Иб 
кeлищиrll сабаб бtJIiJIЩ.· Шyюmr учун соли~-бюджет сиесclТИ 
вimlжaлaри ПУЛ-JqМWn' сиёсати ор~али зришилгаи Нi11'ИЖciМРГd 
J\il,рама.-в;арши бfМДd; IrЬКII бeлrилaиraи валюта курск wаРОИТlf.1,d 
дapt'МIДIIJIRГ rфuим'Ш кeнraйншн IOЭ бера.ди ва сузувчи валюта журеи 
шароитида. дa~p jcишини uacaйиши 1t)'З4ТИМAИ. 

Аврда lUШИ1'IЛ мобимиrи МYТМl; даража.да. БУлса. yзrару8Ч4I! 
J3iIЛЮrёI ttypCИ Шilроитида. awur.-&o,e.Jrtет сиёсати tэ caмdpdДOрлигини 
~cиrа зришади. АеИJIII I1YЛ-Кpeдиr' сиёсати tэ самарасиии йУКarаДI1 
I!a бунда кammtЛ мо6имнrв даражаси aж,aмииrrа зв БУлмaйдll. БYlJA4И 
хулосarа хеЛlllШWИ3l'il са&l.б шуидак:и. UDИ1'aAIIИIfI' хар JC;4НД4Й чексиз 
Оll;ИМi\i!ри IIOJ'eIЩllL\ pu.ишдII. фоиэ М'iIIIКACИНИ ДilpclЖilсиии жахОН 
)(Иl(,ёсllд4l'И фою ставкаси дapaJUCНAIШ чerлaшиrа иvл 
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~\lfПiДaДИр. Иuaм ~ ~ фцamara rs эrpн 'III3III'ИRИ 
даромад дар~сини бeлrилaб беради на LM эrpи чизиrнви· ички 
креДJплаРНIJ оnmрюп OP~I СИIIЖИПIШ х,еч lI\iUWIЙ самар4 бермiIЙДИ. 
ЧУНlШ вужуМ'а Ke.Vaв lIНI1I пумар дapx.i]l\ мамлакатдав 80в;нб- ЧИJ!;Иб 
кenauя КУ.J.!ntлaдJi. 

9'1гарувчан ВaJ\IOТёI Itурси шароитида на му1'ла", кanиreл МI" 'ИМИПI 
wapolmfДa ха. ахсинча. сОЛИ!(,-бюджет сиёсilm тyiWIAIInt'UI уз кучини 
йjк.arnб. пул-креДJП сиёсати эса уз сaМdрадоP/IИI'ИВR tфac;иcиrа 
эр"шади. 9'зrарувч<Щ валюта курслари ~ уз ПУЛ 
МУСТёlJl;ИЛЛИI'ИНи ПlJWiб ОЛИUI июtOККllТНllИ Cleрадн. ~ мyrмж. 
NШИrал ~Iuбиллиrи wapo\l':1lДo1 ~ LМ эrpи 'IИ:JUI'И ха фaцr 
.\-laрКdЭИЙ банк атайин уз пул сиёсатинн )Iзr&pипDIIiI "",рор JQW:aI'ИНа 
си,\ЖИIIIИ М)')IIUШ. 

Тuи'l в60ралар: 

'9.1гаруэч;ш dI\МdШ}'II Курси. Савдо бамиСR 114 кaJIJrI'iSI\НИ 
yзrарyвчaнAИI'И. Фискал сиёсат. Монетар сиёс,u. ДapoМilДtГdIU' Yauuи. 
Тулов балансидarи узгаришлар. &t!;r Оp4I\ИЛI. НoaJIИJWIК ОNИIIII. Кyt'ИIII 
ОМИЛИ. Сиёсий чегаP/IМР. 

Cuoмap: 
t:9эrарувчан lIdI\ЮТа курси wapoитида If,aнД4И м.u:роlЦ'1'ВCОДВЙ сиесат 
;Тхазимди ? 
2К.шmалнЮlГ tr,y'ЙJI )IООил,U\ги JlPдиC4CJI l\.dIlдaЙ БУ.'Io\Uf 1 
З.СОЛИIli-бкwкет сиt!cdТИНИ jтuзlWlДillS-LМ модели ~Й tu'ap..дм? 
4.Моиетар сиесат}ТК43ИUIДa Хихс Nодели':,андаА уvaради? 
5.Кa.mmwrинr ю~ри' МООИМИI'U wароP'nfДil фискал на МOIIt!'J8P Cllёcar 
l\iIIIМЙ O/UIб 6оРила,дИl 
б.Калиrмвииr мyrла", мобнмкrв 1IИN411 

~ 

l.Aranoвa ТА Серегииа с.Ф. Макроэкоиомиl'a. 16 боб. -М .. 2001. 
2Меикю Н.Г. !'It14ltроэкоиомИJ(ii. 1 боб. -М: MlY "омоносова. 1996. 
З.МilAXОИел 1<.. Брю С. 3к0l1O)1ИCJ'. 40 боб, -М .. 1993. 
4Долаи Э. Макроэкоиомика. 16 б~. ·М.: Пporpecс. 1993. 
S.ХеЙНе П. ЭкоиоюrчесlUlЙ образ ю.пuлeиИll, 21 боб. -М.: APro. 1992. 



8-606. Кamrraлии ~арз олuшмуаымО.\i1РU 

8.1.БJOджет там;omллam UёI давлат t<;арэп: М!ЦДорий щолаdПIИRr 
тcn.рпфи. кfpcil'ПUlЧЛаРl1 оа муаммолари 

Даа.'\аТ t<;арзи· бу ~1а."<1IIiUtaТlUfиr даВIlа1' томоиидан чикариvан 
;~fJI,!Мат.\и 11;01"03 эгаларига булган J(,ёIрзлаРИНИIIТ )'МYМIfЙ мшrдори 

були/), у OJ\Д1lИГИ бюджет дефицшмри ЙИJmWIсидаи OJ\ДИJ1nI бюджет 
ЙИI1lIlДИСИНИl!J" айирмасига тенг. ~КIL _..Аам.аТ .!l.арзи дав ... а'nlИJIГ 
~YMaT ТОМОlшдан ЧIЩёIрилган J(,WfМатли /(01'03 эгалари буvан ушбу 
r.rам.\aIOП фуцаролаРlI, фИf'~Iа.\dРИ вd корхоналарига БУI\.ган у,зрзи. 
Ташюс __ МРз:-дaвмrнШJt чет эл фух,аролари, фирмалари Dd 

Itорхоtlаларига буvаи I',!Iрзи. ХУСУСIIЙ и,арз НОДа&л'lТ CeкropllIfHr 
хус'lС.tй к.иммат,\И к.оroэ эга.\арига булган t<;арзларmufНГ }'МУМИЙ 
I'rnI\дО?И. 

Даал'lт м;арзи ва ХУСУСИЙ к.арэ «даромад xapa;!taт» доиравии 
аЙ.-.аниrrr унсурлари JQlСоОлаиaдJl. ДаРОМaдllilрнинr усиши билан уй­
хужалик.\аРИ. ~ ·ИР~Iа.\аР, даалат ва ташк,и дунё roMOHIIДaН 
фОЙДа.\аНЮUIi керах булгаи жамгарм1IЛiIр )(,dM усади. к,арзни х.осил 
Jy\ЛИШ бу DlyJlДай мехаиИЗМКJ/. УЮIllГ ёрдамила хаоаж.ат к.илУВ'IИ 
Шdхсларга ~а.чгар"а бt!рилади. Arap иneъмолчи ва бизнес ~рз ОЛИ1Ша 
мо?.ил БУЛ)IClса ва ХУСУСНЙ к.арз кеР<11tЛИ даражада Усмаса. бу функцю! 
дaвлuт ""Р311НИ l(}1ши: lЧа усиши билан бажарИJ\aДН. Акс ~ОЛДd 
ИI\ТIlСОДИёт реС"/Рсларнинг тfла бёu/ДЛНГИ J;Олатидall чекланади. 

Бюджет так.чими,'И lJjJ.ВIIirr харажатлари ва ДilроМaдЛdрll 
уртасидarn . фарJ;,lШ ифодалаАди. I)юджет та1\;ЧИМЮ'И ва каолш 

МJII<ДОРИЙ бах.олаш ~идam омиллар J;Исобига 06ъектив тарэда 
I\,fIЙJШJ\aIUади: 

1I датда ;lМ<lТ хара;катлари МИJ(Дорини J;ИСоблашда Иl\fИсодиет 
секторидаги <..'rаJYI'И3a.ЦИJI JQlсобга O/IИJf~аЙДIf. Ву ха (;Ю.\..'Кет 

ТiЩЧltМ.JfПI Ба д.з.влат ~арзларини объектие тарэда ЮI<;ОРИ 

кyriJf"rл/Ш/Ю'а оли('; келaдlf. 
2) Дan'\d7 Х8p<IЖатла.рuнииг мух,им ~одда.си БУl\ИБ. Ir,ap3 ФОИАIUЩ 

тfЛcU'.J ва aC1'a-секИи к,арэларнинг ё1СОСИЙ к,иСМЮIИ уэщп амалга 
с>шири.\аДИ. 

/J.iU!.лат Хо1pa;!tатлари хисоБИ('а ДСШЛаТ к,арзи б9йича КО)fИнал фанз . 
.. RлД>' ни э~с. балки реа.\ фОlfЭ .• ~ д" ни КIfР.IТИШ Itерак. Ву ерда ~ 
- реал. R... номинал фоНЗ ставкаси. Д - даалат к.арзи МИl<Дорн. 
"X;m:oбorмри :n.\OB lI;Иo\ИНI'aВ расмкй бюджет ItYn х,олла.рда д_ 
!Ul'lТi'AИUa эra БУмди. ИифiuщJuauuo' ю~ри cypwтларида. }'шоу 

жtn'QAIПt мrra БУлиши МYМtaIК. чyюur иифмцииии ю~ори усиw 
суг,ьатларида реал фоиэ СТaJIJt4СИ JIiYЙИдal1IГа теиr. 

Rn -11 
а,=-

1+11 
Бюджет тu;чимиrиии ю~ри Jttpcёmwппи /WВIIXt жаражатлари 

МИJ(ДОpииииr ~рз бfйичa инфмциJI фонз ТУЛОlWIри х,исобига 
uтта.'IaШ}'ВИ билаи бorJlИll,. WYJlДllЙ I18ЗИ!1Тмр ом булиши мум«ин~. 
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буида. /lIDltIrl ~ IIONIIIIМ ТЦЧВIWII'II ва IIOМIIIIM I;lIpЗИ faди. 
рем на ~ ЭCiI uacuди. бу ЭCiI БIoAжет - ~ сиikaтнви 
самаредоpлиnum l5цouшвИ ~. lТlyнивr УЧУВ &оджет 
ТЦЧНIWП'ИJDI J;ИcoCiмшAa ивфAlщиJп"a ~ туэатшп mpиnпu херах. 

~' 

бюдal:enDIIDII' .. 
реал 

дeфициnI 

, ! 

ДI»Wrr 
бlOДЖenшНвr -

ВOXIiIВ8Л 

дефJЩВ'lИ 

ЙIц 
бaппrдarи 

{фВltltr ~рзи 
миr.,дopи 

Ивф/\вцвs 
Х tamш cypъam 

З, ~ бюджeтининr тцчимиrини мажро дарат.ада ~ 
oдaT~ м.цаллий бюджетмр XC\М'I1I J;Исобга OЛJJИМайди. Зеро, умр 
бюджет оprnl\Чаликлариr& эrа булиши М}'МКШI. купиич.а мщмлий 
':Х;ОКИМUJIТ орrанла.ри /!oIDIoJ\AT 6юджeтmа COIIJЩ чеmрмuлaршш 
ммaйn1ршп учун мцвмиА бюджerипur :l!;0Л41И т}lFpиc.ндern cra:mс;ик 
MёI'ЬJ!.yмor·\ilPlUf бузиб фсmruISДИ, Ушбу к,ОlIyНlШl' ~/J\Ia y-rаё'JТаи 
ИI\I1IСGдиётларга хос булиб, бунда фискал peallИЗllЦИЯСИ тендеНЦШIСИ 
бор, Бу к,опунwrr фllС/W\. марКilЗЛаштирюuдaн четлаштиРиm 
теидеllЦИJIсиrа эга булrаJl Yrnш 10000ICOAIIё'nm1 хосдир, Натижада, давлат 
6юд.жС11IТ~П'ШUI б.цалашда бюджет ТiЩЧКМИПШИ ЮJ(,орироу,; , 
к)'.)taтиш юэara Ке..щди. ' 

41 '9'лчанаДllrан (расмиЩ NJВNЛ ,6юдже""~ тaв;чиллиrи би.'IiIН бир 
ll,aropдa ТaJ,,"'IW.Лlll( ,<а.'I бор. У МдрказиА 6аНКIIИllr, давлат 
корхоиаларишIЮ' на ТИЖОpdт бaIOV\aр!mииr кваэи фискал фаоЛИЯ'ПlГci 
боr.uщ, 

Квази фаскал фаОЛИЯ'П'а к.yйuдam.'laР киради: 
а) МаркаЭlUf ба.нман, ИII,"I11соД1IЙ ислох;orларнn боlUлaНПfЧ боС~'iДа, 
'11111,и6 Reтrаи тижорат 6анкларидав ишлв.",aйдиrаи ссудаларнюП' (Давлат 
корхоиаларшm мyддanl fпав к.арз мsжбурйятмри, уй хужaлиr.лариrа 
имmёзли кредит.'laР) катта портфе.'IИИИ ЙИFИЛИШИ. 
бl Д;mлaт корхоиалари тоиопи,'VШ Орт1II\Ч& 6aнДIIикн:и мaлиялaJU на иm 
~J;!I crавкалари~ тулam бозордшщан банк есудалари ёЮI узаро 
~рзнинt туланиши ]Qtсобиrа баландроJ(, 6Улвди. 
В) Маркaэmi баlО:ШIЮ' 1IiI;.юта ёWII&mшув курении М)'DOзаиатлаш 
тадбирларидав К}'РIIIII'&В зарар дOВl\lm'a фоиэсиз ва имтчёз..и 
кpeдкrларни ва '9э КУЧИ:НИ ~аи v,арэra Х1lзмат куреапl.П 6)1111ча 
тижорат банклариrа J;Исo(I ставкаси БУйича кредИТJ\арни молиялаши, 
myнинrдек. МарКi13ИЙ бaв:киииr ю.rrиёзли crавкалар б}1йича IQIШJIOJ; 
Х9жa.\ИПIIЩ CaНO&'IВВ ва уй xjжaлиrи ~СТУРМРИRИ МOIIИИлaWИ ва :X;.~ 

Яширив бlOДЖет тцчимиrв амilJlД8J'И' бlOДЖет ТЦЧИiIЛИТJ! 
камUiтиpaди. 6у нарса $, ~pдa. Ma'ЬJl.YМ бир МaJ\,Садни кузл.аб 
~ёIДИ. МаCAJ\aJI ЙИЛJIИК·· бaJ\aиCJ\alШ'aИ бlQДЖетиИ 'I)'ЗИШI'iI 
ЦpiП'ИJ\J'IIВ ~IИI' "~" "УРСИ ЧeNpIICIlД4 ушбу :ll;0iIiIТ амалп 
0IIIЩJИЛaДR. 

Шувдай IQIЛПб, бlOДЖет ва ДаВЛаТ ~Р3llИJllll' мyrлёЩ микдори 
IIШQШpiIИ мaкpoиi(1'ИСОДИЙ кjpcаткичлар б9либ .XИЗМln' к.ила 0IIМiIЙДИ. 
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wyвннr ,..". RВCIIИК II,iIp3 J;.уРсаТ1\ИЧЛdридан d:xJйдaлaииш 
мцcaдra мувофц б)'мди: 

11 I 
I I 

I 

lЩJз 

ямм 

}'зоr; МУДДiПЛИ даврда t<,ilРЗ огирлиrnни 
цра.;терлаtwu'ан захпра К}J)сil11шч.·..-.рН, 
II'ЫIИ мимий юаисодиё-rншu- 5тraн ДaJIРдаm 

! 
~I 

I<,apэ 

I чет эл zamtтaлииинг кирнб JO:t'лиши ОlCИмига 
+-_~;--__ -II бor~дltражаСИ. 

Товар м 
DIЗМII'rAap 

, 
j 

I 
! li I 
! I 
i I--ЯМJ\.-'--
12i f(,a.рэ:-а хизмат 

Оr;им ~pк: у ~алкк кaтra БУлса.1 
u;ryичaлt!It 1fлOll бамисини МУВО3аНiIТJ\IIб I 
'IJ'PYВ'DI T~>! cilllДO ва вcwara сиёсатлаРl1 
u:naш. JQICI\o1 J.l)'дда'ЛИ mppeJO:rnpoBJO:a 
~JO:epaк. I 

I I фcanaD I суммаси 

141_ == 
МёIМЛaR4Т iЦI1IIИсивннr сони МaмлaJtат ехОЛJIСИНИНГ 

СОНИ' 

8.2.Барцрор бlOджer ТЦ'OlAЛlП1l ва дaablIT 1\3РЗИJIН К5'паiumшиинr 
аCOCllЙ сабilбларв 

Баpr;aрор бюджет ~ ва ДdMaT t<,aрзи усишиииtu" 
асоси.й сабаCiмpи БУлвБ ~p х;исоБAilllади: 
3) /IIШNП харажатларини ypyw 8aI\ПfД<I ёки БOIПl\а ИЖnIМоий 
зимиитмр даврида jcиши. . БюДЖt!l' таll;ЧИМИПl бjйича малиялаш 
киС~ МУд&.атлн даврда инфЛJЩИОИ теНГJlИJ(Jfи киСI!,iIpIИpИJ\ЯIПИ 
8.'IItOИИIIИ беради. 
б) даврий 'J}'ПIИПI ва I~СОДИё1та уРн!П1{ЛI"iiН cra6Ju.изатор. 
8IСOJlИJ;'I8р8В щтиc:cwremи мyIIO:;антлаш MёII\Caдцllil II,JIСll;apnlpИШ, 

/:Ii8Nп . БIOджетига CXWIr; ryшyмлaрини т ва coлwr. МlПCДори 

~H V yэos; NyA/il1rАИ Нt"lЩбaIIдa. пасайИl!IИ Тe.ВДe1IЦWIГ<I 
эга. 

Чушси: 

'Q 

I 

1 



.;.0 ••• 

l)И~ 811О11ас1Р> 
~. 

2IСолщ,·-фaшввкr ~ 11I3IIММ.pИ ~ ДaPUЦIД& 
COIIIЦIIap Н)lТИё3AapИIIИ '93RA8 ~ 

ЗI КS'D.~.йнrиб Q.IIВНrIИ 'COAID; ЖoL~ CQ/IIЦIQt "1vpnшIВIl 
ёмон' ~ JQМВIDIIIIИ .~ lIК8IIД'8. УDIбy QММ }iпшI 
~содиётJ\AРнда щол фllR8Д1L . 

41 '9таё1тев Ц1'Исодиi!тJ\Aрд8 БJoдaт • CQ/\Ц ~\Ари. 
шyиивrдек. НllШб ЧИ1ЩШIIJRИIIl' 8InoUI88IIЙ CЩIIAApК.W'И JIВJI;ИJXI3I!' 
U'lЯЖaCIfДII JiIN _c:uдв. 

5) Cиkий' бизнес ЦIIltAIIIi:ВRI' ~ ЙIWIapA8 ТII'ЬCИpВВИ 
кучаiиши. . 

б) Бюд.жe'l' • COIUЦ сщаCJ(Д4 Y3OI; ИУJ,NrrЛИ зидAИllТЛИ 0ШИDDf 
Ra'lИЖ.aCJWl,: 

.• Ижmмcжй Т/1'WoIИRcnтa. ва COJ'JIИJQDI С81!,11а1Ш'8 ~Pa'I'iW'CIВ l>iШЛIrГ 
UpaжaтJloЭ.pпвниrfcнши. 

- Т4'ЬШМ ClCЦllСИ1'8 во акт IDD жоwPJIИИ ТiШПCИЛ ~1IIU'8 
~pёlnwaиД8влат харажатларииинr~. 

8.З.даалат биwкenпщаr бирл;шчп Щ'ЩЛЛПJ'И ва ~арзви 
t-щДa1l 'У3п кtпаUn п МСХ81П!.ЭМ,,",!Ipвлaт ~арзп. СОЛIЩЛар, 

инвесПЩlшлар ва Ul\ТисодиJ'k уев 
И~содиА усИIШlИ1П' ом:илларJWIИ БИРl1 бfJ\Иб ~ нисбат 

Jl,Исо&анади: 

~рз 

ямм 
Ушбу иисбат динам:икаС\l l\)'ЙИдarи ом:и.v.aрга бorJ\ИJC 

а) ~p:tб)'йнча фаиэ 'I1ЛО8.\ilРииинr м:Jf1fД'Dринн бемимйдитав реал 
_ фанз ааваси МИl\Aори. 

бl Реал ямм ии tсИПI суръатч. 
В) /.p.JIAT БЮДЖf.'l'ИJllfнr биpлilмчи дефlЩИТlf м:JЦДори. 
А;шмт Gюджe'l1ПJИlIГ БИРЛ!l1>J1iJf ДСфlЩUТИ JllИJiДvрН билав ~рз 

6fйичi! фонз 'I1ловмри )ipт4СИДilrlf. фаРI\IIИ ифодалайАи. БиpiIiIМЧИ 
дефицит уза .. I>fYмаТЛIi молиялашда ~арэRи аcocuй ми~ори ва ~арэrа 
ХИЗМ:8Т к9Pcaтrnu КОЗффlЩНенти ~ tcади. ПНИ IЩnlсодиётдаl'}\ ~рз 
МlЦДори~. бирлам'fИ .OPI1Ц'l&Нlf fcnIпи ~рз:1И p-}lэидilИ ишлаб 
'DIJЩIИШRИ QI\ДИIIИ OAJШJ ПмкоWIИИ беради: 

ВДум- {G+N+F)· т 
G - NJJWlf UpllЖ4ТЛ8РИ 
N -~ XН»14Т Jt9J>caтиш бjiич4 'I1ЛОВ11ар; 
F - ТpёlВсфеpr 'i)'ювларИi 
т - бюджen'/l COJ\Щ тymyмлaри. 

БIIpЛ4МЧИ вд -=(С + f) - т 
N - DxRr 

D-~рзЮ\~н. 
Rr - реал фоиэ cnвкаси. 

'4 
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харажатмрИRПllI' ~ ""...иа Rелmpм:аfrди, балки фам;ат 
к.aидaйдRp маънода. COJIJIX, orирЛlIl'И :х;оэнрги aBJ\OдAaK келажак aB.'lDwa 
ж,aй'rа тацCИllfМt(aДll.. 

Уwбу 2 IIOнцеllЦИltНИRr J\;ap бирини тулалигача рад к.илиб 
б9лмaiiди на улар бюджет • соли!'; г.иёс:атини ани/<; М:О,АЕ'!\мрини 
IUolX.МiIИlUшuа 9э та'ЬСИриии S'тказади. 

Wуиинr учуи /JI!JВNiT мрэини УСIЩЩ шар.нmrлагн бюджет .. С().\IЩ 
сиёcantиинr фаOll.ИJlТИЮI ~oлanr '1}'1';)'Р ма~,роИ,,"П'СОДИЙ '!ё!х."'~Л11И 
-пиаб 1QIЛaДИ. 

8.4.ички ва 1'IUIЩJI ~ёlрзлар,"U/г узаро БОГЛИЦ"'fПt. 
Давлат lliаРЭR ва т}'лов бdлаКСИlIIlКГ ТiJЦЧИЛЛИnI 

I<;ачонки parfaтлыmqщ:лrан фllСl<йЛ снёСд'Г :ШфЛЯlЩЯ 
даражаСIOrd пасliЙmpИШ MaI<;CaдlfAa гу!\. 'Гdк·\Иф''';J\ '{еl\1РМdШ 611 'dН 
олиб борилса, бюджет тав;чIL,\ЛШ1rю[ I\~Pl i)Y.ill<id МО""'L"ilШ';'" 't'uШ 
crавкамри сеЗИI\aРЛИ даражада кутаРИЛс1Дl1. Д"lIЛdТ бюдже-г ·гаl\'II·L\.\ИГН 
l';aрз JC;Исобига МOЛlUIМШ пу ... rа т'. \iiБНJf OlUilpa,.;!, :-"!арка:mи ()iЩI<. '(С. 
пул таклифllНИ чегаралаЙди. Ушбу 'юра Тd,.\()нрл.арюr БИРl'а ""11';' 
борилиши фоllЭ тjловмриии тез УСIIIIIJ!ШI РЩ'",-," \Лнтнради 

и'П.>! бо:JOрда фокз ставкалаР!IНИ УСIШI!l }1Uбу ~la'tI\iIJ(i1TНJ'HI' 
l!;ИММатли ~оroэлариra булгаи чет ,,\ та.мбшш ОШllр,:ЦИ, бу Hdl_";,' 
жamrrал келиши о~rиии Jo;OCИЛ ~IЛil/о,И !kI таШJ(l1 к,ар] ~11I'N)Pl1li.1 

О:UИpaдlf, Ta~ ~рэrа хизмат ку'р<:dТНШ рес.\ .'li,ХСУЮГ HlJL'\o:Jl) 

'Df~РИJllUЮ(Г бир 1Q-IСМИIIИ fioШI<;u щ!~t'i1Кi".\:,р l<;apc~!Г)I"!'.roi t\t'РИШJ!j' 
талаб 1q!МДИ, бу эса КE!IIAЖaJ(Дa МИЛЛШIIГДI,,() чик"iРНUJJШ 1Q-f~к.;Р'ШШ1.] 

1ОЛИб .. eлmшt ~I}'!<IКЮf. 
Мамлажат 1'.',ИМl'lатЛlI II;ОFOЭЛ<IРЮI[I }'<:н!!Н'га Ч," Э.'. 1'd.~<lIJII : ... ,,;p;·Нi 

сотиб ОЛИlU учуи Itepaк буладигаll МИ!I,\JIЙ I!d.\i,. ·:·_и·,] ниС<j"1',щ '. М:'~, .J.,I'}!(; 

талабиии ОШНШII билан бlfрга юз бсра,:JI. Бу J!<:СП'JIЛIШ Кrt~lаi1Иt'ШГd е;.) 
импортии к}ТlitlпrшИГёl Оl\Иб КI'ЛdДlI. Се.,,, ,ЩС'IOI!'i1·ЩНГ f'ltСКilРШЩ' 

m,-rиСОДJ!ётга ушлаб l1РУ1lЧlf ТilЪСИР Ky\K,l1dДH, жс.~ор-г Ii.HA';В'НI 010' 
И~IПОРГ бllЛilИ - 'jJаl\обa-i~\ilIПУВЧИ l'd\J:·f(J;V'-'lрД,1 ШН.'clб '/IIi(-"lШIL' fj., 
баIlДЛ:ИК пасаяд}!, 'lf'.lI('113)1.HK дар·\ЖаСII YCiI.'.!I. ШУНlШJ' УЧУ1, l'jЮ.I.Ж"~ 
дефИЦИТIIЮПIГ 6иринч!! рarбаТЛil!fl'Ир),;)'1I1 '1 dN:ЩJН ,juфiil<. ... -:- (111\1:6 
ЧII~риш са.\fара-:и ~fС'Jб!паl балки l't.)(tJ "Jli<СИО!,П1JJ.Н!С СL1л.(iIПI Сd4~IЦР4'л"':а 

:IOfсобиrа ~ I<YnaJIДИ, ЛЕ'RlIt. аJiни IIай",\" I'.,,:llff'!.\ftJI IШОI,б ""'''lШI 
IIЧКН ресурслаРfDI ощиради ва ички бо.10РДrJ ф"If' 'CI"I\Кd..~-"[)"НН н;.,-бшj 
DilСайиши CИI!;IIб ~РИIIJ саl\lараСИГd ннсr:;dТ"Ш IЩ::Ка.р .. ~\" 

Салбкй СЩО бамиси билан боГЛНI\ жщщй ж,Н>ij?НАd" 

:х;исобвиивr дефицити JIiYЙИдaI1I IШUWlAРJIНJf l«lfiул I(,И,\Q UЛdДНГ.J/t I:O'P 
J:IШКI'8II. J;Исобнra ~1fМДR: 
I)Хацаро заёмААр. Чет мaмAUdTAapДaн, Xa,\I<;dp<l валюта ФОНДИД<Ul, 
Xaцa~ бaн:J:дaн ёllИ Ч4!Т ЭIIAa ЖОЙМПD'аи тижорат банклардdИ заемл.ар 

ташl'(,И l';aРЭ МИlfAopиRИ oumpaди. 

21Чет эл И9i1eC'l'Oрларига ax:rквлaрии сtn'ИlП. У:юli, муматлн aJmlВ:\.i:PH!\ 
СO'I'ИIЩaН 'J'YIШ'U мабl\aF жорий ОПepaцiUlIIд.Р бjiimча ~У.'IOВ "ciЛ';uIСН 
ТЦЧНАЛИГИИИ 1".oлю.лawra ИUlI\ВI'ИIIaДИ, 

Jf 



3)'J'9rpв IIJIМC'I'IЩIIIIр. &Y1Ira МaNAaUmI '18'1' ЗА lIёWOТiICИНИ ЯP.n\ 
м~юr ИIIIJIo\б ЧlЦ8рувчв ItOpJIOIIIIJ\4PIOI тaшJaIII. I;IIAIIШ маК;СlI,дида 
0АЛб кирвш IDIJIIWI· Уш6у lIIWOr8. .арий ~ ТЦЧIIМИПUU\ 
~ЦМШ учуи НIIIМ\"ИIIIIDIИ мумкии. 

4)3uиpмaрдан фoi.uмвRaI. МUCAUar т9Аа1 бuaнснвн Мy&OЗiIIIaТМШ 
учун t.JИНИИI" расмий эaxJIPII.CIIAU" чer :м. II4AIOI"IМp1IВИRr бир 
I!,ИCМИIW ИШМ1ИDIJ( мумкнн. 

Ушбу ю~рJWi ~ 9nWaВ Тt1Дбирмр.о,ан бирививr 4М4МС! 
оширllAНlIDfДa ~ соф чет эл aJmIВI\oiIIри аасdДИ. 

T~A08 бlwwся ИКII;ИJI03II биIIaн ТiUШUI ~Э ив"",,роэиRИ 
riиpлaшиw хавфИ JWЙИДiII"Н ~A4. JrIOIDJ ~ ДааА8Т ~p3RИ ЖОlJшt 
оперсщии ТУЛОВ ТЦЧИМИI1I МИIf,ДOpIfДiIII сезиларАИ /Jil,1<UItiIДQ кУл 'I1!l' :lЛ 
зае,rлaри :щсобlU'lI. фaйт1lpca СОАИР БУ,\<WI. Arap ушбу эаёМJUiр 
1\IИМИЙ ~сoдИёtrll. ИJIIIeC'DIЦИII ~L\ИWI"iI эмае. бaЛПI 6t:Jrщ .. 
Дll,ВllaТMpдa мn,.,.yм бир NIIJWIpд,iI чет ЗII. aJmIВI\oiIIркни ::OПfб Q.\ИIШ"i1 
ИШ/IaТИ. \Са. 

Шундай МIIJ(~С<wIЙ cиёcar ва калита.\ к.0ЧЮШI 1982 йи,\Лd 
ташк,и ~p] б}il1ичil JLЦpH lIНIQIP03ИНIIII JU!/lИО 'lИl(ИWИ сабабн БVII;I.1' 
Бytr.дa бир Rеча уа ~рэдор мамм.катмр УэмРИНИIIr мажБУРИJlТlI&'I'.'fI 
бу&lИI/II. ~р31Qf ту_ ОАМ8CAIIX J;QМnIДii Э1WlilИкларини 4Й1'ДИЛdj). ~ Пс 
ЩllI;ecдam ушбу ~0ДIU:a ~р:ши -.айта тарJWUЛaШ (recРУln'ури3dЦl;~ 

~! БУJWI. Бунда унг .. хизмiIТ кУРсimIID waprм!!и ~rra к,'риu 
'UfJtИJIiIДJI. J\ajiтa ТII.р1Ulбмul мвмr БИ~II; '111 бор кeлишynra <iСЩ..lII 
берилгав ~ уз вцnu,a т9J\4Й 0I\aIACAIIX WApwrrидa iL"IiW"d 

ашиptWIAII. 

8.~ID o&.\u бorAllll\ ТiUD'A8a atбa6A.1рв 11 .• ДiUL\OiIТ 
~p3IDIII~apa1"" 

T~ lI;аpэдopilllJt с.аба6.\арн r;yйIu,fu'имp: 
t j80-iiилмpдa ЖоЦОК x)iжaлItnt ItORЬJOпypilСИ реал фОИ:i 

ставммриии УCИПDI, ц:rиCOДRЙ ~CIШI С}17Ьат.!l4pllИИНl" ceJOIИМШ'fШI i:Id 

1I:Iвap IЩ)XМptIRИJU" l1dCaЙИlШ! БИАаН бoFJIIIJ; бjман еМClИМ14УIlи. Ре1\.\ 
фонз ставкасииинr усишн :ac:эмгr куРсlmfШ коэффицюlТИi:lИНr yCillIIllra 
олиб lI;eIIДИ.' J(,aрэдор МUlllaLПililpllИНr ЭКCnO?fИRИ Itстеьмол IUf.ЛУВ'IИ 
иа."1I\4кaТЛilрда roвap MpxдapIIВIIIIr пасайиши ва ямм !lИН1" ·:·си.u: 

cypъ.rntИИ сеJWJIAiUШIШII ~~ ~C) учув ~рзви ТУл.ш:иИhr 
асосий МОllбаи бfМII.III эa:uopr ММi1ЙIIШID"iI ва ЭII;CUOprд..н тyп:aдиra!; 
·\dРОНCWIИИr мсll.ЙlDlDlrа .0IIИ6 КeA.UL Н4тижада. К.<I рзд(; 1; 

:-IaмлaLrrМрA4fl ~рз 0f1IJWIПI OПWL чy&JaI айии бир l1iiШ·Д<>. 
')ItСПОl7r'дав тyшaдвnuI мромад IJaC4ИAв ва В;aP3ГCI хизмат кУРсd1"ИLU 
МИllДори ошди. 

21l<,.1р3АОр 1\IIaМJIiWII"JIp.0,4 IIJIЗИСQtUlenm М;ОНЩdIJ(;Ю 
боlЩaрилиши. Умyмиii O1NIWIёr б9АВ6 ~ Дt!фJШИТИ ва. милл.ии 
9ailЮТiIВИИГ ЮМ;ОРИ курск DI3Мar ~. ~б кeMt!lТaR В(iЛJ<л-а 
.\евaльвanиясида lI.I\МiIWy1I курсиии куroршn .il'lалие-ги ЧiЩI\.UIJЧИЛИJ,. 

БИЛAlf кvзarимди. 8аАЮТа ~ВЧИЛИПI 'reэ jIcyвчи импорт ша.'uuш "КН 
чам.'IiiltirI"ДdИ 'IID;И6 ~ -R,OЧОIt/O кa.шrrм шаКЛИИll 0IIdAИ. БУ :3<:'" 

• 







xa~ Дt1IIIIИ бюджenaIивr Dp8&I'J'Мp IQICNRВВ 3111' JW( 

3J\aС'!'ИК NOAA8СИ ~ 

Т .... 1IбopaAap: 
~ ~рзи. Wucий ~рэ. ички ~Рз. ТiIIЩИ ~Рз. /JIDWrr 

~311ВВ ПIЭМ411I. ~p3ВR IIМOpJ'Я3ВЦIUIсв. кнзи бюджer операцив..\8РИ. 
ДaВNn бюAжeтюIИ биp1arчв lЩJ3В. ~ ~рзиии ~ 
~ ТiIШII;В ~p3 1IpИЭВaI. l(,ap3ни 1I;8ЙТII таржиlWua. 
I\&РЗВИ corиб QAИШ. .. 

0UIaМaP: 
1.ИQисt.'АВЙ. МCW!IIIIИA ва шанмоий suфcиэAвJt иимаl 
2Ив:rиco-.вА ~ ВlDia1 
З.НоlФВ)'ВИЙ JЦ'I1ICOAВer вимаl 

9 - боб. МoлIIII свl!ciпи -цтвСодв&вв 80lЦllpвm IIOaП'iIСИ сифаtидll 

9.1.мi>лwwlй: сиl!cа11llJJD'Ищ\СiIДВ ва MO~ 
Omprи ЙJWiaJWI AaВМ:f'~~ c~jic~ ОдЦббориw ва уnaп 

:s~~~~ ~а~'tf=~И;: 
бир фикрrа KeJlJlJfМarёIIL 

~~~~CI.fP ~сttёсlr!'ИГll IIШЩ 
бир ~ 8 •.. ' ... ~ ~~~~~~' Рудигеи, 
~буш ~~_ , ' ~ .~ TYIUy1All 
CJIфnIwI ЭIIo'tI!IPD')11С."" .. бiIЩIi &,р ~ умр ушбу 
мавзyJIII 9~ фвRaA adcaт 'J'Y1II}'1N4CJЩИ K~ бимн 

.IOnlалга оширмо~. Y.~ ёэюпкча_скал сиёСат ~ 
ТОМОllидаи фойда ва:харажатМР 1'jrpисидми J!,8бул Jr,ИAШП'1IН J<,aрорлар 
ечимидир. БoIЩ8 Fарб цrв~ih- МU'1'aбмрu 8iЦU!lVlapИ ~ бу 
';[аСi1ЛaI'а XffW'l ~ ёядomIшIiЦи. ж.уМмдви, Кемnбел л., 
МаКIФНел ва CrelW! Л. l3.J*I 6Joджет - 1oI011ИЯ ва фиC1UlI\ СIJёсатларии 
бирлammpиб уларвв N8!>itr . кш билаи.. ,.ум бlцlДl\И.КlШ ва 
инфл!щиисиз мимий МЦcyJlDl1lll тA'ЬМИИAdШ ~ А<'ШТ соли~а 
тоprиш ва NМJ1tIЛ -~PR;ви.~~~, э'ы1poф 
эrnшaди. БYIЩIЙ ~ ..а. c:Иk1lvim JOoi«iOn..,. тyшyкиwда 
иоаки~~ DIJIII'l'iIДW- . . .. , ,.' . 
~p .. crmмp ~"",,~--W' Y~p МОЛ: 

. ~ '. . .I!tfЩН.:Р\,.,~ .• _ .. ' рес;урс:мри 

БIIp~. ~ ~~' ......... '.,'. '.1P,lWrl 9э фymщIaramи бажаpIIIШI J'IYII fJI'IPIЩ . . '. . ._ JbuAaonvIиши, 
ДaВ.'IiIТ NOIIИII c:вёeanlвll самарасв ва иiпAaб ~ .. .' КУЧМРИВИ taши 
дaвмrкииr снёсвй 'i'Y3)'МIII'4 бorлц деб ~. Лeюis бywа 
J<,aрама.сдаи фllJtPAAP 1epa1WII'И ОУЗНМДН. ~ ~ lIIактаби 
1lalUWlAр8 фиcuл с:вёсат бyp:.Itya .ДIIIIII41'JIIIR даромвд ва 
жapilЖВl'мрвИ Тilp!'II6м COt\ВIII IIII!'JIiIQCIfД8 NA'М}'JI бвр ижmмОИЙ -

" 



JDg1Iщ.... ~ 3PВIIIIIIII-~ бвp/IвnJдиp деб 
фар 1OJIRDIIII8AIL 

Wyвдaй I;111III6. _p1tCU NOIIIIII cнka'IIви ТiW!;ИR l;IIAИIЦIt,a 

~ ~ фиCUI\. сиёc.inнивr Т810CIIP с:щаси IICWUI CIOIiCa'nI 
БJwIв дesJWI бир XWДII кемди. ~p ИDII ~дa ~ ДaВIIID' таpmбnl 
COAIIПI тадбиpJiapИ ва МOIIJIII ресурсмрИIIИ ТD;CИМIIIIШ AerUfN'. 
двромадмр ва Dр8ЖИМР 6)Iйиu бomItapвm CiиIIaв 'I)'ID}'IlI1IРИIIiIДII, 
JrыDI IIJIЮIВIIAИр OIIИПI )"I}'II авваю дa~ QI\JIПI lteЙИВ ЭС4 D~ 
I\ИIIIIПI lI.ерак. 

МOAJUI сиёсатини МОJQIJI'IИIIИ аиглащда бизиинr (собщ 
И1ТИфоJ<Дal.i) и~содчимрИМR3 ЖУN1 МП'а JIIПлар I!;itлипrr"н. 

Профессор В.в. Лавров. МOAИJI сиёсaтиnи мох;иятиии 0'IИlIIДёI 
yиинr ишлаб ЧШl,аршn устидаи иазорат ва х;исоб-китоб lQIЛИIIJ 

МiЦсулarларнИЮ' тцсИМJlaИИUПI ва нw ~ билаи ало~сига 
эъrnбор берган. Бу масалалар мимий бaюtлaр со:х;.асида. тапщи 
CaвдOНlI монополиилаштирищда. пул айАаншnи }'СТИДсШ давлат 
назорати, с~рни кириrnшда, l\IQI\ИII сиёсати. мёtсёlЛilJl.aРИИИ 

aн~ ва ечишда асосий восита бtлиб келгви. Уида МОЛИЯ 
сиёсаnuа давлаТIOt !of}'I!Oф~ишни асосий воситаси, :l4ОЛИИ 
марказлашувини таъминлащ и~содиёmи узгариши учуи кучлар 
концеl'ТраЦИЯСИНИ aмaлrа ошнр)'В':и деб ~ралади. .' 

Бошка бир IЩ"mСОД'IИ И.В. Левчук. ишлаб ч"~рИ1ШlИIJГ усишида. 
МQI\ИII сиёсатинииг paiIИ кaтraлJП1IИИ Э'Ъmpoф эrиб, У бу сиёсат 
МОЛИJlВИЙ ресурслардан ва ТёЩCИМJlilШНИ ООШlliариmда 
маРкa3ildllП"dрИIIГан ва демократик ТВ)lойимарии ryrpи бирикмасидир 
деб ta-ыatДЛaЙДИ. 

В.С. памов ТОМОнидан молив сиёccmum: Юfзm;a.рли таърифи 
берИIIГiIИ. У tз Т8'Ьрифида МОЛИЯ ва Кpeдитвu дaвмrr бощарувида 
узлуксиэ бorЛИJV'IИI'ИИИ ва МОIIШI - кредит сиёсвтини ДIIВЛimIИНТ реал 
ИI!;ПIСОДИЙ шаpoнrn билаи бoFлайди, IIЪНИ ИККИIIЧИ XPIIДa мотя 
сиёсати NJВItiilf ичидam МОЛИВ жаpilёНJ\ilРIIШШГ ilатижаси сифатида. 

Шувдай 1I,IWIб, НlQ'Исодчимр молия Оlёсаmни 6ах,о тизимида 
:МОЛИIUIИ ИDiМПШI сиёсати. товар НIlIJ\aб ч~ришни IЩТИсодий 
IliОиунлариии пул maxлидa реалиэацияси, И~СОМаги пул 

муиосабатларини молия тиЭlDIИ ор~ли маркa3iIaШГiIИ К'jipИНШnИ, хм]{, 
ХУЖёlЛШ'ИlПl натурал ва пул базаси фонд.\ариии 'lj'ЭИШ ва ИI!'I\iIТIШ! 
орlliМИ ~a .... цcимлam caиъa'I1I сифnща Э'Ъrnpoф Э'IТaИ. 
~даи :х;.ам МOI\ШJ сиёсативп 6ундай тymyитиpИЛИIllИlm 

уиинг асосий Мёtlliсадмри орllic1ЛИ исбаглаш мумхии. Уларга 
м;yiiuдamлap киради: 

1. молиивий ресурслардан фойдaлaивm ~ ва. самарасини 
ошириm. МOI\ШJ сиёсатиии ЦПlСОДНёIтa DЪCИpИНИ omиplПlIllЙ МOI\ШJ 
сиёсатини lIpaТИIП ва jntaзипrдa мrwar J;llсобидав баш тоpтиm 
ресурсларни й)Iж. бf;\нDJIn OJ\И:J Xe.мдIL 
2. ~содиёnlи COI'JIDJLIIIIШJ'иpI ва 'lj'3yлмaвиi ~ ~.a 
~ НII1II4б 'IIiII;apИIII фnйО........ CIIIIIIpИШ, upaж&Тмрнв 
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1taМdЙТИpJЫJ. пул, МУОМёlJlilсиии JШШIJIIiш А ПИРОВ"РА JlAТЮКA)Д4 фии 
конвергlЩИllCJUIИ 'ПdtМШ. 

З. Иш..аб ЧlЦaрlШI со~рини ривожмиткриш IICOCЦIIA сЦОЛИКИ 
турмуш даражасИJfИ Ю~РИРОII; даражilJ'lI фариш. МОJ\ЮI стратеПIJIСИ 
ИЖТИМОИЙ йfнaлтирилиши H~aт 1о'OЛИIIВИЙ ресурсларни КУЦай'тириш 
за буви НilТИЖllспда цолнки "'УР"ryш даражас:инн JOOIIИЛaUIГа, бdлки 
tЩIИСОДИЙ сиёсМ'ИИ асосий маfl;Сaдиra яигича ёндашишra., олиб келади. 

Баъзнбнр Щ'ТИСОДЧJlМр мOЛИR снёсa-mки боШlI;а М~СёlДlloaрнни 
келmpaди. бумр: ннфдJщия c:ypыmни IЦIмайтириш (х;озирда бунга 
ЖУ/JII кcnтa зътибор берилмс.кдll, Ч)'И1U! охирm пайтда ах;ОЛЮfИКГ RXШИ 
rypмуш даражасига салбий ТirЬCир кjpca"rмoкдa), щтисодий цик.маРКИ 
~и. 

Ммак ЮII;ОРкда КE!I\ТИРIW'8Н мисолм.рдан 1С9Рнииб rypибдики, 
МOAШI снёсати дaa.'IaТИИИI' ыcIIIия реурсмрlfRИ ах;оли турмУш 
даражасини . lIXlШ!II4Ш мцсадида МУВофШ;МШnIРИШ сиёсllПl дега.а 
ж)'ЛОС6НИ Чl-I~ришrll муваффц б)'лииади. 

9.2.МоЛШI сиkаt1lJDDlr тур"ари ва уни амaлrа ОШИРИЩ 
NezaJllDМII 

I<;aйта ИШ/II1Ш за JIOJ\ИЯ сиёсатннн тизимли :Yrкaзишrа зmlёж 
мmrГ4ЛИзиНниг ривожлаииum билан лайло БУлди. Молия С!iёсати 
даc-ryp.'lёlРНЮIНГ ТУЗIWI'ШI А С1оlалга ОШll1uнга 1929-1933 ЙИЛЛilрдаrn 
бозор тизимида содир булгiIИ КРИЗИС давлаrnЮU' фаол аралашувисиз 
бошv,aриш И)'!-UtИН эмаCЛИnIНИ хуРсатади. МоЛИSI СlfеС:атюJИКГ 
Т<lМОЙИ'.'\i1рига Jj;кoP. Мсйиард КI'ЙНС ва УИИIIГ даООМ'Ш'lёlрЮiИIII' 
IПIIЛdp.t1Дa назарий асослари уРин оман. 30-40 йи!\мрда !'fОЛИЯ 
сиёсаnпш мах;садларини lI;aiiтa ишлаш наПlЖаСlfда кризисларни 
IЦТИСС'ДИё'!Та 1;'ТЬСИРИ сус:aiшб борди, ХУЖ4ЛИк акТИIL'lёlрllКН ЮI<;Орll 
мражада ytил.1б 1'УРшuга ва тулов талабини I<;еtl!'айишига таъс::кр 
~r. 6O-ЙЯЛhaрга келиб акцент ал.чашди ва унию' ас:осий 8а..11fф3си 
ю~ори даражага эришиш на JЦrИСОДlIЙ усиш суръаТII!lИНГ Оp11WLИИи 

ра.гбатлантирИllIДИР. 70-йимардаи эса замокавий \l!ОЛИИ сиёса1Wl1. 
:~исобга ОЛИlllда ~ й}lнaлшuлaрдан бири инфляция масал.аларн 
бlWlН У1'1>'МЛarшан х,0Л/JII кураш бошмнди. 5улар: ЮlC;ори ДdpaJКаии 
тaъм:ннлam, И!.,'ТИСOДllЙ усИU/Ни parбaтлшmrрw ва боW~, 

Демах :-IOЛИJI сиёсаm OJ\ДИI'а ~ИЛГ'dИ мам;садмрдаи lCе.о,и() 
ЧИIQ~ x;0J\ДiI ~содчимр M<WIВ сиёсатнии 3 та турга ажратади: 
И1\IИсодий усиш сиёсати. бар~роpлaпrrирюп сиёсcrm ва lUlI 
фаа \ЛИI1DIИ чегараловчи сиёсar. 

Иl;rисодий tcиш сиёc.mrдa){ММик Jr,aЖМНRИ кeиrайтиришra на 

бaJrд,uut даражасив:и фарншra йjнaлтнpилraи МOI\ШIВИЙ чора 
тадбиpAilР ТИЭИМВ ~ Ушбу берилгав part!aтAilllТИРУВЧИ 
МOЛИII о::иёсати tэ ичнra II;}'ЙIfДIIJ'ИIрви амдв: 

NSВNtr :llapilJU3'лаpввивr fcиши; 
COЛJП;НИ паcaйишR. 
Бouu;,a Ф бlL\llИ aйтraaoд iII'IIP ~рrи да8РД'! 

ба.\аИCIIaШ'1'IIpIW'i бюджет мuжyд 6fлса. МQI\JIJI сиёcгm бюджe'l' 
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дeфициrи тyпD"ВIWI ва депрессив пaйnfдa '93 й9вW111D11'8 зга бtAJШIИ 
керак. 

Arapдa J(YК)'М<I1' фнCJtaЛ сиёсАТИВИ ва ДВJWП. u.pцштлар сиёсатя 

чорала.рИЮI ~мaca. шу 6ИJ\8И бирга мщсулamинr IШIIIIIб ЧIЦilриш 
.:в;ажмиии ТИ11ИК мамум б[8J) мамлакат даражас:ида YJПIIВб турИUП'a. ва 
нархлаpнин:i' баР~РОPЛИnnUI ymмб :rypишга ~paкaт ~ у ]i;OI\Дa 
давмт томоиндаи бармрорлaшmриш сиёсати frмэКllМOJWI деб 
Jl;Исобланадн. Бар~роpлaiuтириш CJlёсam parбaтлантирувчи ВII ~б 
турувчи мOЛИII снёсатииИНl' }lpНЮ'а oUМlIШ4ДИ деб I;Исобмш нaryrpи, 

чyюw 6у Т)'ШУНЧ4Мр орасида жимий фаРl';IIAр мавжуд. MGcaмн:. 
ю,rиСОМЙ 5'Сиш сиёсanf давлат томонидан бу мам '.ахатда ИJlLI\В.б 
ЧИJl;ариш ~ажми ортиб 6)tмаяд8 ва ·.1IIlМб ЧlЦiiPRШ }lзининг потенциал 
даражасига emшra JQlpaкaт 1QfЛ4mаи пайтида }!тказилиши мумкин. 
aйJпl пайгда эсо бар~роpлaпrmpиш сиёс8ти бундаА м~садларни 
Jt9э,мма.irди. 

Иш axтивлиnuш чerароловчи сиёсат уз нввбатида. аксинча. у 
ЯММ реал J;aЖI<nUШ УIIИIlГ пarelщиаА даражасига нисбатан 
паcaimfРiШП'а йjIlдЛТИРIW'8Н Ба ~'К}'Мaт тарафИДIIН усиш ёки пасайиш 
lIд1\l1fДiI ~йга IПП!lаб ЧИJ<;IIРИШ. КРИ3lfСдан ~иm ВII ортик,ча талаб 
таъсири иатижаснда содир буладигаи IШфЛllцияии 9I\ДИИИ оЛlП1l 
маl ;саднда о ,,иб ООрИJIIIДИ. 

Уmлaб rypyвчи сиёсат ~lIЛWIрни б:fJ'.urpaди: 
-:к;ухумат харruкaтларинииг камаЙИlllИ; 
-СOЛИlQlИJU' )tсlППU 

Бопщача 1';ИЛИ6 aй'rrанда. мOЛЮI сиёс:ати :к;укумат бюджетининг 
ижобий салъдосига ~раб й}!иалиши кepдJt. 

Молия сиёсатнии амалга ouшpиm Э ~a о.'Wб борилади: 
IЦI'Исодий к,овуилар талаБАарИRIJ }lpгaииm асосида. ишлаб 
чи~рШIDIИ такaмимaп;rrиpJШIИ ПР тарафлама ТЦf>ИЛ 
JQWШI бl!>ш ВII u;олининг истеъмол ~лаРда 
Пli!ltМiUlaДИl'9 МОЛИJI сиёarrиии ривоЖМImlpиmни илмий 
асoc:лaиraв КDицепцииларини иmлaб ЧИJQШI: 

мOЛIIМapJIШD' JteлaжaJtДa ва жорий NJВpдa иmлaтилиmиrа 
асосий fr9иaлнmлaрни· ~ JI'ЬНИ cтpaтeI'ИII ва 
t.!цсадлардав IteЛИб чmwш :rpлдa мoлиiJ pecyJКIIВpИИИИl' 
fcиmи на Шlcaй:ипm RМIШНИSIТларини ~ 1'дЩ . ~ на ИЧIUf 
сиёсий Пl\l'UСОДИЙ омимариии J;Иcoбrа ОЛIПП: . . 
~ мцсадмрга. эрiпшпп уч}'В, &Малий ~ракатларии 
a.мa.лra 0IUИpИIП. 

Та.биийщ молин сиёс8ТИJfИlЦ' -ryrpидaв - ту.ри таъсири фак,д'1ПfНа 
учинчи босlQf'fДll. бошланади. AeЮDI 1 чи ва. 2чи бocJQRм.рда авиl\,МВдДИ. 
Вира!!,. бysдaй M~M МOЛИI!' на.эоративи пима ИМltоRиитларипи 
х;исобга oлмaraви )"I)'В. IQIСмаи тугри r;исоблаиади. МOЛИIJ сиёсати 2 
:mлб9мди: 

1) дпскрециов Qfl!c:m' ёки :к;ухумат томошrдав о.\Иб бориладигав 
си@сат. 
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2) нодискрецион сиk«r, II'ЬНИ стаБНЛИЭllТOРМР орж,али oлиt'i 
боримдиraн сиёс.:rr. 

ЮI\ОРида ltелtllpИAraJf МOIIИII сиkа1ИНИ аиaлra, ODD!pИШ усули, 
yнииr 1-rypИ1'8. 'ФРи Itемди, 2-тури учун У Нофри ~лади. бу ха 
ОХПРГИ турнииr таърифи бjйичa lUIJЦ.WIaдн. 

НодиCltрециои МOAШI сиёс:атида COЛlЦ ТИЭИМИ yзюm-Узи 
барк,ароpмruтиpиш тушинимди. yиивr ба'ЬЗИ афэамик.ларн, шундаки, 
бощарув органлари армашувсвэ маю.ахатда IfJ;I'Исодий фаолнятни 
олиб боришдир. 

I\yйидanr ~ К}'Рllб чих,амиз. 
Ишлаб чщар.пп ~лимmm НIШUIИ сусilЙ'l"Ириш учун, бюджет 

ОFfI'ИIC;ЧaдI!ГИ зарур. II'ыи ~ бюджетИlШнr д<:,ромадиии оu'ириб 
харажатларни Itамайтириш кер4К. &оща тарафдан. тyumмни <,н,'IIШ 
У".ун, Kaмoмaд'UI БЮNКer керак. J<9йилrаи lICaJ(,caдмpra эришиш УЧj,' 
2 йУл мавжуд: 1- чисв COЛIЩ тушуыларИЮt назорат I\,ИJ\ИШ, JfЫfИ 
биринчинавба1'да ~рни оuiиpиш. ИКIUIН'IИДa эса УМР МИJ(Дорини 
камafrrиpиш. 

Фараэ r,ил.ёiЙ.ЛИa lICамлахатда шилаб ЧИlI;аришни цасайиши 
куэатилмокда, x;yкyм.:rr эса уига I\ёlРIШf чора тадбир кура олмайди, 
Шундг .ф)'1!,о.о.ролариииr ва х)'жaAИJt юртувчи субъектларнинr даромади 
камiIЙИШИ co~ тушумлариии камai:ишиrа олиб КеАЩl, бирщ ау 
JЦТИсоднёrни барк,ароpлaшrа зарарлщир. х.ЦИR;атдан .\a~l, 
фyi\aроларвннr дapoмaд'l УCШШI бимн солик, х,ам усади. 

Co,.'IIЦ стабилизаторларидан ташк,ари ЛН<! бир катар 
стаБИЛJJЭaТOРлар мавжуд. Улар ~ ИR;ТИсодиё'nlи мувоэанатлашуаИl"а 
олйб Iteмдll. Умр орасида aJID10fIJij 4 таСИИll ажратши му",кин: 

1) ИжтиIIIoий Т9'ЮIIМp. yнra ИШСИЗЛИJU(а ёрдш туловлари КИрdДИ, 
~дaн' :и;ам бaндлиJ; JOI\OPН булганда СОЛИI\,I\dР х.исобига 
МOJ\ИЯIIaIII'ГИИIIiIДIIГaВ ИШCll:WlDa ёрдам туло.влари биргал.иllДа усиб 
боради. Шунинr учун ~ резерв фонди кризис пa.irrидd /i.'·СКИН 
ltaJlfiIЯДК за ЖУNJ. lC4'1Тa ха.ражатАаР эвазига Юlфлицин Ai!pd)I<'с10IНИ 
yutмб турИПD'а ж.аракат JI;ИМДИ. АкСИнча, бnндf.илиx суе!' IJy.\f,lH 
IIaйтидa резерв фонди дapClмaд.\oiРНинr Т9'лови [.fYН R;УЛЛdНИЛcIДН, ()~. 
иcreьмолни Jljlмаб ~лайди ж,амда Т9'лов ТiiЛdбшшнr R;ОЬИЛИЯТИ 
OUlИpИII4ДИ, бу II1DМб ~РИШRИ тушиш суръа.ТЮlИ пасайишига J;iI.."IДd 
ИlIIМ.б 1iIЦaPИШIDI тушишини енrимaштиришга олиб ке.'I<IДИ, 
S~ t!oJщ.a 'l')'llМPша юr.имоий суrурJ'aJIdШ 'Тl13ИJ11ИД<lН 
~ цав 1'f1lDВllApИ gзквм U'roМlmlк аитициклик боlШ,dРИШ 
1'8AaБRra Efpa ~ тypвra 1tIIpaдН. 

2. ФермеpAAln ёрдам фa:ryвqи pиIЮ1IUIaJП'dИ кaшrrалиС1'tU< 
~мp Y'I)'II NJo\.ЩIб ДaCrYPII01P: Т9'юв паcaйraJlдa, федерал 
::t;)'И}'МID' фepмepAapвII Nif1l1:Y1IDI opI'ID;'IAIIIiIрии ~ OIIГdИ х,олда 
субсlfДtlJl J;IIМAК. lIIIфAsцa БVмёmIв на· вархмр }'c4ётrаи иаЙтда. 
Дa&'IAТ 0IWDII1I corвб (WIIII'8В мцс:уюr1lApИИ. o~a rryл 
вocиrамриви J;ilМp8б <W8II IPAД& бозорra ЧIOf,4p!IДИ, 6у эса 
ИПИСодвётда 1"ЩfOlЩlDDlВ CYCd'nIPaДa. Афсуав бувдай стаБНIIЮатор 



БИЗllИВl" RII;I'IIC~ тfrpи кеАМаЙди; Ч}'IIКII '9'эбеllНl:ТOИ II;RIIIIIЩ 
фм,иrн ~ НIIIIIAб ЧЩ&pиw IфIl3llt:Aapll БИIWIII~. 

3. КОМПilllИJL\aрнинr ИШОIf'I СIIМ4раси. АМаАИёТ UrYJIII 
кfpcllТdДИКИ. ltорпоpiЩJOl. cyrypтa JUМOiWtpИ ва бoIщa шунта "УхШaDI 
юрИДИК шахсларRIIRТ crабил даромадмpинu ИpimIПJ учув Ittйилгart 
мu;садлар. ,умиадигаи диведентларкииr OI\AНIIПI даpilЖ?'=IIIUI ~ 

~. улаpиинr даРОМ4ДМри ~си,а МYNJ,;n нчида ёIAМc1ШИб турса хам. 
Бу эса ТOIklp на хиэматларrа булгаи тaJ\aбии сусaiiтиpишra Ql\Иб Ke!\IJA,R. 
бomи,а тарафдан буки lQIМм.пбцo ~OFOЗIUIpдiIВ Jteлaдиraи ttfr8p1W1ill 
даромадлар эгас~ тарафидан ~ б9МР эдв. Бопца ~дa эса 
&аЗIIIrПIИ баРlI;арорлаштирувчи самаре lIt}'3II1'IIМДJ 

4. Исте'ЬМ!W"a булгаи МОАИМИКИИ юteprAIIПI. wy бlWlJl jIз 
JC;IIeтиii даражасиии ушла!! тypишra IIR'I'IW'IIII IIIIIК CUИR-flCТiI уз 
.3,аромадмрини оШИlUИПl фикиб бopd,дв. 

Бар~роpлaшmpишra уРнaтилreк CQAЩ 'I'В3IIМIIRIUП' унумли 
и.обили.'i~лариrа ~рамасдди. и~содиА ВilЗIOI'IТa д.u.мrиивr 
иуна .... тирилгаи мцсадлариии аpaлaшyJlИСИ3 кш фи!! б}tлмаЙДИ. 
Бунга 2 сабаб мавжуд: 

1) "9зиии боuпc;ариш ЖУ/li1 ~iI'n1Ц ИJ;ТRCOДIIЙ вазивтларви 
узгариш.ида erарли эмас, ЧУИМ ж.ар бир Jфnимчa /Ii1poмaддas бир 
КИСо'\fИИИ олса. c~p оман пумариииr ta'ЬCИpИIIИ еиra олмёlЙAИ. 

Шу бими бирra crабилизarop фacworrнвн сусam"1fPYl'ЧИ 
"УЛЫИlWIК,ЩИII х;исобга 0iIИIIМiIЙДII. 

2. х.УКУМiП1lJUlI" пассив фaoлюmcrа,уCJODWQt JC;ИЛУВЧИ сиёс:ий 
на иж:mсодий тушунЧалар. 

ДИскрециои сиёсат ЮIМJIЙ .... ах;сулот ва бaид/IиIaIи yзraprиpкш. 
инфлaцwr. И1с;rисOДНli усИIIIИИ те3AillUПlpИDIRИ наэорат ~ 
мцс:адида. СOЛИII; ва х;укумат Uр4Жатмрини NOИIПIY'ЛIIЦИII ~p. 

,диСКрецион МUАИJIIШЙ сиёсil'l1lИВf аам:ий r;ypaллaри 
~pДlfP~ 

Jtilра.жатлар билав бorЛIЦ жамOil ишлари на ~ дастурмр; 
и:жrIOIоиИ дастурлар; 

жyxyмaтиинr сarиб oлaдиrаи НilРСалари; 
даалат IOIВeCТIЩИIIлaрН; 

трансфеpr ха~ларllИRI' yзraриши. 
Wундай lI;ИЛИб NOIIИI1ВНЙ сиёсатии ТaDDaI.\ м;влynи 2 асосиИ 

унсурни ТОOlШl мумкин: 

!. ДiIВлaТ харажатларв сиёсanr; 
2фисJtaA сиёсат. 
БирИИ'lll уисурни ТЦIIIL\ lI;IIiIИб 'IIЦaМИЭ. УlП"а давла-

UpilJ'Ul'''''ри бнлаи бorilЩ хамм& д.acrypIIaрни кириmш мумкин 
БирИIIЧИДiIИ, arap Нll;fИсoдиё'lТa депресcшr на yиииr ок,иба.ти булииш 
lDDCИ3AИIt D8ф 'I1'I'ДhP~IO~ б9лгавда. бу МOЛИJr сиёcanuiи бошлаНlW. 
noroвалаРIfAiI II;fмавадиган жамоа ишлари. БyндiIЙ дастурл.i!~·· 
бaJrд,uocни OПDIpИШ lIIU;caдиra эra на It}iпиича тезкор. Б}'JU"а бир ~'}PЫ 
ижобий _сомар ж.ам мавжуд: урушдаи кейин ГермaнияДci ,iИ[J>ii( 
ВОСlfl'алар JIНI'И ;r5'.'Ulд.p Вс!. .urroмобиль "Iarистоалмри r(",гршuг: . .. 



й9и1V\.'l'ИP5W'8В ЭДJI, бу IIОфцм ишси:wo: даpaжilсrmи паСilim!ради. 
балки ИШ\Аб fIIЩlpнlll даражасини ривожмнmшu'а ижабий '!'а'ЬСир 
кУРсатiIДИ ~ ~II дунёда эит йирик йУл Пlзими билан 
ТiПoМЯJVIМ'aJIИ :кома. 6у давмтнинг келажакдаги КУТИЛl'ан 
XI1pilЖllYJlaрдаи ~ JQIJ\ДИ. 

БиpaJ<; ЭIIДП эса ЖlIМOiiТ ИШJ\iIридан чекиниlU лаНдо БУлди. бу эса 
~ ОМИАИ БИIIAJI тyшyкrиpимди, Бу йул БJlлан 'I)"К)'Мат щтисодиётии 
MIIМiIiIUТ x)'жaлиrинu IIIIЙpOК булганндан кейингина тушиG Ke1'JWI 
CТIIДИIIСИГ<ll tтraииии БИЛJd) олишади. Ма::алан. ОПЕКга аъ:>о 
MaмJ\iWttJ\ilP кефrншll' Н<IIpxmDI owиртанида мм Иl\ГИсодчилар б}' 
ваpxиииr :9Сиб IU!ТИШII 1ЩIДaA 'lblТИжма олпб кeлnunmи OIIДИИД8Н ~'Pa 
билгакмр. БаРI\ll1РОpilal1П'Rp)'ВЧII сnёсат фак.ат бир неча ойдан ИlU 
фаОJUormни пacafmши сеэИl\aРЛП даражада ТУIlшб КeтиJ1ЩДaН 
Jteйииrнка юриmлa боlIlЛaЙДИ. 

Умумий lQUIИб lUbтaвдa. жамоа ИUWlри ДIIСКрецион снёосатниJIТ 
самарасиэ воситаси 1I;Ifсоблана,щ. 

ДискрециОIl МOЛЮI сиёсатИlUI 2 та восиri!СII 6улпб. IJЖТЮIОИЙ 
М)'ХТОЖJUПtЛApri! б}tлга:н харажатлр NlВдi1T дастури );исобl.анади, Бу 
билаи ~ инфлJщwr пaiiтидa к.УUIl1~rча ИЖТI1l\ЮНЙ epДdMHII ншлаб 
ЧИJQШrДaН. четЛliНади 54 lL.'У'fИНТ }'Ч}'11 ИC're'Ъ.'I1ОЛ талаБИНlI пасайшшu'а 
ЭрJtlПЗДИ. Депрессия паАтнда эса ~YMaT IIЖТЮlOfJГt мух.roЖЛllкка 
Mafwlг aжpa1'ИUDD'2 кутаради, 

Бирок.. 1I',ИCJf;О муматлп баРl\аi>ОРЛПR )"IYН булгаll ёрдаюшнг 
К<IМiIИm сиёсий cox,aдam Оl>lИЛЛaР ~rсоб.\iUlади. бу дастурНII ах;вол ацча 
~аида х.и~аpnrplПD JЩЙ:ИJtЛИЛ1 X,llсобланаДI\, 

УЧИВЧR эиr асосий ЩlCита. 6у J;yКуматни сотиб олншлари ра 
ШfфJ\яцwlлaр. Улар ёpдaмJtМ зеа МOЛПJL/\aРНII. БDllщаршu амалга 
omвpимди. ~ Шlфiuщиa.oвpиинт Оpnlши. шахсий харажатлаpнинr 
усиши каби.1DП'И бyюprмаларни IYiбул !1.илаДllrан саноатни 
РИВОЖЛ8}rmpиппui pa1'бёrruIrmради. Берилrан >;олат I\УJiидаПf 
махроИl\l'ИсодЮllфJf')ИJIap&wlв nфодамнади: S+M=ln+Xn+C. я'ЬНИ 
жaмraрма аа имnоpr. IIIЗI!:ЬМQЛ, инвеcnщия. соф экспорт ва давлат 
харажатларll '~ тeJIГ. БоШlYiча ](,ИЛИб аЙТl'аJlда. G за In 
винr jIcиши C+In+Xn+C эrpи ЧИЗИnIНииr Ю~ОР"Тi1 жамтарма ва 
ИМIlор!' 1'рафши каби 0IAЖИШJ1I, 6у ЭСа соф мимий м.цсулornинг 
opтиwиra CWIб келади. , 

Нихоат. мOЛИJf сиёcaтинииr ИJUtИН'W унсури БУЛ1>lИШ фискал 
cиёcaтra jтaмиз. yиивr афэамиги 6утук цrисодий цикл JNИДa С"ЛИ" 
мuдopиии мцорат БИIWI )lЭraРТИРЮЩ1fP. 

Сcwo;, ПОШЛИИ6 ва ПI}'Ш'ёI ухшаш бошlYi туловлардаи. тjгpи 
Хeмдиr8И двpaжaиииr., БIoДJltemt ёки бюджетдаи ташlYiридarи 

ФОВДАаpra I;OIIYКИЙ aImIIIIIAPI'a ~адиган туловчилар орlYiЛИ 
амама OIDIIJUIIIa,дШ'U upypий фc>вIIaр 'l')'ШЮfиладн. Давмт ТОМонцда:н 

0AИIIiIДИI'8JI COIUIIII аа ~ 'JfJ\C8II4P X;aМДII DI81tЛИ ва JМlИЛИШ усуллари 
фвавл c:вi!arrвивr caлmr, свёсанви JJfЖY/118 к.елтирадq. Бунда COJIИJWI 
10PТIJIir o6'ieIn:IIapи&у~ DAMa-XИI\AIIP: УJlllР орасида хам даромамар. 
МlrЫyм тaвa~ .верхи. CQIIIIJIO 1jJ\OII'IИМР фаоJlЮП'ИrМllr ало~tМ 

J1 



l"Урлари. ~ ~P бимн б9J1iW11'U 0!JeP8ЦIIILWP.. Т4&tий 
pecyJlCМPдaн. JOpиДп на ЖJlСМОИИЙ IllUCМPIUIIIr МYAЦt,411 
ФOЙД4МJIRtI!. 

фиCNIA cиёarnonu' ВОСIПЗCИ uби COAИЖ,II4p lIItIDI тypra 
БУликади. I-тури кум нa,t,apOМaAМp СOЛШ'II. фy'IЩЮA4pдав ОАИИaдиraII 
даРОМад COIIИТII ва фирма даромадмри . COAИПf. • lO"'11OЮ\fii 
C}'IY)7I'iIМWJ'.s, иш ~ ФOIWI на иш ltY'fИ COAИПI. МУАХ СO!UIFИ, шахСИЙ 
~IУЛJC СOAИПI YlП'а ер ва 611НО co.utnl ккрадИ. УJIilР КОНКре!' JOРИАИХ на 
JIUIсмоний ШoUСМрдан УИДИРИIIЩI. улар тyrpв CCWD\МP N!б aтaJIilдИ. 

Ш)'1lД4Й ~иб 1Jз6еIUIСТОндanr aCCICИЙ CIWII!,O\OIIPI' ~p 
UPaДII: 

1. COARJ; тУIOВЧИВИИr ~ ~ CIA.НIIaДIU'UI ЙJLWIК 
~тУr.oви; 

2 КОpxDН4 на фирш даpoм.JДAaри COI\III'И; 
3. ИЖl1OIOИЙ тумвмРо кксман ИWЧИJIilРIIИRr j:Iи НIП БRJWI 

ТilЪМИНUIIIЧИМР бнмн 4Мaлrа ОWIIРимдиraP. БJOд;кerдан т~ри 
фондмрга йfнaлmрк.vан (нафца. иwси:микl ИJItТЮWИЙ ТYJIDВМP; 

4. мулх СCIAИПI. JrЬНИ мерос ва C08Гaдall aлющдиrан СОАИJr,; 
S. товар ва XИЗl\liПмр СOЛИЛI, aввaJ\Q бc»Iwжа тУю_рв ва 

dКЩ:3Ioaр. ~.1Дa I\I\C (~'\I'd)I ~aт со.\Иrиl. 
Ф1IСк.ал сиёсёI'I'ИИIIJ' асосий. ТiIМOifимapи: 
А. СОАИII; CТa8KdC;nuoa даражаси C~ ТУJlOВlUlRИНl' 

ЮlIЮНИllТЛdрlП'd, II'ЬНН униит д,1ро~риrа II;4раб 9JnIатилиши лозим. 
Б. СолУ.JWl тvpnшr l'iир маpr4ЛИ XilpaJm!pl'iI зга булиши керах. 

бj.'l.ЧClса иcreъмолчurа enlO кeдaДltТilИ 1< вар Ifархи IUO',OIn'дa бaмIu. 
булиб KeтaдII. бу ха УIIИ ра!<.uбaт II;IL\Ю1I ~ ми;рум эщди. 

В. O;wuv.aрнииr мажбурий тую!; ... ЖapкJq ва. c~ 'tИЗИМИ 
~ буЛlIШИ IU!pdlUtИ. СOI\JЦIfЯ тji\а .. "IaC.'IИJt ва &a!'I;fItAi1 ~ 
вaв;nrдa за тYFPи тjМIDДdН ItilJ4POIIi афЭdЛ БУЛИШlC. 

Г Co..u~ тYмw жараёRИ сал:по; ТУЮВЧIIМР учун сома тушунарли 
ВCI кy.wf БУЛIIШИ ва COAIIJI; ЙИI)'ВЧИ мyaCCdCiL'laP учуи 1'I!JUJWI бjЛll1lDl 
КI!ра.к. 

А Co.\IЦ тизими зmлувчан вol yзraрувч.аи сиёсий _оа 
та.мбмриra ~ булиши Кl!paIL 

Е. СQ.\Щ Т1DИюt Rратилаетгак яммви CilМilpiWI ~ 
Т~СИМIIooUIИIIШНИ тa'ЬЮIИIId1WI кep;!1(. 

ФиCItdA сиёсamк ilНaAгa omиpиш yoryи ДiIIIМI'IIIIJII з асосий 
Cn~ тoprиш ф)'IIII.QII8CJI ж;исобга CWIИИIIDI IU!PU: 

11 Alil8МT xaputilТмpиllЮU' NOIIItIIIWIIIIТ Т.n.миJIA4Ш, ll'ЬНИ 
COЛИJ\,JIИИl" 'фри фy1nщиJIси; 

21 umIМOИЙ N)'В03aИdТВИ ~ rypyx.мp орасида 
~ келушувнии Yзrapиши. У'\аР OPaarДiII1t 1eIII'CII3AИIaW 
бapraраф Э'nIIII opa;iIJIИ ф' аб -rypнш; '-

3) ~ щ:rиcoдиeтнивr aRJ1IЦПAИII: ва ивф.uaвra IЩ)UIИ, 
CR1OpII4A. Т8PNDIWI ва perнoнaл l'iorщapJaп. 

ИжnDIDIIЙ Ф71DЩii11iUi JКЦiIRТ1IКII 0IIIItS ~ шуни 
тnltllAМlll ...... ~ фчiwInI EИJDIn' Jt9п сo.uпc: 

• 



~ Аеб :r;иCDбll8Dl8дв. _САИДа ЭС8 IDImIМОИЙ ryp}'1;ll8p .у,о,а КIIЧНIt 
еомп,мрви ~ 88 Дa1\IIImUIRr етllрАИ дllрвжада пУл 
~ н Ж'f» Ф ~ ТiIIЩ8РИГd пул беришии 
:r;ис:oБJIaпI;вди. 

Co.vцIIapви /I<1l8NЛ IDП фaQ.wп-иин бoIщaрув вoc:m'IIс:и деб ТЦМIЛ 
Jl;Иl\дётru бар пUn'да. УA8pJlИlП' бouцaрув фуиJЩlUVlapИI'1I тyrrалвб 
trиш зврур: 

-c:tlI\ИII;JI;a 'roJ1lИШ ТИ3J1МИRИНr уРватилиши; 
~ с:тава:аCИlDIИI' iIIIIЦМRИIDИ; 

-с:амп. ямтиёЗJlilpииинr тaJ!,Д1Щ ЭТИЛНШИ - х:)'Кy:.IilТНИНI' и,,'ТИсодий 
с:иёсат мас:алалариБИI\aН биргa.u:кда Кllrurтал ва даРОМaдilаРИII 
{.CIJIИlI,IIaр/LШI озод ::mпu. 

СOЛИJt, ставкаларинииr Уэгаpиuпt ~DoI глобал ПilсаЙИIШIИЮ· соф 
paлlUfl: 9йиaйдR. wy БJfЛВII СOЛ1JlI,Лaрнинг глобал пасайиши 
даромвмарнинг Ycишиrа. xf.мtaлик фаолияrnи рaroатлаН'ШРИUЛfJI 
кучёlЙТИpишга, КllDИТaA ~амрни, Тi",.аб ва бандли.\JIКЮI VСИШИГd 
олиб келади. 

Даромад coлиrини }'згаprирИ1ll билан давлат каmrrdЛ 
I\9fufлмlWlРНИ ~М'la pa.rбaтлантирИDDf ёки камailШРШUИ МУМКIIН. 
эrpи СОлщ.\арJШВГ ,о,аражас:ини МIIневрации I\ИЛIIШ орк.аJlИ товар Ба 

JOrЗМaТмр фоидига Тil'Ьсир КУРСёп·аДII. 
ЛИберал ёJal пpareКЦИОИИCТlПt ташк,и с:авдо си"саnmи ТaIL\ilб 
~ 6ожхоиа 'Ij.IID8J\Ap!UIИ )lэrаpmpllД»; бj билаll савдо шеРllкларига 
ёи басиш ё МНIIJ\ИЙ эJtс:порт шароитлариии катаклашувини уз ~ЛИГс 

омдн..1Бmпoна 'JfАОВЛаpинииr Эl1Ж соли~ар турлари ошиб борса. 
ИIIIDOрт W;ИММaТЛiIDIИ, б}'llИЮ' оprидaJI fэИмизииит товарлаРIIМIoIЗllИИТ 
uрхи Jr,IМ. 0IIlIIДИ ва TaDЦН ClIJIДo обоpcmt rтасайиб кетади 
1'YAOIWIpКwur D4СайltПпп ёJtИ &!кор Il,ИЛИНИШИ ички бозоpдarи 
pIII(,OбirnIИю' кecxиимmyвиra. иархларнииr уcиwиии кескинлашувита 

ва TaIID;JI содо oбopamии тe:wшDIШИI'II 0IIИб келади. 

9..3.Мо ...... Дilc:JYPI'oiUII'IIlIiI МOЛIUI1IВЙ секторнииг ривоЖлаиItШ 
М)'iUIDIOIIAlpв 

Тaжpибil.lwsр шyиs Jt9pcaТМОJW!J:И. мoлw!вий эркиилaшrиришни 
фца1тива мажро~содий виc:nrryциoиал ИСЛОJ!;ОТлар билан бир 
~ jтJta:шш J\DЭИN. Чyшar lolOAИlllJJlЙ эркинлаштиришни боluка 
и~щcrrлаJWIИ Q.I\ДIIII jтu:Jru давлатлар, барк,арорлпЮIИ IIздан 
ЧШf,iIPyвЧИ кaшm&Л OII;ИМII. фовз стамаларини уcиmи ва корnoра.циялар 
МOAJt'o8IIЙ IЦIIOAИВИ t!м0Иl\illПВlШl uби смбий ОlQlбатлардан aзwrr 

Чl!КДJЩIр. . 
JКaмrapмaмpдllll c:aм8pi1J111 фoiAaлaнишra JIМl(OH иратнб 6epraн 

барк,арор JfOIIВJIINIЙ ТII3IOI, &aJP lIII;!'Ис:oдnёпwl мух;им pat. Уйвaiiди. 
~ МCIOUI8 11I3IDIIIR 31'8 М8ИIID.In'Мр, МQIIИJI с:екторига етарли 
цамии беpмara М8МIIU8J'A8)WUI Ф ~COAIIЙ бе~рорllИJlИИ осон 
eJU'8AIII\8P .. tII;S'IICQUIII ~ lфIpor; НmDUJ\ВPПI 
зrёlAllpIIIIp. 



; Мcwvвий 'nDJ!МИИ ~со...иёml. Мi9IШаиулyiuи -yиввr 
ИlQ1IСОДllётга к}lpсатnmхиэматмр юцдори Ба cuфaтиro бorJIJЩ. Mcwцr 
щmCOДИi1 })сИl1lНИИ1' му:х;им OМИIIR 1I;Исо&а,иади. "93ЮIИ 'эи и:нвестицп 
op~' ",олимаш ~тop ~рдаи :халос б})лшш-а ёрдам 
беради. лeюmхусусий корхонмар ресурс:лари бущ-а етарли эмасдир. 
ШyнюuдеR, дiinлaт сехтори uывecnnщилaрЮI жалб JQIЛИШИ :х;ам 

мyмюm. Б)'нда ~a жамгармалар солщ ТI~ЗИNИ Opl\VoН ~PaМJТa 
кeuнpщади.· . 

Молиявий тизим рИВОЖМlDШlИllШП' ~ ~ ~ 
омиллар билан бeлmмнади: '1'eXНИIt Т8p.цiQfёr. .цоllИ турм)"ш 
шароитиюuU" ЯXlWlлаНIIШИ, М}'ЛКIIИIIИ1t шaклшmиr узtарmпи. )\iЦИJQШ 
~содий секторюJИl' мо...uявий ресурсларга сезган эx;rиёжи. 

х.оэиprи вц-тда оммавllЙравишда телекоммуникация: Ба 
KOМIIЫOТeP технQl\оmЯilардан фойдаланищ техник Т8p~ёr омили 
булиб ]!;Исоблaюrоl\да. Бу эса }"3 навбlmfДа гл06аллаштириш жараёRИИИ 
,·езлашгирмокда. 

Ах.оли тypмym шароw.ининг иxшилauИШИ x.a.\f бир ~a 
узгаришларга оли6 келади. Бирлнчидан, d.".Ох,и",а О~lOна.1чилар 
хоx;юIIИJШЮ' узгариши турли xv.л мoлияm\й активла.рга х.ам таъсир 

'ЛaиI. ШувингдеJt тур.'f}'Ш тарзи )'CИWИ билан. цоли банк ОРII;МИ 
lфед1Лмmни эмас балки 'I}тpидан~f - 'IjI'Ри. uyл мабм.--лариНi. а!щия ва 
oблиr;щииларга ~ х.ара:кат 1QfМДИ. бу уз lfаР(!атнда КУПРОII; фойда 
келтирсада. аммо ЛlЦВИДfIИГИ паст на хавфи каттарокдир. Иккинчидаи, 
J:ОРПОраЦИJ[lldР бощарувида ва М'/JIX'IИIIИК шахлида у-згаришлар р}iй 
беради. r .1О,,\ИII тиэим1tНИШ' lI;}'ЙИДarи бocIQr;лaри бор: 

t.бавк~ 
2 бозор бoCIQIчи 
З. сеньоритиэация 
Бириичи ()oc](,иqдa банклар молив 'I'ИЗИМИЮI: Эm" асосий ёки яroн.а 

-c:mтyrи х;исобмвади. 
Июwнчи боC1Q1'JД8. жaмrарМilЛilр8И тYnлaш на жойлaurГdРШП мби 

ФУНIЩИЯlldрни, уз :mммacиra oлaдиrаи, баихларга тerиmли б)'л."Iаган 
·",олиявИЙ mtcтитyrлар вужу,.,а Келади. 

Сенориmзaцив бocx,rAиюmr характерли тамани шундаки. унда 
пул Ба Jl;ИММатJlИIliОroзлaр боэори маркаэий ролли бажарaдiL 

.Индуcтpлaшrав мaJ.NXaТларде. тypJIИ хил моЛИJI ИНCТlflyrлари 
:mм:иасига 110' - ilимapда пул мa.бмFлари J;yЙИДarИЧа ТiЩсимлаиl'ёlН: 

мaxcyt: МQI\ИЯ агевтларв ~ ЗO%raча пул маБЛih""ЛаjЖ 
ТU;CИМIWII'Щ тижорат баикларн 3ИММасига 30-35%, марка3ИЙ банклар-
5% ва CIeJUata ~paмaйдиraв МOIIИJI инcnnyr.\lрига зо-зs% й)'Л 
маблiirJ\lфИ '1jrpи JaW"iIIL • 

Xaщlро lIiWO'1'a фоиди тaдtr;ЦCJrAaри, ~ МYp.fJaтдa Иi\IИсодий 
jamr вaмoв~ кoэффJщвeвrи орасида ЖУ/JiJ. ци:и aAO~ 
бopмIrввв~ 

Arap ~ МCWIВ cexтopидII бо3ор мeDRU3МИlfИ чeItIIaб I\Yйсо. 
~ ИJI;nJCOДRёr МOIIИDИЙ чeкмRtiIR J;llcoCWIвaдв. ,. 

'" 



Кepu!IR'" .~ тузиш ~ ВiI маолш' тал.аб 
этседа. JleКИII J;)'Ж)'М8Т кJuнвч4 тез натижамрГd ИlIТИМДИ, 
Бундаи ТёШJ~ри JIiYКYМ8Т, NallИИВНЙ 'nIЗИ)UfИ, ресури.арнн ЛQйих,алаРГil 
жoйлвпnиршп, фoiU,aAaрни ~ тu,симл.ащ давлат 1I.0рхоналарига, 
ёpМN беpиm ва ТiIШI!;И CIUlДO сиёсаm о~батларини ~оллаш к"бн 
МjЩСiIДМрда ~ ИIIJJIaТ8ДИ. 

Риважла""ётnIи MiIJII1o,ВXaТMpд4 ООшll,aриш баРЧil меъёрлардан 
ЧИJI,Иб Jte1'ИlDИ ~. Уларнинт ~атлари креДИТЛilрни 
)RQЙАаТИРИIШIИ уз зию..аларита оЛишёIДН. 

Мисол учун, 9O-ЙJIЛМрда J10кистоида 'iOO,i, KpeдlГГ даliЛаТНI1КИ 
булгаи, Хиидистопда lIJ»OIДaН купи, Малайэияда деЯрЛII креДIlТЛdРНIfJiГ 
3О"А,и баих DopтфeAиra тyrpи I!елган булса, Корея зса }'З тарихиде. 
х;укуматини 22lта раСNИЙ диpe1tТИВ Кlедит даc.-rурllНII }ткаЗldнltlш 
wоJI;ИДИ булгаи. 

РивОЖJIaНГаи мамлахатларнииг ~тларll )\"-'1 ~!ОЛИЯВ"Й 
тиэимни бар~рор Сdl',llaб ~OЛИW учуи 'lfОЛlU1вий сектор ИllIЛаШИГd 
аралаIШfб туриwтан. 

дйрим ссцамр диpexmв кредитАаШДаи фоiца куРган 6)'лса."ldР 
:r.aм, леКИН.lЩI'Исoдиif 9CJПJJra унииг ~гaн ул)'uшии )\исо5лаш ilнча 
~. 

Мажбурий захиралар меъерини бeлrnлaш, МОЛlU1 ТII.1ЮII!Дан Л,'Л 
маБЛМлаf)ИИИ ЧИI<;Иб кemшига олиб ке.\IIШИ му;.1 КlfИ , агар бу меъёр, 
бан:К1IЗр }!эларн хcцлarаи меъердан ю,,-uрн БУЛСd. суныl1i раВllwда 
паc:aйn!pltлган фаНЗ crавкалари креДlfтларга БУ'Г~1I ялпа ТdЛaGни 
Jtecкщt ошири6 юбор~ ва БУШffir IIiI'ГIlЖilСИДб МЩllllllt1й ТdUlКlIЛО'Г,\ilР 
заём беришJ'il КIIoгa бeлmлaб aq."jiIWlЛдРllГiI т)7грн кеЛiJДlI. 

х.укумат банJtЛарга уэо~ муддатЛlI ва хм.ф'.lI креДlп.\аРДdИ 
U1ТёlPOI<; фою OЛИUIИИ ''WЩJ(,ЛiIб ~tиб Рlfвож.'ШmIРИШ керак булган 
~pгг ссуда бериwдaи банхларни ку.IГЛИIiИ COE)"I'aдlf, 

МOЛИIIВИЙ эркИилaшmpilW МOЛIUШИЙ даС1УРЛilШ'ЛIРПШIШНГ 
мyaмNOIIaРидан бири :х;исобланади. МалияНIfЙ ЭрКl!li.ll.illU'ЛfрllШ дега] !Да, 
бавк ва бо~а МOЛIIЯвий ТёlШЮlЛотлар фао,uurmГd кS'ЙИ.'\ГiJН 
чеltllaШЛВрни OЛJiб ташланиши, кредит беРИI::JДiI }'3Лdрllга КУIlРЩ 
эрlCИ!WlJt бериm, Кредит на Дl'позитлар, фаНЗ стаякалаРИНII Wлгилаш. 
~аи мабмгЛi1pИИ IIIdI<;Садларини аниJV\dШ каби масалалар 

Т}'III}'JIИМAИ. 

АкСilРюrr pRВOЖAiIИaёn'аи мaмлa.JtilТларнииг IIJQЛlfЯВlIЙ сек'ГОрн 
ииcruтyциoнал pивoжлiUIIIШJ1]fНГ иJtКJiНЧИ босl\lfЧlJДёl-бilнкка теЛl!lW1 

@лмaraк МOo\ШIВИЙ areнтларИИНГ ташкил ronИШИ босI<;lI'lИДilДИР, 
/ Oдrrrм, бamww Тa1U1!,4pИ пул маБАагЛilРИНИ топа О"J'аи 
Itорхоналар-эиг юапи мижо:мар JQlСобланишади, Уларнннг Й5'l\ОТИЛ!IШII 

банм.ар учун Kpeдm' портфелк хавфини owиpaди. 
Бёrьзп JI;OМ'\'лврда. хусусан NJ1jNП банКМРИ мавЖ}?l. давлатларда банк 
IICIIЩm:I\4рини 2;!lётra 'I1!Iбц I!;ИI\ИНИIПИИИI энг маъ~л IIYЛИ 
бiuut.\apRIIвr фao.uIвтвви чt!КAiIIП ва uapaмeл paвиmдa хусусий бilнклар 

ТИ3ИNИRII таJa8llWl8lln'llPИJ.IWIP. 
МaIIмввй ~-кenuнterAИnI. 

" 



Ис:лоJ(,01'НИRr КI!ЙИIIПI бoaQlЧИМ yПIЛИ UIA боэор шакмари 
шакмаииши ва pu;oБImDlИt' куч.1йиши ЮЗИМ. 
Ислщvт,\ilР даврида етаРЛII НёlТИЖilМрга эpIIQIИIII'8IWL x;}'KY-"!ат 
иCJ\DJ!,аомриииr cyюm босl(,WlИПl Ymwи мумкии. R'ЬНИ фанз 
ставка.лариии ЗрКИfl..\illUПfplnU. диреК'l1l8 ItреДll1'.\AIDД4И воз _щ 

капитал ОlUlМИ назоpamни СУС4ЙТИРIOD ва ХОРIDКНЙ ИИC'1ПJ'YТII4Р 
фаOЛИll'mга тусJ(,ИИЛИJt к;идмаCЛIIК ва шу ибиll4р. 

ДиреКТIIВ КPf'i1ИТМIIJ кynЮlча МOJ\RII бо:юридarи ИО~РИИ 
ryзaтиw учун _. ба.'UUf :-IdблатМРllИ бирЮlЧН даp.lЖ<Wf сouмpni 

иуиалПlРllUlДКр. ).Iyнra ~ра. .... ай ИJф\СOДIIЙ М}'iiММOI\iIРIIИ х.ал 
J(,IIЛИWНlIIIГ бyндaR е'1 самарми йjмари маажуддир. Товар бозорИAl1Пl 
фойда такси~v.aНИШJ(га бевосита аралашув ёPAClМида. JQtWЛOIf. 
ж}iжалипw на.рх !lаво ИСЛОJ!,arмри. JIaМ Тil'ЬМlUlA4НТаилаprа ерда.м 
кvрсатlUП ва wy uбилар. БУИIUIr lIiI'ТЮIt4сида КреДll1'мрни САМарасиз 
"Ш'ldntлшцига naPJIiiМ берНIIiIДИ. 

Та .... нбор;алар: 
:-.1(}..\ЩJ,'Io.lUЛ'lIРНW ф)'I!It/l1IllAaРИ. тeJUiOllDМlK таp.lJU!,Иёт. oЦQЛИ 

l)'р:чуш ДclpdЖdСII. моли.ч''IdШn'РIll!lИИНГ РИIIOЖI\dКИШ босJ(,IIЧМ.ри. 
~IOII1IН.\.1'LПИРIШIJlIUIГ чеГdpdl\dР". ~tажбурий 38JQ1p;uaP м~ри. 

Ж1,\ИЯJ\dШI1IРИШИИ ЗРКЮL\АШ1'Ириw tлибеpiIIIИЗiIWUI'. Мo.uuIлaшrирюп 
ДdCI)'pЛQРИИИИГ KL~d о КC'JЛIII1I. 

~ 
1. МОАИ vwптиpиш босll,lf'lМри 1 о 
2 .. .цоли тypмyw ДiipaJQCИ 1f,iIН,ДAЙ? 
3. I<,aи.дaй МQ.\ИRВиЙ дaC"I)'PМp бор ( 
4. I<,aи.дaй TapdJWfEтll4p борl 
5. I<,aндaй ca,unr. СТilВUЛ.dрн бор? 

AдaOIIfr. 

t.Aranoвa ТА Серёrина с.Ф. ~K!I03t:~ 16 боб. оМ. 2001. 
2.Мсиыuo Н.Г. МакроЗКОИОМИЦ 7 боб. оМ.: мn' ЛамоиосоJli!, 1996. 
3.1'I.1.ootoнел к.. Брю С. ЭКotЮМИКС. 40 боб. оМч 1993 
4.дo.wн Э. м.ucРОЭЮИОММIIa. .6 бо6. оМ; Пporpecс. 1993. 
5.хеЙне П. ЭкIJНОNИЧCCJUlЙ обзар мыпlмнIL 21 боб. оМ.: /JI!JtD. 1992. 

10000000lfII;nacoдd. ыоAllllllllli lIiI UП'IIМOIII: aвфc:a.\вL 
lo.l~~ 

:-"1аммкатнинг олий боwк,арув oprаилари даражасида ~СОДЮI 
хавфси:1ЛИККП анИIf. бир тушунчаси йу1!,. Бyнrа ЗРИШlnUнинг 
УСТУВОpлиJ\:Мр"ни. 11-' шфdлaри 11<1 IIOCИТa.<.iРЮlи ТitЬМИИll4б беришга 
:ut3MdТ lUtМдllГаи унинг ани", КОIЩetщИ&\4ри ва стра1'еI1lИСИ iiyкдир. 

У ,(.екиcroн РесоублиКdСИНИID' кейинПI pиJIOJItII4JOIШ демокраТIII' 
,Yl\YJ<,I-tИ давла.Т вd ОДИl\ ф}'1С:dpoll1Dt JItaJIIИЯ'I'НИ JO;yPИIШIИНI' асосий ШdРТИ 
·)Vлиб. И~I(;ОдиИ хавфсllЗЛИКНИ таЪМИНЛdб берИUll'a ХИЗМд.т КИЛdд!1 

;fZ 



~лСOДJiЙ хавфсиЗI\/Пt ДlDЛAТНпИг МИJ\ЛИЙ Xi\Вфcизлиrииинr асосий 
JtоююнеИТМРида1f бири на мамлакат JЩmСОДИЙ :ц-rnёжларmш 
кафомт.lla.НI'tШ таъмиилаш йУллари. ВОСlfl'алари на услуб.\ариrа асосий 
I<;арашлар !l(aжмyiWlР. Умумаи aйIтанда у ~!амлакат У.:~-::оДИЙ 
!I0'1'е1ЩИaJ\И ~0М'ПfДaИ RеАИб 'aщaдw'aИ И!\П1содий хафВСlf3о\И1OUI1Ir 
асосий О~'laрИНR ~ I9!Лишrd iiСос:лангаи. И!t;'mсодий 
хавфсизмlКНИUl' fЧJJJNrr стратеrия:сиRИ нmмб 'l!!1QnII учуи: турли 
Тaщrдilaр. жукмда.!{ щrисодий тawrдлaрии :х;ар тарафАама 9Ргаииб 
ЧЩИПI зарурдир. . 

Ив;wсодий хафв~ acocJ"oДa РНВОжланиш на ривож,'l&tИШИинr 
~~рорhИI"ll кабll· асосий комnонеwrлар ёгади. РивожлавИШВИЮ' 
баРl(арорl\ИI'И бу м:оддий об-ьектларниш снфат жщатидаи янги ~олатга 
щиб кe.uпшmи. !I"ыu( yииsr таркиб ёки стрytcrypaси б}"i:кча 
jзraРИдIИ!а олиб кeмдиraн. ~iiЙДИI'ан. йУкалmpилrаи r<;оНую.'t 
У3I'ар.nпдиp. Proюж.'\aRИШCИ3 IЩntСОДИЙ равна!<; бjл."аЙди. Бар1';д.РОРЛИК ' 
бу ЖдЮlЯТНJ!:1П' lf;ПЙЮl шароитларда 9:э э~ёжларинн ~&,1ИРИI:J 
ЮоrкQ1illiП'II, ,~а.\аТНИ lf,8ЙТa 'IИXМШ Ш«ОIПUIТИ. жамюrr фаaлwrr 
k-jpcаТИIlIJIНИИГ барча СОJl;a!.арида frкaзи:ладига.н· ва УНИШ" 
IЮТ'eнциалиии мукамм:aмaшmpиш. Iil:.аш ИМКОНИllПfНи таъминлашГёl 

J;ap.iти.U'ан чара - тадбирмр мажм:унднр. 
JЩrnсодий хавфc:излиXнивr Тi!ДlQl]l;OТ мавзуси бу тam:ю,л:mш: вil 

мocлaшrиpшn зарур бjлrав 5ЩI'Нсодий муносабатлар мсж,"f}'И 
Сllфа.mдam мамлакaтs:ипr Щl'1{содrtй ТН3ИМ1!дир. И~содRЙ 
хавфсИЗJ\Иlt Oб-ьeJmr· бу реал мавжуд бtлrаи x,o.мr. Жdраёli ва 
муиосабcn'мрДIIP. УларlUl Jl;ИМОИ 3'nШI XI!IIфaIзлик сиесаТИЮ! с:тратегик 
мwади· ва асосий м.аЭМУИlfДИР. Шу Жyt-ШlДaИ. Ю<;rИCОДИЙ 
м:уаосабатлар барка.ч:oмшшnr aIOЩIII)В'!И шахе. жамият Ба дав.\аТ 
об'ьект"ари 'roифаcиra JQIPi!ДИ. Ию-исодий xaJlфсиЗJ\.ИКИИНГ dСОСИЙ 
~рсaткичJ: бfлиCl. шахс. ~ Жdмюrr ва давлатнинr ИЮ1lСОДlIЙ 
ма.зфаатлаРllrа амал I\,IIAИЩ Y1IIIркинr хафвСИЗJ\иrюш таЪNИНМЩ 
б9iича YJ.apo масъуJ\ИlП"ДИР. ~СОДИЙ х.авфсиэлю. субъекти fiY.\II(j, 
фyti1Щlfонал. В<I тармо," вa:пrpilИltllaри на ндоралари. CO~ IICI. боЖХDна 
хизмащ бан1tЛAр. биржалар. фондмр. cyrypтa JtомпанНJIМРИ Jl,aмдa 
JШWlб ЧIO;aрувчилАр. c:oryвчимр на истеъмолчилар ~собланади. 

ИЛ1t бор цrисодий xasфcизr.ик атамасииииr ишл.mwo.uи. 
ресурс:м.р чeItМD:araи.\ИrИ муамм:оси ВУЖУДГ4 JtедИШИ билаи бarлиж,. 

Ib;mсoдиi ~ ЖУN! Ф ТI1'Ьрифмри бор. Шулардан 
бири - бу ~ ЦI1IСОДИЙ ТИЭ~ т.ncиp этувчи в4 
1IOIНИМ4Л %аражАТААр бкмк жaюarrнивr бар,.арор. бас1l,RЧМа-еосJC;ИЧ 
pIIВOЖJ\aJDIIII DOТeIЩИМ ИММИИЯТIDIН 1щ) roмoвммa peмизaци!I 

~ мцсадида мимий мавфаатнв ТfM иФOДt1 mпurа к.~KOH 
~ Ш4poвr ва омвмаpнииr lfIIDf ва тaaar;и )'ЙF)'IWIJ'К ~ цр 
UA ТЦДICД ва ~ ,.аpmи тура CWIIIl ИМICOИИImL 

ИJ;rиСOДIIЙ J'aвфm'WUt ТUДIWI8PII ж,aёiяй М)'XIOI б9лraи ЮIМИЙ 
~pгa энеи eтuзиши l\CYНIOUI бfлraв омвл на шаprмРДИр. 

ТaшJ!;В тaждIfAМPI'8 ~ JDIPIWf: fзбешстовда XDМ dШё 
~аэаси ва сифm:нэ. pцoбara баpдc.JI бepI OI\NoIЙNII'U мцсулагки 

" 



сотиш аоэори pwunr с.а~б ~ etлnu. ИJrI'III\ИШ; ~ 
чет эл бcnopиra 'IIUI';И1IIra. МOЛJISIIКЙ, lIlQ'ИCOДИЙ 114 c8ВДOJЦJ таpтнбra 
солипr ЦМДII Жо8-'fI[opлиxнниr JCiWЧIро МI!XaJIИ»IAIIридam yнинr 

б.1Р~pupлllПt эш JOOUИ тexиoлonш'a зга бtlllПU JDlJtоВlurrяna 
JYlРIШL\УJl; I(,UЛНШ. 93бекиcroюшКI' Мармзий Осиё ж;уду{lWllJnt жax,:nr 
ИI<;ПIСОДJlЙ nt1JIМИТа, Иl!;ПfCoдиii иитеJ1)lЩИJlCИI'li ~PIW' \ИIt II;ИЛИЩ 
ТiIШК,И траиспоpr. инфGpМАЦИОН ва 1W4ИЙ"'I'I!XВИК ~tпAp 
рИВОжлam'ilИЛИnl. 

ИчlOl T~ ~p ЮIpllДJl; тoraAиraр тиэшrдI1 ~ 
ю:mсодиётдмн ~ IlШМб ЧИlЩ)иш. тapMO~ ва жудy1lfCll 
диспропорцw!мр; ер. сув. минерал IШМ ашё pecyp<:JIiIринипг aIOXIfДiI 
асооIЙ турларинииr чеltЛaJа-а!WlПl; И1I;11Ic:o,D.Иётдam б9'маи ЮF;ОРИ 
дellrorpaфщ Ю,," aitюцca a.iptDI ЖУДУД/laРда; яшмб ~~IWJUIИI' ю~ори 
:<аражатл.арига ва р.цобатбардоUl БУЛlII4ЙД1IГё1И ..цr:yNYr IIШIIAб 
ЧИi\,ёlр!UШ8 олнб Jtеладкгв.и In;rисодиёmюrт кyn tapmOl';,-\aркдarn ншмб 
ЧИ~РЮ'nlинr паст reJaIНJt Дdражас:и; ~cOДiSёт ссцасща IIID'И 
~i бa.зdни ва yкккr амама ошириш "ехакиЗМЛdриюr 
mакма.нишинщ[l' туга.'.I\iUI1ofмaклиrи; хки ~содий фНJ:РМШ ва 
буйрук.боЗЛIIК тизнмиrа асocлaиrан бoIш.dРIШI сарфлари 
рец.идиR...арюmRr caJ<;J\i!ИИб ~OAJШlИ. x'~ фаолияти Мex.uutзмлари 
ва базар тамоil:ИмaРllНИ аюх;ща ~apyв идорал.ари ТОМОНидi.IН 
етарли даpaжaдai ~бул IQt.\ИННilI:.\Иnt; iЦти.содиётиинr турли сща ва 
секropларидarи бсзар УэгарИJJ.l..\dРИ динaмиэмu ва ривожл.аниш 
даражалаР~.8JИ y:uwaaи. шунингдеJt. iQIIUЛ"lI', lId IUЦiIP орасида; fu:юр 
инфраТУЭИЛ."'ilСИНюrт ривожмиr,ШlutJ1f; цул муоналаси. NOЛИII банк· 
кpeдm" ва lNIЛЮТа ТИЗИМПдar'И бар~рорлш: хавфи; ИJ;mсодий co~ 
ж.ииоятиинттар~ ~~ юритувчв су6ъектмр ~ 
~INOЯСИ ",еXllИИЗloUUIНIIТ ~ ЭllCаl:.'\I"И. 

Им;nlсоди/t хавфСКЭЛИЮIR таъ.'IИН..\amкинт асоснй й9нilJlИDlЛdри 
мимкй МdИфиr устуворлиmra. реал вd noтeицмал DDфra бorлиж; JЩ/IAd 
~ ва уз lIЧИl"а ~arилaРНlrOМДtl. 

боэор ИJl;ТИСОДllёnшИJa ва ~ мулждормр сиифини 
wuм.штиРИIШil ~ратимаи базар IICNЦOТМРИНИ бoar;кчмa-босl';ИЧ 
fntaэиш: 

~IЙ тадбнрmрлик. YPra 114 1tkЧИJt бизнеСШlНf 
ри8ОJItМWIПJЮfИ ~МllПtpRШ; 

- ИJ;I'Исодий эрlUDWfJt фaa.uarm. жyc:yaпi "уЛК ва му~риинr 
~ JI,ИМOIIСИНН Тa"ЬМИllМВCЦt ~ мeu.riизмнни UliUtМdИТUpИU:: 

- бар~р 114 ДЮlо1МИХ ID.ТН':OДRЙ 9tвш acOCRДil одамлар учун 
MЦc.aдra муиофщ lШJаш UЩIOИfМрНИИ JIPil'DUП: 

- инаесnщИJI фao.\иJmfюrкr фaoмauryaи IIOИсобиra JU;rИСО4Иётда 
Ч)'II;Yр ~ИЙ узrарИIlJi\aРIDI aмaлra omиpипr. маммхатнинг 
НJ;rНCОДИЙ NyCТёUQlN"!Па-а эришищ жцоr. боэорlfД4 р.цобётt5dрдош 
МiЦCYAOI1DI ишмб 'IIЦ4PY1AII эамонааиА lIIIIII4б 'Щilришви spamш; 

- 1Wq)OИlC;ТRC(WIЙ бар~pop1IИX. ~pop МOЛИJIIIIIЙ ва пул-Jtредит 
ТИЗИМИВИ ТII'ЬМИRМUI. -.uий lI01I\IOТaJIIIВ UA;ЖВК OШIIDIПII: 

~ 



- .upap celtТOpД& ~ tэraришмрни jтIцIзиш. II;ИIIJADJWI nOзор 
~хаии.эммриии pиllCUltll4JrПfиш. Ae"X1f.OН/JP эгалик JQfССИНИ тyt'Дltриш; 

таБИIIЙ. минерал' хом ашё. IЦI'ИСОДJIЙ на ИЛМИЙ reхиик 
C&'IIЦИIrI'дaR YJIYМIIИ ФОЙДАМНиш. маммкат Jr;yAYДltHH компекс 
РИВОЖAaJmqlиш; 

- цтисоднётни фaвJwА0М4 ваэИlП'J\aрда баР~ilРОР фаолият 
К}"'pcanuпИНН Тo1'bМИКIIaШ; 

тanци Иll;tИСОДИЙ нитеrpaцияни фаoмaшпrрюu. чет :JЛ 
МПИТolllИНИ Jteиr мИJ!,ёсда жалб 1<,ИAИW. 3ltCnOPТ имконюm:ни 
ривоЖМНТIIpЮU. мёЦС)'ЛОТ Эltспорт на _nopr к.клmп йУлмриии 

мука~IМама.штнРИПl. 

IO~ Но~оиуииii ~coДllh' 
Бир неча ун йилликдан авuaл бyryн дунё МИJ<;ёсида боwЛdнг,,~' 

Тd1Uк,и И~СОДИЙ ва хужалllК фааЛИlmш ЙИРИКJ\a1Uy1lи. барм;аpqрлиш. 
JCVсусий cek-roРНИlIr КЕ'нrаЙиши. ко!ltмунИКdЦИJI ва молиявии 
теJUlОЛОГИRЛiI;>НИИГ ривожланюuи жaJ!.он ИI\;ПlСОДИt-ntAa iIJ!,d!ltИJПЛJ' 

ижобий }"3гарmnлaрга олиб ltелди. БМТIIИнr маълумarлаРIlГ<! KYp<t 
б}1'}'1I дунё МИJ<;ёсща жои бошига уРогача Aapu~ld!\ 3 !'Idpтa КУ"'ldIlДIf, 
Агар 1975 ЙИJIДQ jpтача ривожлашlШ даражасИAdГИ Мо1МЛdКdТ.'laрДd 
саЙёра..-iизнинг 55 % иwarан б5'ЛСа, х,О3НРI"И паЙ1ТiI КЕ'либ ti:>­
яш~. 1972 Йи.'IДd КiL"бага,\ одаммр ернинг БYJYН ЦOЛJIСИИJlНГ 20 ~;, 
тilIUКИЛ Э'lТан БУлса. ~иpnl кунда 10 % ни тawкил :ладн. Г А ПНИ!!" 
уРНИГil Т.шJКИЛ этилrан ПТОнинr 5 Аил ё\МdЛ и.илиш д.шрИAd X<W<.cIpu 
ТОВс1р айланюummг йиллих ~ 37% га етди вс1 б ТРIIЛ.UfUlI 
домарни ташкил ЭТДИ. Шу билан бир J<;aТOpДiI бу жараён КdМfidг<l.\ JkI 

бойлар ораcидarи тафовутни Ч)'1I\)'PIIaШ·ntj>ДИ на ~'1 КЖТИМЩll1 

уз.'аршuлaр ~a Onlp таркибий-XVжaлик узгарИWl\aРИ билан 311Р 
I';iI'r':'pдa K('TMOJiДil. Жах,он бoUlКИНинr презнденти Д.Вульфен('оннннг 

гаnлaРllга lI,iJparaНAa XQзиргн Кунда сaJiёpCI.'IНзда бир ~aPA уч "'~ 
МШ'Г oA'n" кунита бир ..долмр харажdТ бкмн lIШaNOlO\дd. IlIU\НДd ()у 
p,~Y,olM 2 миллиардга етади. 3 миммард одам 3Cd кунига ctJdIl.d·~ :3 
дщларга ЭI';) , БУIlДdЙ XOМI' бlip 'тарафдаll уюшган ЖИНOJП'IILU'К 8.\ 
КОРРУПЦll8 каби салбий x,0iII1IТ на Jll.араенлаРННIIГ КyчdЙИШИГd 0,-..,6 
келса. бош"а тарафдан эса ай8ан шу Jl,ола'Т IICI жараёнлар тo~oНl1ДaH 
:щокаТЛJf равишда К}"IаЙТИрил.чоl<,Дii. Бу X,QlId.T на жараёКМР"d ЖdJJ;utl 
~ __ а"IИЯ"ГН тарафllДilН х,ах,шщй уруш :n"\OH J!,ИЛJIНf.щ булса x,a~. )',-..:.р 

кучай.'б бормокда. Бу ИlI,тисодий жара~клаР'IИНГ ЭРКИНIIdШ}'ВIII'а. 
"'адбиркopiIИК фаOЛJtи'I1l на И~IКОНИИТларин illffi)Матик рааиWДd J<;ИНпtр 
iitл бимк тоnилrан nyлмрни ИWдdТИWllга янгн И~IКОНИJlТлар IIра'nt6 
берlWПf бимн бoJ'~ ЖиНОИЙ унсурларга к.арши й)·Нd.Лтири.\l'df1 
~ кyчaiiиши rчжyний бизиесга ха)! маълр' дapcvкdДa 
~ тyrAИPllдИ. чунц бунда оладиrан дapo)I.1OДildpHIIIII 

lf.OН)'IIИЙAИПI т9rPИСИАА lI;9шимЧa ~Тларни КS'PCОПИW JdPYPlum. 
пaiiдo ~AIWI ва бундаи таш~рИ КОРРУПЦИО/l фclОЛl1.ЯТ вd 
iIIIfa,'lД.Opll4pнииr уз к.асбини суис:теъмал I!,ИЛИШга олиб келоЦИ. XdP 
кандай жaмнnтда aмa1tДiIJ'И ~a мое келувЧII расини .;.\oro;,\ 
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88 мyнocвClerмpl5iu8JriJВp' _' ....... у екн еу Nlрвж ..... ~ ва умум 
~ул JOO\IIIU8II I\OIfAUIIPIIII ~ нopacмвl Нll;l'ВСОДИЙ 
~оса&rrJlapиlDlr lt)"IAЙИDDI lt}'3г11WIOIWI. Pивoж.wrraв К8lllП'iWlCI'IU. 
М4МA4DТMpдa 1G-ЙИМ4рдан. JrblIИ бир ~ NaМIIa1Цr'DIAрвивг 
JфNwuП'ИИU IIОI!.ОlryнИЙ JЦ11II:<wtёт fcнш сур'Ьо\тМРИИИ ж.овуиий 
IЦ'I1Iсодиёт tarШ суръатJlapIWIII trиб Jten'aIUI фt'а x)lpива бошАадн. 
Б.Фpm 88 х.Велии иаъ.\yмo'I'.мРlU'iI К9JIiI 7G- Аимар fprcwIрида 
НОJl;ОНУНИЙ IЦТИсодиёт rOlUlAВAНII 88 EieМ.nUJДa Э&r JфI pи!IOЖJ\8Нt'аи 
эди. Австриа. ФpaиI.1И11Д8 88 ИriWIII цамиитли улyun эra БУлди. 
АигIlЮl. AJ<Ш. Финляндия. ЯnOИИII ВiI WвeЦilРИllДa эCil висбатан камрсц 
здн. В.СОВ.Jfсаниинг ilЙТишиrа lЩIIU8Ндa 1980 ЙИIIИ Ноrвerиядa 15 
ёшдан капа СЦUЛJ1ИИИГ 18% HO~ дароИЩil зга (j}i"ЛГaR. 2б % 
исж,онуний ссцада фаOЛИllТ кypcsraё'lraн Ш8ХChap ХНЗИ81ИДilН 
фойдaJlaиилган. }'МY/'taн омаида эса 37.5 " ЦCWI B~ фаOЛИJJТ 
билан 5оГЛИl\ БУлган. Тorалитар туэум 88 trиш и~исодиёти давридarи 
маll(лака,ларда НОI\OН}'НИЙ фалик )l}'Носабатлар улуши AeMoKpamK 
ривожлантаи давлатларга нисбатан ЮJl;ОРИ. В. Холтерснинг 
муълумor.'I&рига ~рагаида ~Ш да бу к9J>cаткич ЯММНИИГ 8-12 '!о 
атрофида. Канада ва ФранЦlfЯДа 5-8 %. НарвеПIR ва Швецияда ~7 %. 
МОТ мa'ы\мarларltгаa l!,ilрагаида РИВОЖЛilнаётган мамлакат~арда у 5-
ЗS%ни ташкил этaдn. Африка ИiIМЛilкатларида 6у куРсаТКllЧ 30 %га 
етади. Чехиида 18 %. YK~aдa 50 %. Росс!'яда эксперглаРНItНГ 
б.цaл.шutГа X)IPa 1996 ЙllЛда х}'жалиК айланишида IIОк,оиуиий 
ив.тисод/!ёпшиг УЛУ1Шi 40 '1.НlI ташкил ЭТДlI ва унда 30 МЛИ .дан oprnl\ 
одам иисбатан муваффаJ<;ИJП'ЛИ фаoлwrr куРсатди. Fарб 
экс:пеprларининг фllКРИ БУйича. агар НОI\ОИ}'НИЙ JI~!СОДИ('Т ЯИМНИНГ 
40-50 %Н11 ташкил этс:а. буии JC;OJIaТЛИ DгЗИЯТ' дей'lШ ~IУМКИН. ЧУНКII 
фалик JC;аётига JlШИрии О~Ulлларнииг таъсири Ш}1lЧалик кучd.ЙИб 

кетадикн. I\ОН}'lmй ва RШирии тузуилар ораСЩi1Пi J<;арама-к,аршилик 
ЖaJIlИЯТ ~ёnmllltГ ~p бир COJl,ilCllДiI аНИI\ куриниб туради. Уиуман 
олгаида. IЮI\ОНУНИЙ Иl\П!содчёт тel<IIC тузилгаи иерархия МУllосабат.\ар 
«nИpaNида"сШ'а эга БУлган. унинг таркиби,t.,aПi "JC;aракатланувчи>, 
кучлар Taъcilp\\ на ~lilифаатЛdРидан келиб чив.адиган таркнби БУйича 
х.ар хил булган ИЖТИNОИЙ гурух.ларни I!,iIтrиl\ субоРДlillация ОРl\али 
биpлaurrириб туради. Буерда иерарXЮJ ва уэа.ро БУйсуниш умр!'IiИГ 
фаолият сщасига. )Iанфairгларни амалга ошириш усул.~; i ВёI 
шаклмрига КУРа туэилади. ВаЭИIПrа таъсир)Гтказиш буйича ЭИI ,,*,ори 
имкоинятга эга булгаи НОI\ОНУНИЙ ИlI.mсодиёт пoroНd~и бу уРта жиноир 
унсурлаРДИР. яъии иаркаг:ик. жиноят OЛI!Мини уюштир}вчилар JC;aMAa 
давлат мансаблари на ~lанфаатлаРИНlI Kaтra пор..га «сандо J9'!ЛИШII 
имкоиИЯТltГа эга булган бoulв,ilpyll оргаимрининг Ю~ОРИ мансабли 
вакиллари. 

'9'pra пoroиа бу СJlUD4РИИ» х}'жалик ~raлapи. Бунта ТИЖОpёI'NИ ВII 
МOЛWI'IИЛд.Р. иwлa6 ЧИ~p)'1I'Ihлaр. кичщс'.~ tpтa бизнес вакнллари 
киради. Умумаи омаида улар баэор :~фaoлшrrининr "МОТОрИllДИР 
OдaтN1 улар аCOCllИ Д8роиад r oлиwлaри мумкин 88 бllъэи би:р 
~рдагива upoNедмрни сOJlИJr, тtламаслик }"IYВ JDIJИpишaдJI 

,. 



/маеалая, C~ ТDpnшmииг Юl\ОРИ ставкалари, ~Iaмam жарима ва 
пеИJUiJlilРнииr aйлaнИJпи уларюmr бизнесда фаОЛIlЯТ к)'РСВnlШИl'а 
ТаждиА CQ/\.ca). Ву ryp}'~ Юl\ОРН noroHa таЪСllри:га УТд сезmрдир, чуики 
hopaa-tЮl бlПИМЛaрнн бёlжaРlnП учун арбитр этиб улар жиноЮi. 
тузилмалар :вакилларини жал6 этишга мажбурдирлар. Бунда яширин 
xj1жалик эгалари НJtЮI тарафлама зарба остида "оладилар, бири 
жин:оий 'I1UИМ; Н1CXН1fЧIfСН :IIi}~ ~имоя I\ИЛИШ органлари. Шундай 
lI;ИЛИб «Яширин пнрамидаDИИИГ }'рта поroнаси ут.I}':'IИЙ >lОЛД3 уз 
даромадмриии IfPнунийлаштирlШiдaн манфаатдорлар. Зиг lIдCnCИ 
поroна 6у нок.онуиий щmсодиётДдН фойда олуn'm >laM ЖIiСМОНИЙ 
х,амда aJWШ МI!JI;На'ЩИ тахлиф ~УВ'Щ ёЛЛillща ишчилардир, 
lПунин:гдек даромaд,llaРЮlИНГ асосий I';Ис~rn nopaдi'.N иборат булган 

м6ЙДа ,а.авлат XИЗNa1'IИJ\aридир. Ву noroHa фаровон и"тисодиrnа эга 
бу.-.ган рнвaжлaнrан давлатларда Ka~1 учрайди ва а КСIfНЧа, 
npoфeссионал ёллаима ИПIЧ1IЛaр I';ИЦИН .u;нолда яшайдиган паст 
социалистик давлатлаРAёl . кУп учраЙЛ11. Масалан, риножланган 
маl'lлакатларда ёлла.нма ИIUЧИ дароиаДАclРИНIfНГ 70·80% аСОСIfЙ IПn 
жойидaJl' OIIaДИI'ан ИIII >\ЩfИИ ташкил этса, !l.1ДX, даВАатлар"да бу 
курсаткичучдан бир I';ИС~fДан озропши ташкил I<,11ЛiIДИ. ЖИНОиii 
унсурлар Т&'ЪСИрИНИИГ кyriaйиши бу категория манфаатларига .угри 

келмаЙди. чyюtИ "O'l'aЛJЩИ учун туланадиган >181\ авТО~JaТИК РСШlШlДё 
товар ВёI хиэматлар ~ фаради. ссНок.онуний ПИpdJ\шда»НШIГ 
бирммчи к.а'Г.l\aМl\aри учун }'I'f}'!>IИЙ ~lанфаат "ОНУВ чегарасидан 
~рида lI;5iшимчa даромад OJ\ИШAадир. Ву ~laJfфadтни амалга 
оширJ9:шmвг умумий ПUUtМaри >\ан ~Ianжуд. Масалан, катгга.'UlИ 
чегаpaдiIН 'I'aI1Щарига ~риш япшрин ю., .. гисОДllёnшНг . барча 
су6'ьектлариra .хос. ЖинОХТ Ба УРТа поroна БаКИЛ-.ари б}'11И савдо 
х;ужжатла.риви COJC;Талап1'ИРИЩ инвестиция, ХОМ ашё Ба стратегик 

материамар БИАаН нок;окуиий. операЦIlЯлар бажариm ЙУI\Ji билан 
aмaлra оширилса., ёмaиNa ИlJJЧИМр экспорт УЧУН Фак.ат аll,llИ Ба JПn 
кvчиви таклвф Э'l'ШШари .мумкин. ШYJЦай к.lWlб, ноь:;он}'ний 

Щтисодиёт уз МОJQUl'l'Ю'iI JC9Pa ~p XИJI. ИЖТИМОИЙ гурух.мрни уз ичига 
OAПIИ тypiIИ Тl\рКибий уюшмадир. Ижnmоий rурух.ла.р ДНаметри 
~рама·~рпm NO'l'ИВaЦИон ИИТИIUIIlIЛdрга эга (у интилишларнин:г 

барчас:и ~.диреJrn!В эмас ва ЖIIМИЯТ учуи 'Ijl'pи Тrov\ИД JЩIIМ3ЙДИ). 

эвг СOДДёlililIПТИpJ J;OI\ДiI нок.оиуний пк.тнсоднётда к.оНУВ 
чегарас:ндав ~И фaOЛИJIТ cифгntдa J(ap хил мУлжал. таъснр Ба 
жaмшrг учув тaJIДИД даражаси бwaн тавсифланади:ган lO'Йдаги 
C(ЦiIIIaрви ажретиш МYNJtВВ: JllllИPRВ. криминал Ба KOPPynцlUl. Уюштаи 
Jibшавт каби cmr,a ~ AIICI1I;ЦO'I,8 зjxraлиб Yrиш лазим, Бу мох;иятига 
ltyPe ВОIf,Oll}'lDlЙ ИlQ'llсодиёnfинг l\tW'IН со~рини бирлаurrирувчи 
б}trив б}tАИб хиэмат в;имди. ЯIшIpив щтисодиё1та ~ИУН тарафидан 
PYXCIn' 3ТIIIIЮII'I1II, аммо pIICМИЙ puнwдa lIМ8Мa omиpилмайдигав х,вмда. 
мавбев ва дapoNlIДII4p, <IЙII8IDIiВ ~ ИШАаб ЧИl\ИЛГilН CO'I'JW'IIИ 
1'tIВaP ва ~ ~........ ИПIIIpПIII 'XPII/JД &ухгалтерии Ба 
L'l«iВCrux J;ИCIIJбcJrNt, аа: 31 rиpвAМI1C1JI'В 8МaAI'I1 0IIIIfPIIAaдИГd .xyжaлюt 
фвoIuarnuaaIr &фоа '7JWIJIIIП8J111111P88 e'tl"""W'ёт ~ 
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TCIIII'I ......... 

IЦnlсодвй tCИШИИlD' мцсади. ~ c:вёarrи. 
фIIoIWпuaI чerаpaлaшnrpиш снlaml, IIИ~ ~p, 
диекреЦИOR сиёcинииr 8OCИI'L'I8pR. ~ 1II3ИМJIo8PII. фвам 
сиkaтвииr ТОМOИJl4ри. awц C'l'llВUМJlJI., . 

Савом.ар: 

I.И~еодиJ\ ~ICWfRllИЙ ва IVImfМОИЙ Х4Вфс1DЛИК иимаt 
2.И~сод:lЙ хавфси3llИк кима1 •• 
3.Но~оиунИЙ НQ'ИСОДllёт НИIIUIJ 

Адабul!т. 

l.Агапова ТА Cepёmнa С.Ф. Макроэкоиомика. 16 боб, -М., 2001. 
2.Меньюо Н.Г. МакРО:ЭКОIIОМИка, 7 боб, -М.: мn' Ломоносова, 1996. 
3.Маионел К. Брю С. Экономике, 40 боб. -М, 199э. 
4Долаи Э. Махроэкономика. 16 боб. М.: Про~. 1993. 
5.хеЙИе П. Эконо~orческий об:эар мьuцлeНИII, 21 ~. -М: Дело. 1992,. 

Ас:освй адабпl!тлар: 

1. КарЮlоВ ил «?збекнстои: МlIМИЙ ИC'J1lЧ.OA. сиkaт, м4фкура» 
l-жим.Т.: .?збеIUlСIOЮ" 1996. 3б4 бет. 

2. Каримов И.А. сБIt.ЭД8Н 03од ва обод ватан ~. 2-JIOIIIД. Т.: 
.?эбеsщcroн", 1996.382 бет. . 

3. КаримOJi ИА .. 8атан еaждarщ мбн мyIWAII'=дНp 3-жим. Т.: 
"?эбеllИcroн •• 1996. 'ЗfJ7 бет. 

4. Каримов ил аБуиёдкорлнк й9A1fA4К. 4-Жилд, Т.: .. ?збекистон •• 
1996. 351 бет. • 

5. Каримов ИА .?эбеItIlСТОII XXI аер б9еaraсида: хавфсlf:wtJUUI 
Tax,дl1Д, баркарорлик wар"'МРИ ва таpи;i!;Иёт J.&IфомтМРКD Т.: 
.?ЭбеКИСТОНD. 1997. 32б бет. 

6. мапова ТА. Сеperинa С.Ф. сМакроэкоиомнкаа С.. -м, 
ЛомонOCOiI укиверспrer Jlашриёm 1991. 

7. Борр Р .• пOllИТИЧесlUlJl экономика_ в 2-х томах. l-ТОМ Француз 
mлидaн таржима. Мос:оа. Халцаро муносабатлар. 1995 . 

• 



8. МJC.Бyвau, ВА CeмaRoв. «Мupoэжономмм» M.I995. 
9. М&УРДО, ч.8Jauoш. .м.u.РОЭЖQlfомим. rЕвропейсlUlЙ '!'ежtт). 

c'11erepIJypa. С)'АоетроенtIe. 1998. 
IO.aoМ.raAlollepJlR, с.м. Иrиaoв. В.И. Mopl)'НOll .• Мuроэroиомим» 

Taм-I. . 
11. ADCeNa Д к.. Иpмaroв м. М, Wибарwoм ЛИ. Мu.роэа.оиоNJnta, 

'taa:ar.eвr-6Jauкec ВeнCUII ШКОМ, 1999 й. Ци . .\. 
12.~ А.З. ЖУМiК'В К. .МdJ(р!)НlС;rмcoдиёno Тошке,rт 
ТдП, 1999 1. .. ТДИУ 2000ii, б б.л. 

l~иtJW)U1e8 Э., ~ М.С. ~Mal<po",,"lcOДJfёo!" 4СОСЛil'!II». Т.: 
Y~I9k 

14. МА ~ .м,цpollltnfсодиёт ... Т: .Мехна",. 1997. 
15. А ДIкeффpн. А, Сакс н ,6fI .• МdI<РОЭКOffОNНЦ. Гмба.\ЫfыЙ 
~. М. Иэ-ао .~. 1996. 

16. 8.Н.ЮxтIo&. «Мuрохономика». M.I998. 
17. Т. Лкв8yr. rdn!p. .МакроэItOНО~JИJC.а ТIOpКII и П('~!ЩVliIИ 

ЭIIOIIOМIOUI8. М. 1996. с 
18. мutaoнeм Кемабем Р. 6PIO Стенли А ,Эжономико. ПРl1Нцttпы 
upoБAeмы • 1IQAНI'IQt48. 2· I&НДA. инглиэ ТИЛИД4И ТdРЖlt!l\d IIККllfl'IИ 
1wIIp. М. FecuyБAим.1992. 

19. В:Ф.Мu.с:имом, н IФ .РыиочнiIJI ЭКОIIО~ИКd: учебиМlС в "Ipёx 
'RIМU, 2~. М. Сомните .. 1992. 

2D. H.r.мe..wo. .МupnэItOIIОМИКО" 
yaвeparma. 1994. '. 

Из-во ~IocKOВCKOrn 

21. H~, .ЭХoiюника вводный КУРС", М.Проtpf'CС'. 1996г. 
22. n.xeJнc . .э.ономичес:кнй обраэ ~lhlЩ~I'НIUI", ПСpt'IЮД С .i1t1"!\. М. 

И3Д. НoвocnIapн yчacrии, 1991. 
%J. ЭД81111 ~ .МupI»Koнo~ткa" С. ПereрБУРI·. 1т. 

(") 

A:IUa _lI8opL\ap 1I301I,IUI лyrana 

~ ~Ior) • НICТИСОДИётДd нtтe"Ъ)lО.\ЧILUIК СdРф' 
sa~IIaРИииr ~И f.п'ориwи бl\ЛII1I Ю3dI'd KI'MДlII'IIH к.1ПИТd.\ 
~ ~"IIUIН f.araриwинн ТdВCl1ф этунчи k5-ptd·Л1IЧ. 

АксeJIeI'8ЦИII upинЦИJDlНИJU" MOJ\,lINТИ Ш}1iдан 1It'''fJ.J'I1Ш. 

~NI ~iaинв:. upaжвr·'laР" ДJlНаМlIкаси ИI1В,'('lЩIlI1.\dР 
DIDIIIIDI AI'RI .... 8CIII'a 93 Т8'IoCИРННИ' K}'p<:aTilДJl: НC"re"Ъ~ЮЛЧI.LU(К 
~ C83IWIPOVI fcllllDl IUllleC'nlЦИОН фволлиПt!ll1 l<J!dla 
Jr8ЮIIINWI. PUC5er~ .. 8U1111'U. 

AIn88.\aP (-е.» . ~ccwdi фiюлмт су6ъеIl.Т.\ilрнинr Гlул Itd 

lIIIWIDВI N8I5AovAapll. касий .. dA4имa фoнд.\iIрнинr I!oI'ЙМ«11i. 
AIIaPnI:МЦIaI Cdepc [1atkaJ • ~иw )Кapa~HНAd асбotl­

YC:r;Y1I8JIaP ~ умр XlUlprlН сайНИ м<цсуюr ~соБНГil 
')"nwиш жарМви. . 

Асосий жaмrapмuaр И~ Udрхиии ~1IiI ёки 1\ИС;МIН 111КМШ 
УЧУВ ёIIIIOpnIЗiЩНJI OPW,iWI aМaJII'a OIIDIРJWlДИ1'аи нарllИllИ r;мтиши 

3dРП 
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ACOCId ~ capфIID lIrjIIIIII8II J'IYII JII8JII'8 UmIВ 
саpф.wpвll 1dIp: ........ ,...qADml кеа8 capфIar ~ 
NЩ:)'JIOn'8 Clllll'AJIPIICS CIq8ID 8COCIII ....... мpnвr 
aмClpl1lSaЦR8ClDl . 'I'UIIIUIЛ :rru.в. Асосий ~'8JВП'''' 
aмopr1IЭiЩИIICR мцсуюr ТUIII8JIDIIDI 13 lIЧIII'8 ЩIWI. 6у lШpИIIIa, 
ТilШJULllDl'мрта .соасй ~ мo.t,UIЙ _ М8'IoIIUВЙ сарфвни 

~ }"I)'JI мцс:уюrмрвн COI1IIII OPJWUI Мa6IIar тt.I\IiIIIUJП ВМJU:III 
6ереди. _ 

Таюр81' ckuor. 'COIIIIDe.-dId b8U t • ~ IIUIIU\IWIПI пул 
JWlИТамари N JltANl'apмaмp J;Иcoбиra бapIa тармщ КaPSOНaIIAPН учув 
универсал CiaJnI; :uражатмрини aмa.va OIIDIp)'INИ qмwrr мукеааси. 
ТюIwpaт бaиu кредит 'nfЗИМCНJIIIRI' eтuчн 6jInaщнp. Увииr 
хаpuaтлари,да C8НOIIТ N CCIJIДO мрхоиамринн КPeДII'rМID аCOCllЙ 
УРНИИИ ЭI-амаААм. &ам. Dlyвивrдех. ~ М)'OММ8JI8ринв J",8N 0IIИб 
бopaдR. 

Маркаэий банк (CeuIпJ baDk) - МaмJ\liItaТмрнииr жамн Кредит 
тиэимЮ'а рах.баJWfК 14;ИМДИ, дuмr пул-кpe.urr сиёсimIНИ амалга 
owиради, пул ва ~ ~3llilр эмиссиасиии моиопол ~ 

амама OILИрадн. " 
Тулов 6алансв Cbalaace о( p.1)'meDI t • 6у wyидaй иl\ТИСОДИЙ 

ltim!ГОРIUlХИ. У OPI\iWt мамлакатмриииr ТawJf,И mc;rисодий 
муиоеабо1тмpilНИнr ~и, JICIЦOН ~содиётМРиra мaв~ 
~po ми~сда '1jЮ8rа коБИЛЛIIПUfИ билиши иyмJUDI. Туюв бallaиси -
бу шyндiIЙ хужжатки, МaJ\IJ\AItaТ.\ilРИИнr хор~ий ДiUWlТлapri\ ТYJIМi1Н 
ва xuрИJЮIЙ даматмрдаи кeлrаи барча туловларни ва Т)llIl}'МЛilриинr 
~Jtёlтдarи tyМI'ШСИИИ уэида акс этmpaдк. Wаprиомаларда Куэда 
1)"ПW"аи, аммо lI;iIЛИ келиб тущмarаи '1jllOВAilp ёки тушумлар с:уммаси уз 
аксини ТОIUlДИ. 

И&uСП3ЛJIК ( uпеmlО)'lDспl) - ЦOIIИ ИJ!;fИСОДlIЙ фаол lI,Исмииинr 
уэЮ'а иш топа олмасдан JtOЛИШi., l>IeJl,Иат резерв армиаcиrа 4ЙМНIШIИ. 

ИDlCII3ЛIПUIWlr Дilражаcu I uDemloymenl nte t IШIСизлар 
Yl'1}'МИЙ соиииинr иwчи кyчиrа булrаи ипсбати. 

иШCli.1ЛПКНIUD' ТilБПИl1 дapaжitCU ( Dillura1 пlе о( unemloymeDt _­
рем ва пareНЦИМ II/IIIИ ми.IIЛИU мu;сулanrи уcшuи бир-бирнrа мое 

кeлaдиrаи ик-mсодий ривожланИDI даври оpaлmc.лaрига хое 5y\I'aн 
ИDlсиЗ/lИlt даражаси. 

у ШУIШRrдек IU\ПIСОДИЙ рll8OЖЛi1IIНШНпur I.i1lI,И~ ва таркибий 
IШIСН3ЛИХ Jt9pcаткичларининr йиrиидиси сифатида х,иСобл.анишн 
мумкин. ШУЮlНrдек NAlRU териюnlИ ИШСИ3i\ИlUlинr усмaйдRrан 
даражаси кУРсаткичида ~ Jtfмаиимди. 5у KyPciIТIUN ижrnмоий 
жщатдаи нисбатаи нейтрал БУЛИБ иифl\llц1UlИИ турryи, барм,арор 
темnлaри ~ рем ва IIOfeШ'Ii1Л aлnи МН-\ЛИЙ Мах;I.УЛОТ (ЯММj мое 
ryшиши :rpмтдarи ИШCИ3IIИК даражаCJfНlf акс Э'I'I1tpiJДН_ 

Фрпкцnои ПDlCIUЛRК (fridioDfi uDemloymeat I . бир muдaи бошr.,a 
бир ишrа yrиш билаи бorЛIЦ булrаи ~МИJt ИDI;иэлик. Яwирии 
ишсиЭЛИlt ( hiddеп , latetnt. o1isgrised ) - ишмб ЧИ~Рltш жараёНJfД8 

too 



O6ЪeJmaI ~ ИIIJ'IIIWIр COJlНJlК )(ёIII1 талаб этадигаи. МIUПf амама 
ВIIIA8б 'IIIIQIPИIIWI oprR1(Ч4 б9Маи lO1Nимр сони. 

Tap8IICId IIIIIC83AIIК f_lmt'lural unemloymentl и,,",содпётни 
11IРlOlбий ~ Iq'PИШНИ. эекпрган мyrахасислнкмрнинr бартараф 
:JnLUIIIIII, ИIDЧИ lt)"IИНИ мaJI4JЦIсининг даражаси паt"J'ЛlП'И ёJtи У"'У1',ан 
~ l18nD1tасид.а юэarа II;CЛiIДIIГilН МdЖбурий IfWсизликнинт 
ltfpинИши. 
~ 8IoдJкenl ~'DIМ"", fstate budgel. !осаl budgell - давл.ат 

&оАжe'l'lUo4 Х4ражатмрнинг даромадмрдаJl У(Т"/}{ б~·ЛИIII". 
... JIIIIWIЙ мцсулот JlММ Ibudgel dШicil) 

~'lИAaрнииr йил ДА8ОМида м~сулот ilр<IТИШ УЧУ" KII.\t,нr 
UP4'R4Тщи IQIЙМcrnnor жамлаш орк,али. ,ГЫIII ~lа~СУЛ(JПШ рrршli IIY.\ 
~ aRIIII;o\a1КНШИ ОРIf,4ЛИ 'l,ИсоблаНЩI. ~О'JlРП1 !I.\JlИ )1и.'I.\11II 
JllЦCyADnIИ J;Исобмшда жаюurrда и",",сtJДI'Й j.'СIIШ aHII!(,.\clllclДlI, ~1,v!l1 
.. жyqrt:Нй IIIIIМ!CТИЦЮI 1)'ШУНЧмари IIУ,\Л<lЮЮI<,ДdКlI. бyt1дd y.\i'P ItIС\ 
N\8I»ЩДI1 ~lII\I'аи )'ЙЛiIр. фабрика. :\i!ВnA. ~lашltНdЛарни "фа"" Э'Г<i.\". 

НoмIIIIал JIММ f!JlOlS оаl:ооаl produCl . GNPI- жuр,,1i l!aPX-\<lР,\у 
U:C :rrrиРIII\I'4Н JIЛIIИ мимий ~I.цсулar 

РеВА IIММ fpoleatlal GNPI • co.ulurntp~ta ДОII~IИЙ lIapx.\dp "Р""ШI 
u:c эn"IIpКAI'ОИ ЯММ,У JltОРИЙ нарХ.'lарда x,lЮХ)ЛdНГ<Ш H~I;l.f 
lIIpXII8J)JOIИИ t.JrаРЮШI курсаткичн ( IIНФЛЯI\JlЯ Дdрс1ЖdСII) :<,ltсоr1Шd 
'IfrpaAaш й9ли бнIIaи. JQfсоБАо1НilДtl. 
~ JIИМ f pote_I;a! GNP 1 - ~1i3DЖУД саРМОII Р<'с)-рс.шрн 8а 

IIIII'III кytИ J;Исобиra эриwиw МУМКИН б5',U'dll I!1U!liIб ЧIII<.арнIU ~dжчlt. 

8мl\of Ntpil8UlA4PNU1l фapl\.Aар ( GNP 9ар' rюreНt\It,L\ 1'" " .. ,L\ 

JIММви да~ри Opa~flДanI фар",. • 
T~ Ауне • DIY М4МЛС1ftiIТ1lИ Tallll\ll Ик,1'ИСОДIIЙ It,Щ",<J.wр "Лllб 

БDpYJI'IIf IIJC11JCQДНЙ' iln!IП'Мр билан t'llIр:\аШ11fРУК'UI IIIICTII'I}'I(j«JH<L\ 

ceкrop. . . 
A.u.1t!pII8'III8 мрваИl'МpдaII Tdl"OB Ilradeoffl 1,lш .. iG. \I!!I{',III 

мркaиncи .aAb-neрнautII вариантлан 8.,' Ke'rlllU )11<1:ШI,1 ,,'·I,L\I',", 

OIIIИJlИAИWИИИ • ~030 :1I)'В'1И ~'~POP"" t<;ilг.у.\ !<;I!.\J 11 11 I~РУР"ЛI. 
МаItpOИ1Q'Исодий IIТdМалар доираСН"'iI ""1'11(''',\1111 iПd."d,\.lР (l1,'C~:'H;1 
'ЮpiII-тадбирмриии lIш.\.4б ЧН~fШ жараёШI,1\.i }' I'KII б}' I 1111. \d 1,>1,' 11 ',","1,\('" 

J8)'IUOIOII4pиии бeлnцaш учун НШ\аПIЛil,\lI. 1\ldCi~\dl', ItIIIСIП\JI/(II""' 
faamr ва иифлJщиll жaдaмm1f. фоЙДаН"НI' YCII1tIll еКII IlIU :>I;dr<,llIIlttll' 
9aDDR opacидanc Т8IW)8 муаммоси. 
~ fdeyaJuaUoaJ - M4ММКU'Г савда вd тУлов б~\LI"ClIllIt"г 

кеа:ни ёмовмшуаи. валюта курсииинг rraСа&iИWи t)и.\dН с.uг.Щl\ "<;о"да 

МIIМIIЙ пул 6нp.uIrи ~crтининr рас~.IИЙ ТdРТllБДd ПdСdin'ИРIL'l.ИIlIИ. 
Пул бuacII· мо lmoaetaryl • ~ryo~lа.l\<'IДаги "ом ПУМdр. касс,ц,\ПI 

1ШpJ(D1UI.IIiIpJIИНI' ПУЛJlilри ва мкмий баНi(ДdI'И тижоpitТ бcIнк р40':'>'Р81t. 
My~ аумар (CUlI1!IIC)'I "d~lЛiIкаl'НИltг rтyл 6I1Р,UIПI lJd 

)IИИIIf УРИН (ОЛТИИ. К}"fYШ. ~3'; пума ·геНГЛdllmlрн.\tdнГУЛО8 
IIOCН1'aIIaри: пул ]QIсоб- киroблaрини та~озо :1Га,дШ'd}I xcIN\apo иt<;nlСОДllli 
аЙllpБOllL\aШ Жiнзаёll/lilDИДiI х.атнашади. 
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Деф .............. IIIIфA ........... ~pIW'8В ~ 
l{pI'OЭ пулии UМ4i'nIриш. ~ ~ ~ пул 
МИII,A,OpIIIIи IIWW1тнpиIIIR ~ МIWIIII ... пул- .:p!дtrr 
ТlIДбиplWlpИИИ II;fNlo1lD биAoIIR ......... OIIIIIPIIAINL 
~ЛёIp~ .. 8 •• - 0М0ИiII' креб Qb.V8В l' банк .. ОМОН ... 

кa<:caмpra lfiYйи.\raи ОМOIIm'лар; 2' бaнJt ~ езумар: 31 Кредит 
муаССIIС4МрИГII CiU!,/\OiIIII учуи 1'OIIIIIJIPIW'U ~ ~ \ IIКфUI 
l1li o&иraци:.,. 

T~ :nILVYIIR lWOiIP ~ЧW-~ ......... 
depoв.IlI' - 1'ИЖорат банкмри ~pIWI 'I'8М6. ~ IWIIIP 
rllJ;,/IdНcINП'atI пул воситамри. • 

ДDarДeIIA IdIvIdeadJ -~ __ .(мри фoiWIcИИН 6ир 
IUIC:-4И булнб. aJЩIUDПIIII" COIOI .. тypиnt lIjIpIIб JfOiIP iDWI ~ciJAPPМP 
OpaCIIДd ТdII;CJIIICЛIIИ~. 

д,.саомт IcIIcouD8' - N4pu3ИЙ бакК 1'UМUfIIfNIН ~ 6iwltЛtilpr4 
беPимди.ratl ~p3llilРГ41f$AИМARr.utф0Н3. 

ДiI~ ,ЬКО'" - 8I1IIМб ЧJIIIМИIW Jl4ЖИjUCид.iI тyшrаи пул I 

фоЙД4l. 
lIIucIIй ДiIPON8A ~ ...... - Жнc:JcжиiI UlaXслариинг 

еалнll; тyмryнra МAIIP,&,dpONClNL 
МIINUIIЙ Д.IPOIМA ,........ U8CU1881 - ЮIМI1Й ИШAIIб ЧИI!,ёI".ПIWI 

QЛIUIIIДIII'atI Д4p01'I4A ёJtИ ~ барча 'rypдdПI ~p>МdДИIIИIIl" 
~и. 

ДilpoNoIAIIIUII' -УА мцдор8 (dIВP .... lIшomet сарф. 
dpiilltir1'ЛdР ... Ж4М1"lIрмамр УЧУН ИШI\dПIIIf мцca.uwt IIII;ТИСOДIUI 

сеltТUрмJJНИнr ~t,\ИД4 МВЖУА ~лratl~. ~p на ~и 
салн .. uр opllClIДd фар .. билIIИ atlИl\МКt1AИ. 

0NaМaa д.tIpotoNAII lfOICtOr ШС!088: - IIШ'IИ' К)'ЧМ. ~ МУЛJt. 
ltI1IМ6 ЧlIIl,llРИШ ОМlIМdpиниlD' II;fМolllllllШ ~ 1OЗiU'& lteмдlll'iIН 
д,JPOMc1Д. 

IC;apзмр - 8Wммp. 'bonowiagl'- ма'Ь\УМ бир мyДДёm'C! Мliтариб 
I!ЛИIU Wil!1Пl бими беJlИ-vatl мaблllFмр. I(,aрзмр ~ булиши 
~умкин: фанзеи] ТИЖОpdТ lIIiUtЛIfAjiПI II.4рзлар. 1OП'IIt!3IIи I\ilp:lll4P ]{,QМДd 
.1ЧIUt ва 'гашо;и I\ilРЗМР. Иll;ПlсtWDI сиёсir1'Дii I\ilр3Мр JWЙ1IДiII'И 
ХUЛdТiI,арДil фоНд.и.ulимдw. JQlСМОНIIЙ ЮРИДИК IШUlCllaр I\ilР3МРИ КЧIUI 
I\,IIрз,'ldРГd 1UIp.tAИ. . 

~ ~ 1eaaPIOY_ - кжти.чоиА.~ ЧIЦIIрИUIIIИ 
Фyte;dРО·\ИК cenopllДd банд lIу ЛJ'ан l1li tI4iL'lCМ01' II.OII)'1I'IIWIПI tONOИIIД<;Uf 
dИиМ4НГёIН :-4еъеPJldрfd ~OC paвнwдa ж;исобга a.\JIIIiI,IUII' мех.ка1Та 
lliiёl(,dТЛИ ёWAaПt.цоли. 

ж.- бuд ЦQМI '~eal 6.шд булrав ЦOIUI l1li ~рОиИ 
'!(изм,а'IЧIt.\dР· 

liaIIAЛJUI ДClpiIЖiIt1I (rвle of el8pioyet!ll - баидмрни УМУМJlИ сонини 
~eX;Нd1Тa лаек,атли ёшдaлt ~II нисбати. 

И .. ~ I wage. I10IIIiDaII -аул, к;ийм&т waклидam иш J(jiКИ. 
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PeIA .. ~ (181-.'" ~ f:JntpIauи дaiрвжаси J;Иcoбиrа 
ryз.aтиm JUq»I1'ИAI"iU IIOМJIIIIIЛ яш ж.цн jёJaI' JIONИRAII ИШ ~ 
Иilрхлар tJrаpшшl Д8pu101C1PD111;ЖoбrII O.\ИIIl'4ИIIJ. 

Имuopт ~ IIDport •• мамммт ИЧIUt бoзop.r.apau.a еorиw учуи чет эл 
моллариtlИ. lI4Шn"aAИIUI 88 'IeICIIOAOnIIICIOIИ олиб ке.\ИШ. Импорт XiW<,I!Ipo 
M~x.HaT т.u;симO!1l иa"JИЖACIWIP. У UNI, фAAиnI. lIЦ'I1IИ 'J'eЖ4III. UЛIC; 
:;\~ежини Itовдкpиlll _фilмРRНИ мyмффur.иaт Ciими :r,м ~ 
ItУмdl\.ЛiU1Jади. 

Инв«: ...... ( IDWliDeDI ) ••• lDIJIaб ЧИI!,apIIШJUf рИ8OJltМ.Н'nfpИШ 
~JaJ<;еaд'Идil МIINJIUiП" ёки чет 3Мама ~содиётиииr 'I"YJWt 
Tapмo~pllТll )'3(ц МYAд8i'JIII UDJIТ8A xиpкnaa. Унинr МOЛИJIIIИЙ ва реал 
турлаРИ MillUКYд. 

Нapxup llllAeaaI ( pdce шdex I . JUUaI ж,ар ХНА вu;r opaлиrидa 
roвap lId XИ3NIIТМpra иархинит мyвoэaвaпutи УЗТ4РIWJИНИ не 
:nтирувчи к}'pccrnufч. 

ИnnМОА upuap' видекm ( c:osuшеr prke Index ) • )'prIlЧil оила 
томонидаи QAaТДВ иаеъмол IQIЛJlНiIДIlТilН товар ва хиз:ч.плар HapXHНliHr 
базис Д8Вpиril ииdi6тав tJrаРИWlfl1И уртача даражаеннн акс 
:nтирадиган Jt9pciIПtИЧ. IIНфляциJr куРсaткJf1IИ еифатидil ишлаmлади. 

ИIIIAiIU ~p)'IIчвлаР НilРХЛilРllIIl\llr ИllДеКClI I producw pJ1ce 
indexl бouис даври ОpaAИl ида хом ашё материdМaР lId ОpdЛltr. 
тouapмp нархиии f.Jz"aриumиИ уртача ДilражilСИНН акс этmРУ8'U1 
куРсгnwч. яммии МЦСИМал AaplU1taдa детамаштиРllЛraН 
ItОМПfЖеRТлари НilРJDIНИ сомпamРМII ИllрXЛi:рril 5-rкIlЗllluда Ill1I.Aa'nL'tdДИ. 

ИндекCЛilр- JIММ дeфлJC'oрлаРII I GNP dclJalors) ЯММ 
l\YPCilТКИ'UlaРIIИИ COIIllШТИрма иархмрда ак(" лnrриш учуи 
ИIд.\4ТIIJIaДIIТaJI· ИRДeJtt:лaр ryp}'1Ql. бумрrа НilРхларни acperaT ИI\Д('кеи. 
ямм MiIJI"JI;yМ дeфлJrroри Нilрхлари ИI\Декеи. иcroъМОЛЧ/l нархлар 
IUIДекеи. шyкюrrдек хахсуе ташкил 1QWIHraH индеJ(CЛilР киради. 

ЯММни МaJЦ}')I дeфлJrroри JCilРХЛilР JJHAeKCJ. { GNP iПlрlicJt pJ1ce 
deflatort . жорий IJilPXМpдaI1f ЯММии солишmрма нархлардалl ЯММга 
ниct)aтaR тавсифловчи KyPci1Т1UA ёЮf бошJ<;lIча КlWfб ainтaMa НО~II\ИilЛ 

яММиJt реал ЯММга 1fИсб.пи. 
ИидексiЩIIJI (шdехаUоп) Иl\l1tсодиётдanl иархларни уРтllЧII 

даражаеиИи . уэгар1Ш1И1"iI бorJ\И~ равиwдa JШI XЦiI на боща 
даРОlllдДМРНИ 7}'ЭdТШII. КeлиDI11IJIИШ Пf3И!l1И. 

ИнфJuщJw (InfIaUon) • ПУI\КИИI" J<,1IДpC1f3ЛаНIШlИ. 1>I)'OМaлaдam 
пулнииr МАРСИ3МIJII1Шt. пул Мilесаеmnmг 1ОIIIIрлар массаеидан 

уcryк.ucrи. нam:жacидa товар БИJWf таЪМllилаНМ4rав пум.арнинг n.:u1дo 
БУлиши. Иифлiщю11ОВар бцocииmIr O'JИJI;Чaеиrа lIiI !lШирпн равишда 

Оlauб кeтиШиrll CllUtб Jtелади; 
ИвфлJщwr даpaжiЮi Idle of IDllёJlionl· lIIа"ЬЛУМ SёЩТ нчида lоЙ. 

ЙИl\I Hёlpx Дil~amивr фоиэ f.Wpкwи. 
K)'1II.\aIn'aВ lIIJфIuщпiI А8р.1ЖаСВ lexpected ПIlе of InDaUonl • 

мавЖУА иmмoиA Иi\l'Иcoдкii axбoporЛIIP. М4'Ыумarлар асосида aлDх;ида 
шахе ва AOpxOII&IIItp 8COCIIAII aADJ;IWI шахе ВII к.орхоиалар 1OlIIOНIUAИ 

Ч'lIIo\iI,ARniи бумуси дupдarllllllфAlщiur Дilражас1" 
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HOIIIIIIUIJL ммашув lrYPaI ( DOIDI.aaJ. eXC:Ia8IIte "'е • . NИМИЙ 
МNOТa- . ва 'Ie'r эл UAЮrМllpll' &tp.ountAapюDI ONtrM мaпtyд r;yлraи 
ниcCio1nI. )lшбу ниcБIIт ~ ~ 0ef.nWaIr8Н. ~ ~ 1YPYJI'UI 
4сосде eМ&VII 0ШIIpIWIdIИ Jf,IIN N)?IItRН. 

haл UМIIII)'8 КYJICII (JUI adlange rвle). ИJUtaA4 Na1oI.Мlt4ТдanI 
иарXl\8Р МpilЖ4CИНRИr fэapo висбати. муаосабsnout x;ttco&-a 0II}'ВЧJf 
алмашув JI;}'JJCИ. C~ мaNlWlQТМJWll1l IIOМИНЦ lWk1Ш)'8 
курсини Н4PXII4PJI ~ fэ4po lIIICCima8 б}tАИШ OPi(jWI ~ 
БУмди. . ." 

9эraр~н: &AII8III)'8 КYJIICII (IIafЫе асЬiШgе Rle) RЧJm 
Мj".аэaJIВПIН .11fМaЦi, ~ маммкат iII\МaID}'JI lt)"pCИJ"iI ЭВ 
буAaДRГiiН IIi1ЛМро J;ИCOб-lI:JI'J'Oбмр mэимн. 

Iie.uкuиraн алмашув курса ( f1xес! cxchange rale)· мимий 
ВёI.IIIOТiIIIИJ чет ЗА JI4IIIO'I'aIIiIpиr« иисбатан аиъанавий тарэда 
бellml\aнaдиraн ва prapмac 'I'ИЗИМН. 

Acoaui фоRДl\ар 6ёI улаpвnпr бцосн tcapllal ItOCk)· МOЛИIIСИ 
'I}-рли x}iжaлик суб'Ьектмри ва фук.аромрюutг пул маблarnяи анщ бир 
MjЦCaд йУлида бир.'lalDТИршп вд IШWIllfШНИ бимиради. 

БlOджет"~ сиЬm (fiscaJ poJicy). бюджет cJlёcamAa ДdВМТ уз 
иcтarи БИЛi'Н бюджет харажатлари ва даРОМ<WIlIрини wакм.антирган 
жtJМ8. 3 хил бюдЖет сиёCnllUШ ЮРIПiIДII. Бюджет харажатлари. 
траиСфеpr харажатлари шaxлидam хараж.атлар. Дapo)laд,,\ap ха уч 
маибедан КeлиIJJИ МУМRИИ: eo,ulll,l\ilpAaH. хаЗlfна ro~IOJlИДilН. 
~рИJ\МагаИ 1ЩЮla1Uax.o lI,oroзлар /Х'lIЛIlзаЦИЯСIIДiU/ ва бюджет 
101I10IПfДан. М<!.ЪJ\yм IQfODf маРКdЭ roМOIПlДаи бimк Э~IИССIUICИ х.исобиrа 
ёпи:лшuидaи. Шуига КУРа N!ВAdТ хаража.тлар ва даромадмрни 
бouцapиш opl\lWl бю.\Жf!'f сиёса"ти ЮРIm'lАiIД1l. 

COJlJЦ сиёсanr " СOЛJЦ сиёсати рИВОЖМНnlрИШ Y'fY1I капитал 
~8AilРНИ NQI\ИJIAaDI'mPИIlJA8 мажбурий жамгармалар Т8WКИЛ 
I;IUl.увчи асосий омимардаи биридир. 

Паpвтer (padly) " тенглиlt, тeнr ~. тeнr вахим!tК IlCOCJ\apндa 
бирон бир IЩrНСОДИЙ' ( сиёсий) ~PВXdТД4 иштирок этиm. 

Иcтnмол fConsumpUOD) • ЮtJШI)IaРЯИiП' ИY,11lсодиil талаблаРlЛlН 
1IPВдIIPИШ жараеИlfДil IVIm!МОIfЙ МЩСУЛОТДан фоilДaлaJUlW. ИЖПf1\Iоий 
нurлaб ЧИМРИlП жараёиин:инr охиprи фаэаси. 

ИC:Тe1lNQA. харажатцри мaRро1Цnfсодиётда истеъМОА 
:JIaражатлари. уй XS'ЖAЛИК харажатларн. ~ИЛИI!J харажатМрИНИ 

~б~ 
~ BCТnNМII МёUl;CY.llOГ на ХИЭМdТмрга Ae'lТaн дгвлат 

ВC1'e'ЬNОЛИ upuurrмри. 

()Pa.\JЦ ВCТnМОЛ flutenDedlale СОПSUIПриоа) ишлаб 
чn;apшuвивr бир ~ lIIDмб ~plW'aн мщсуюrААРИИНГ ншлаl'i 
чщарвшвннг ~ ~ NЦНiIТ унсурлари сифаmдa 
1IIWI8'1'ИAИIII. 

~ !8JWIф (acws 8Uply) маажуд uaрхларда roвap на 
~ . 't8lWlфII yмpro БУAn."Н тu.aб,t.ан ycryн буладнган 
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~СОАИЙ аа3ииr. Шyнииrдех. opnцчa IlllWiб "llЦёlpиDI деб J;aМ 
атм.ади. 

Жами тахлиф laggreqate suply) • Мl!.мJIaКdТД8 ИП1IIAб чщилraи 
~Ma товар ва хизмат: .. 1РНИ жами к,иймcrm. шyииurдех. миiw!й 
Max,CY,\Of деб ~ атм.ади. 

Фойда (pro6t) Jфшtмо:а ~.цсулonшиr rIj'A' UIВItЛИ: ~XOHa. 
тармсж на Clyг,.,i ха.м ~; h • .ш. ... б IoИlYtрмш JCtжaлиlt фaoмorтшrи 
yмyмл.шm:рувчн куРсаткич. Корхонaнянr МОЛИИВИЙ цвuли. m;rиcодий 
раrбaтAdЮIlРИШ фоНДИНИ шахмантигиш ИМКОНИJlТ.llaри. бюджет на 
юкори турувч',f орга.нлар бjй'IЧа мажбуnюrrлариинт 3ажарилиши фойда 
хажмиra боrлик 

ХУСУСПЙЛilшr.1j1ИШ IpriVatttatюDI давмт МУЛIUIНИ. 
Иl!;1'Исодиётдаги ДilllЛ6т сеюuриюr хусуcийлaшmpшп. 

Хусусийлaшmрш:J ДiiВМТ МYII.IUI моRODOЛИIIС:mи тyrarиш. эркин 
сах,ибкорлик тawаббусига йУл очиш, базар и~садиётини 
parбaтлантириш MaJI,C<lДllДa ilМdl\ra оширилади. 

MeJl\Haт УНУМД"!,"'"' 1'"'''''''' !,md'lctМty) ме]QfimIИJIr 
'IIахсулоТлиntии, иЖ'nnюии ИIllЛA6 чик,ариш самарадорлиmии 

ифодаюI>ЧИ yмj':'L..a=IJ. K-;-РСJ.ТК.If'L\~рдан бере 
Ишлао ЧUl\арuш ФУИКЦШIСll ipruductiUD !uncUопl мах;сулаг 

ишла6 чИ\(.ариш учун мюжур кархоьма :!урур булгаи барча кишклар ва 
мех;нат I<;уроМ.ари J;аpaJtiIТМРИИИНГ lIIажмуи. 

ФОID linterest)· даромад. уз мулкини бошк,а. жисмоний Ба 
1('~ук.ий шахсларга фоЙДамии.uп-a бериб. шуидаи фоifдa OЛIПD. 

Фонз craВltaси linterest rate) . Кредит ёки ж.арз craaataси кamrrали 
Э84iЭ>fГ<I Т:;'I\DВНИ фоНЗ tr:fpсапнчи. O/!oi!lff/IP, ж.аpзra Q.\ИНI'аи rry"­
МIIКДUР,IИИ ti,,!, биpди1Ut4 тУгРн кeмдиraи ЙИJIAИК тjЛОВННИ акс 
эттиради. 

НомmПLl1. фоиз C'CUlKik."1J IDoшIDaI inte~ rate. Mdыl.м давр 
If'IIlДiI (ой, .111.\1 к,арзга Q.'ii!lt'~ "УА биpлиrиrа тjлaвraв rryл lIIИJ(Дори. 
Депозит х;иr.;oI\'l..ч)идаи ва :?N.""m-Лl, ~.:!'03Мpдa ilXТИВ./laрни номинм 
~lii.'1anl Y:Jrdp~la.: ~'''''!.\iJm~Шёl 1J'1;I~ СТiIВ!!: ... ,ари деЙИМДIi. 

Реал фанз crавЮIШ (r:!iIl interP.S' ~~) Maы\м дер ичида 
леl10ЗИТ х;и('об-"иroб.'l.bZ'''.д' .. ~-! ва Y,I"""IaTAH к,nf')Vilr'1\,CIЛf .:u:::тивлaрни 
рем Il,ИНмати усиши ЮJ ос~~ач фонз стоика.::\. 

ИDJ8IИ "'''·ЧИ flabotll' forcet . одамлаРВИIil' ~~;IWП к,оБИl\ИЮ'И, ~ё'!' 
неъматмринн ишлаб чщаршп жараёиида у .. ~П'а со~aдиrав жами 
жисмоний ва маъиавИli жучмр. 

Ишчи кучи ~ccaCII I)aboш (ом ratel • одамла.pкинr Me1l;НdT 
коБИJIИ!IТИ. JQjёт неъмй'rмрИИТ4 ИLlIМб ЧIЦiIриш жараёllИДd У mша 
COIIaДИRII жами жнсмоиий ва lIIil'ЪНilВИЙ кучмр. 

иш ВЦ11I Iboun of work) • ИlllAa.б чцаришда банд булrаи 
Цt\IIИНЮIl" .. .шмraн вцт Jt;aЖЮL 

ИIa ВЦТIIIDDIf yиyмd coaт.up ccнiH (toiill bOWJI of workl . уртача 
статиCТИlt ишловчи банд б}tлгав иш 8U;ТИВII yPt'aча соатлар сони 

.,. 



Jioзop lI)'IICIC8бimI CIDiU'keI dцrtnol 9оэордаги тo.Wi М 
тaкJ\Ифllapнивr МЮ\АopaR ва тарJUlС511Й жщатдaJi t'i1!p-С5ИРIIГi' МУllOфщ 
lteJ\ИDIl:. мар ШУНД4Й мувофИJqlКl( ~улмаCd, базар мунозакam. ИЗДiШ 
ЧИЦ!IИ С5улади. 

СаРФ- ][1IpIUU1' OIIJutвcв (speadiDg b.1laurel - макРОIU;1"ИСодиётда 
ямм JI)f 1IШIIAС5 ~pишrа Itмтан жаъМн харажатларrf ва JlраТИЛГcIН 
~ мiIмRй ~суAйl'ВИЮ' OЮIpm ИC're'ЬМОА м~садида ишла:тилиш'l 
орасида t:iaJlaиС. 

PaЦВaIiaJ. К}'1'1IIDМP 'liIUobaJ expectatioDsl - ишлаt'i чщарувчи.-.аг 
м ИC'l"e'ЬМOЛЧИJl8р jYaaрида мавжуд ~лган C5apou; ИJКТИ~ЮИ"Й-ИJ<;'ТИСUАИИ 
МirbJlyмoI'МР асоспда эвг рацианал тарэда уз m:rnсодий ж;аракап~ 

peжiU\iIПl'ПfJlЦИlloap деб Т6'Ь1U1Дh01IЧИ Ita3ёIplUJ. 
Ъ8IIIt ~,. (1e8eI'VeS}- m:жoрат 5аимаР"да ca;v.aнaё'rraн 

ИЦД DyJlllaРиииr _рJtiWIЙ бaJцдa СaJ!,ЛaJlаё1Тан фоll3СJf3 
дeIIOЗIIТJIiIрини tэ INID'!I омди. 
~ (nмdD.UoD) ,raмлauт пул С5ирлиJ1.f раСМИЙ 

кypcивu чет эл ВiIЛIOТ&МPJIl'!IIfIIC6,rn'ан ошириш. 

НIr;nIC:O.UIfI Уаав - реал м:нллии даРО~liI,AИИI:Г ёlU! реал МИ!WfЙ 
даJlOМitA/1И ( NЦ.CyJlDПlliI lЦPЛIf .он С50шиrа УСИШII си~а аниlV\dШ 
М)INКИИ. 

Ibшopт ........ lIOЙILUВa (propensily 10 imporll даромадда 
ВNПCprI'a lЩ)iIТIIЛI'ВII DplUlUl.TAilp .l;ИС("'1СИ. 

~. 6f.vaн ЖIЙIIМJIk (propeasily to шvestl 
B~OA DpUtaТМpRJDII' 1IJDIeC'DЩИJIДaJ1.f 1Qfccat:H . 

• )1 ИC'Ie'IoМQI\ ~ МOibU.AIIX (propensily 10 coasumel - иcreъ~1OA 
~ ДlJl'»МAI!lI'И J;liссаси. . 

ЖiDa'apмara маамвк (propeuIIY 10 Ауе! - даромама жaмrарМi:I 
~CН lWIЧёUDI ТCII.IPtIIЛ Э'DIШИ. 

Му ..... ~ - lIjВЙМa1ТiI эrа 6УлиС5, С5ирон С5ир IJWI.C нарсаcиra 
ЩJiIDIЛR CifмДи. 

lIкaйIIuI .""-сшl - ~awDi iUrnlllЛИlUlииr Пilсamrши С5улиб, 
tcвшв CYPWnaDIВJ' %!еС!IЙИIDИ оими .хаPUТl:!рландАИ· 

Пума 6fмaв 1'U01б klealaDd (or mooeyl • мамлакат ЦОЛИСИ 
жaNF8pВШ !I!I RCТe'ЬМОЛ IQWIШ. OIWf-COI'ди ва Щ хил И~СОДИЙ 
OJI'IНNJIIIP 1Y.iRID учуе ЭfIWDt ~ 6уман МИlIДор. ИcreъМCIJ'ч фоиз 
CI1IВJUIЩ 0IIepIЩ1IЮВ" ap;uuт .... p ва C5oшJ(.a ФУlIIщимар бllAall 
вфoдa/IaвaдJL 

~ 1ud IaС11!811 delвaad) мавжуд иаiJX.'I.!Iр ]f,0ЛiI11fA00 
Т088PIIaP в8 ~ 6УArIIИ ТaJIafi Т!lмифлардан yt."!yИ 6Улaдиrаи 
цrиcщий IIIIЭИIIТ. Ш}'ВJIIII"ДeIt Аефвц!n' дefl ~ аталади . 

...... тau6"liIggnIgale de8Iшdt - ЫIIММltВ'ПIИ реал CO'ПIС5 CWIШ 
~ uc 3I'IИpy8'III J:fParnaA. Жa'ЬЮI харажатла.р дefl ]f,aN 

irJ1WWI- . yнrв ~ JIC"II!ЫIDI\. zapuurтлари. хусусий ceкrop 
lICI'eIaICWI, .JI:ANII ~ JIII ЭltСПОРТ-ИМUОp'r харажатлар 

c:aJIAOCИ 1IRJIeNL 

~ 



~ ~ IaмDpuatlw ..... rage.a - щ­
ИJQ'IICCWIЙ ~РНIIIII' товар 11& ХИ3М11!'АарВII ~ upaжaт,\о1р 

3Il&310"4 lIIIfМб ........ puщ xyqrt:1IJmL МaкpoN!piUМA4 СCWlШnlр_ 
аф:laNlикла~ пpвRЦIПIII lIDIII&б -ЧВI\;ilРИШ ва 3JtcaoprRll c:aмapuн 

c:тpy1tТypiIQIИИ lIIa&МiUmIPIIII Y'IYН ~МiIIfИIIiWL 
cydcвдвs ( ..... ~I • NJA/I8f БJO,ДЖenl ~' IЮр'(OIfilII.]р. 

Т!ШIlOL'IOrАа~ IIA ~ ДUllAТMpгll берtlМ,Ull'illl 8CёI6мr. Субсмдиа 
боэор ИJ;IИCодиёrиии таprибra СCWIШ ВOClrraal ~ 

У:JO~ М'/ДNJtr Д;IIIO..".. lIIIII\8'I'Uya .. 1UIIapUp (dw8IIIe god8l • 
истеъ.'tOAчимрга УЭО!!; 'tи;r Хиз.~ lOIМдиrllИ (1 ЙII/IAВII ф) ТDВapA4p. 
Узо~ ~ x.sЭМiIТ lI;IIAa,дO::-aв товармрга МёWliUliI, coвyrI'И'L'I<1р IIA бoauI.a 
мaиmиii XlDNiП турмри мpiINI. 

И ... lICТe'WIOЛ f'IY1I мf,\JКi&LWIInII 'I'OIIiIIWIP (aoatrackd gOOCISt • 
таш,," боэоРAlt pNAИзaцaIA IUlЛИИNaйдllrан ИЧIUI lIIAМб ouцapиur roвap 
на ХН~МdТ,\о1ри '( кучмас МY,U. хизмcrrмрни <!йрим Т)'JWIри .•• ) 

c.uдo ~ (lDo!f" .... ndlse badв billAnc:et - бунда ЭJtСnOPТ ва 
имnоprДoDl I:IW!ДИraИ 'ryшyммр на туювмр уз dJtСИИИ ТО!lади. CaJlAO 
битимид.! ~JДi11УПw'аи. а..\lЪЮ JlWРИЙ До1ВрДа dММГA оширил.'\oJUrдиraн 
ТYIlOВМP IIA тушуммр б.v..uIсдА уз с1КCИRИ ~ф.I.uци, 

c.uдo Оало1ВCIIIIII8.. ~1ЩII11I ItracIe delldU I;IIСоб дАВpIiIИИ 
О:Оlриrа келиб lL'InOpr б?йllча ~1I\ИИГёIИ JIt4.'IOI JCapa.жilТ.IIIlpки экспорт 
даромdДII4рДoiИ ycryн JteJ\ИШ вазюпи. 

савдо ~ _06иii caмAOCll (bade nuplut QlcoOOr 
iIodВРИИинr ОIUlРИl'а ,.,.АИб экспорт, буйича .IUIММ дillpoNiIAII8p iDoIЮpr 

GVйича JIi ,ража1".\dРДcI:: Yt:rYН кеЛJIID ВdЭWI"I и. 
Травс:феpr тfло1tuрвltг.шsfer р;аvшeatt • утв:азма ,уювмр. rьвн 

ДtDМT GI"д;ltе"П1ДollI ,цо.\Иra на жусусий ТllДбирмpra !Seримдигав 
ТУЛОIL'Io1!1, ИжrИNО~: 1:c;rиt'ЖМPДit ~ пенcиs 114 Иilфiiв:,a 
ТУЛОlIJIdриrа булинади. 

фвллашс ЭI1ИI 't1WIПI Ipbi11ip8 ~ ИНфЛIЩИ:II даражасв 
ДlIИ<UIIIN1СК на IWIСИ3.\НJt даражаси дииаюпа.си ёJUI реал ЯМlvlКl1 
паreнщWUloШ оnunи ОpdСИДiIЛI у-эаро бor.UIItII.IIIU<Я тallCИфла:i~uI ва 

rpc:iфИJt ифо1да..\о1б беР;WI. 

Що. Н4рЖ 'рЫсе) . 'I't\Вdp ~ЙМd'Т1lНИl" пул Оr::".4ЛИ ифодала..иши, 
Мах,сулar ИllL\aб ~риw )IЧY1I саpфлaиrан ХВPQ.lU1"Аарни ва фойдaJUI 
КуРсdТ~-"И, 

. Acuc:вй и.арs IЬаи рПсе) • X4ЛII; xyжaлиrшm pIIIIOЖМImIpI!Ш ва. 
СТаУИC'l1Ut ~соб алиб борищд,а, ИllN!ксмрии Jl,ИСо61.аш ва. Т'}лamrаЧd 
Jl;ИсoблaRган Но1рх. 

ИIIIЛа6 ~рувчнлар наро (pnldua!lll рпсеl • уз ичиrа mвap на 
хизматнииг ба:!нс нархини. СOЛИJI;Мрви at,aМpIIб ам,ди. на субси,.\ИИЛd.р 
о,\Иб тa1IL\AНdДИ. 

Боэор ..аро lшade:. рПсе. IЦI1Iсодиёrд...;ками 1'aII.aблаРЮIНГ 
'fзrар~ас J;0IIД4 колувчи нархлари. 

'111 



J<вмматбu;о ~oro3Aap fвес:orШes) }'1IЮIг эгааП'i! к,анд8ЙДИр 
КiIПIn'ilЛ ёки мол-муJ\Xlta эгалик lQL\ИIlJ ~и тасдиКJ\OllЧИ ва фот 
дивидент JC9pинНUПWI даромад келmpYJNИ :l..1"ЮКВТ. 

Сапоат цикли Ibusineвв c:yde) 1!;о'нрт дaJtp иборасида 
IU;'I1fсодиётни ДUИJ\IИЙ БУлмагаи ~ОЛДil ~аff;':'Р!Iб 1'Yi'YВЧН Нl<,исодиМ1iи 
турли рИВОЖЛilНЮП бос~ри. Умумий ,,'"(кtлaрмонлик фаОЛЛИПIНИ 
ОIШПШl ва 'J1IШYМЛiIридаи. пасайишл8.ридан н борат. 

соф МИЛЛIIЙ мu;с:улоr (net productl - макroИl\ТlfСОДИЙ куРсаткич 
БУ-ШБ. у ЯI'vIМин на амОр'ПiЗilЦия ажратмалар жами МИКДОРНIIННГ 
ilЙИpмаси :х;исoБJ\aнади. 

i!.mц щтнсодпёr Idosed econmny) ташl<,и ",,-mсодий базорда 
кент caJ!Дo- Иl!;rИсодий имкониятларга зга булмаiwlган НКПlсодиёт. 

0чIu\ RцmСОДllёт (opcn есопоту) - таш~н Jf!<;тlIСОДИЙ боэорда кенг 
савдо- щ:--исодий на мoл.t!IВJlЙ алОl<,аларга эга булган ю,тисод. 

Капитал экспорm - тижорат рlаI<,С3ДД. i амалга оширшu. 
Экспорт (exportl таwl\,И ~ПОРАа TOHup.\av, ХJП~lilтлар l1d 

капиталлаР"И реаАИ3aЦWI J<;ИЛИW Mal<,cdДJI;\iI Ч<"Jl'а ·Щl\,iJрIIЩ. 

Товар ЭКCliOрТ ЦИЛИШ - ПЧКlI НЩ/\оln ЧIЩdjJИ.u-.11I ~lах,СУЛ()ТАilР"1I 
ЧC'lТа СC'nШl ~~~a хорюкдаги wеРИКЛ1lР;'а IIшла(i '1J1I(,i1РШU ВiJ 'l'алd(j 

характерига зга булган хиэматj\ilРIIИ К}·IX=Оl'ИШ. 

llLixc саР~IOJiСП - алох;ида WdXCI'a Т{': ;JШЛJI каIШТcl.\. УНlmг С1lЛбий 
томони шундаи "боратlW. БУJlдай ~aP~\aP ИЖТlmОIlЙ муаммолар на 
Mex.нa~ .lI:attИТaЛ Томонидам эксплуатация IQL'U~НlШJll Jl,dJ<,llЛilГИ 
фикрларга улавиб кenшха OI\ИG j{",ЛitДI-l. !)у срда kaI-lпал ~f('х.liатни 
ЭКПЛУil1'iIЦИJI ~p ЭКА.'I, У "ома ннеон к<lлита,\I! x,.JM ~1('JCнil'J1Ш 
ЭlI:cnлуатация ~fМИ Ael'iIН фикр.\аРНJf хеЛ'J1.Рllб ЧI1'l\аРИIUга УIЛlНиб 
к~иmади. " 

Иисоига lCaJIИ'raI\. сифаnfДil ёllДiWIУIШIШГ ижобиii ТО~Ю!l" шунt,dН 
ибора:пtи. бyндail ёндашувда ресypcлilрдаli самарdЛИ фоЙдu.лilНИ.\а,.\и, 
улар. ок,илоиа ТiщсимланаД1i, 

Мопстзрпстлар (monelaiisls) у.'lilрl'ИJJ:· If}'I\Тi'lИ назаР"l'd К}'Ра 
бозо;> piIJI.Oбaтдаи жуда pkШС"lv\аН:lб маКРОШ<,ТНСЩJJё'ГIlII 
баРF;iilpOpл.шrnlрuб турадй, МОIlеl·аРl1t,·лар еllёсатга "aтra ЩilЩIЯТ 
беради на пул t'.рдамида IЩТRСOДI:ёт::ш кутарИШIfИ Тill<ЛИф I<,IIЛдДИ. 
Моиетаристмр пул мytIМilJlaCИГIiI .iсосs;Й хавф Jl;)'Кy",aT фао.\lUI'fИД3Н 
келиб чюс;.ади деб :Х;ИСоблайдимр, Шу саfuб,\l1 улар бюджет 
lШМOМiIДИНИ маркашА баиа крtдитп ~собидаи II;OIL\aнlllllra l<,атъИlШ 

~рши ЧJц.aдилil.р. Бу IIdЗilР",: ~ОИДddИЫ i'lХilМlL'ТfЛИГИНII Ж<ЦОН 
амалиёnrдa. бир иеqa бор I')'IК»C; булииди, Хусусаи Олмония марказий 
бiшки NИСOAИДiI ~ иамон БУJIДИ. 5ИЭГ<l :IIiJЪЛ}'1IIКИ. икки немис 
~ ~IШИ б,1Мн 6orли1С; хаpdЖатЛi1РИИПГ Jl;ap йиМl 25-30 
NИAllИAрд маркаси ОЛМOlIWI федеРiIA бюдже.'1I JOIсобидан 

NOЛНIIII4IIlI'J~ 

&КWEer. X8putarМI'1IВJI ~ IQfСll;ilРТИРIIW м~садида 
~ &y.дec6t-. pцбapиJrnrAttlf ~соб стuкасина пасqirmРишни 
C:JP&raa~ AМJ;C умр роза ~л~fШNiIДИ, Чyt!1tИ :r.;иСоб ставкасини 

-



mII1I 0,5 ~ IllCilAмpiiiIIO КYVМI!WlдiiU'II аул tI8CCaCIIIIВIIJ 5-6 фoн3ra 
0WИi_ ...е aeupu." Бу ха ми"..u!ir ~ uplYД J!i)'IIМПIRR 
~~I CWl8I18U,t,11 
~ ... CbDвесilинr аСОСВЙ1')'lD)'JlЧ8.A&Р. 

1. MOIIODCWUI бу бoзopдanI ~ ж,одисаОI. со-
тувчи fJUI :UP1\.\I.JPМ.P Y.i JO;'I1:IСОДИЙ "1о-драти на НМIIOии-
итлариrа суиниб. ~ боэор иurrиpoК'lИllaрига f3 таэ­
lbul,мриви tпca.'\lДJWlР, f3 маифаатм.риra '11м й}tл очиШrа 
](4рак8Т J(,ИJIaДНЛaр. Нв.тижада рцобат сусайиб. истеъмCIII.­
III1JW1P МlIНфаатига эарар UЛmpaд1L 

Z. Рцoбcrr оа MOHODOAIIII :r;cwrrиra ~раб 1jpт :хил 60-
зар нogелu юэага. келади: а) соф раil;обатли; б) мовопCIII. 
ра~обатли; 01 oлиroПCIII. ~обатли; г) соф МОКОDОАЛИ. 

З. АкСМОIIОПОЛ ОllЮaт_ .&у r-iонопOo\ИJl "3'Ю'lpoилиrиrа ~p-
Шlf 1WРJ.11iЛ1'ан дам.ат сиёсатшш БI"'А"ради. Бунда цонуи-
Чl!ЛИК на бюджer пул. кредит пул сиёсатларИДLIИ фой-
далаКllлади. 

4. "Ёвоойи раJ\обат" вв "ЦUВWUl:sацwrлащган 
тyшyIl'I3IIaри. Биринчиси асосаи ривожланмаган 
хое булеа, ИКlUfН'UfСИ асосав а~аш Ifl\'l1lСОДИёт 
вожланган боэорга xOCДJfP. 

pal\обат" 
бозорга 

ва ри-

ИЛОВАI. 
9зБЕКИcrО!l РЕСПУБЛИКАСИДд. 2001 ЙИЛДА ИЖТИМОИЙ­
ИJ{I1JCOДИИ РIIВОЖЛАНIШII-IИНf АСОСИЙ lJКYI{Л,-U>И ВА 
JЦI'ИСОДlШ ИСЛО:Х;ОТЛАРnинr ВОРИШJlliИ &ЦОЛАШ 

2001 йили реепу6лихада Иl\"!'lfСОдиА 1Ia' р'.Ж'J'IOIОШi сщвларда 
исло~ларии Ч}'1\)'рлaшnrpИIIl, макpoиJQ'ИсодиА бар~РОРЛИКIIИ 
тaъмиttлaШ, ~C"ДlI.trnI'W' '" L'fA', }'IIИUI' е1'4К'IИ TapMoJ\ ва 
секroрларида МУИТ~ УСИЦI тенденцияси Jty3I1'ИJIДИ. 

2QJI йили илк бор 1'/}"t"1ЩIЛIIИК ~ИМlIрида IWIJI IfЧКИ мах;сулот 
х;ажми ислщотларгача БУЛГaIl дanр дapёUКIICJfД!Н oprиб, 1991 ЙИЛ 
даражаСllга ннсбатан 103 фоизни тawкил :ПАИ в4 4868,4 млрд. СУЮ'а 
I!ТДII .. \iлги НЧI\J\ Max;ryl,OТ 2000 йнлга IПfсбaтaJf 4,5 фоизга jcди. ' 
Ял~! ИЧ~1f Мi4,сулс,' И1и!\а5 'Df1IДР:UU {"YP''':11'~P" ресnyблш:а ЩClЛJiСИ 
жан бошиrа 103,1 фоизии ташкил ЭТАН, oЦOilUluтr реал даромё!ДllajJИ 
ха 16,9 фоИ3l'а фaйдR. 

ялпи ички мщсулагНlШГ усмши саиоат NU',Cy..wrииинг (108,1 фоиз) , 
IQПDЛOI<; xjжaлик IШIЛiIб !lЩ8pиuuтинr (104.5 фоиз), ~lfЛИШ 
IШIЛiIрv.нииr (103,3 фонэ), И'РШ t'.U,t,O J;aЖмикинr (109,5 ФОнзl ва ТIUIJJ<;И 
сiUЩO хаЖо'\lИИИШ' 1103,1 фог.зl Mfa,\& oprктпи Jr;IICOбидаи та'ЪМИИМНДII. 
РеспуБАика 'тawQI c:au.o бамнси ЮКС1б11Й W!IКIW!ЩIi. экспорт 
импор!'ДjIII 128 JWL AI\W дaмapИr8 oPI'AfL . 

'VткаJИЛ8ётraн NCWfIDIИЙ IA ПУЛ·ХP«UIТ сиёсam ИlПИЖitCИДII 
Nou;po~ б.1JЩ1!pOрлик ТII'LМJUfлaJWf, mc;rис;одиёmинг r.-ryмaн 

ftI 



N1JWП миг,ёcIf,8,I,. IIIJIIIIIII'ДВO МIIIП'IUI,tWIp .. ,..~ ~ 
NOJ\ИJIВий -мyraвocиБAиrв М)"CТIЦIWCIWIA. 
ХfжёWllt юpиryвчв суСЬеплаМ4 Т9J1OD lIImIЭONII сеэнм~ AilputaД4 
МУСТЩtaМAiIIWI. 

Иивecnщи8 ,O,К"rYPII Д0Rp8св,а,а ~ теJWlбий -.aйrо1 
'I')'3IIШМpВИ 8QA8 ~ ~ IIIIII8C1'ИЦИIIрни. шу 
ЖyммдilВ Ч8I' 3А Illlll8C'nЩllJlриви Keнr Jtfммдa жалб :mпu atl!ccrrи 
1I3'IIWIIIIt биllalllIММI'a 0IZIIIpКIIДИ. • 

Мa6JI8r &wur 18IOМiDLWDIUIRr барча ханбамри J;IICOбидiIИ IICOCИЙ 
.aпвra.va ~ II!I.Ie<"'ТIIЦИр 1f,jL'IIМII (1194.2 млрд. фсl 2000 
Юw-а ~ 3,7 фOвэra oprди. 6у эса, IIМИ И'IItИ мцcyюrra висбaтilв 
24,5 фcш:DaI 1'8IDItIИ 3I',ДJL 2001 ЙIL\Дo1 LlПIn'L\ ~pнн маБАм 
би.oIaн тIJыcIIIIмIIII Na'Wl.yм I!;ИСМИ чет 3А JIIIIIeCПЩИМ!Iри 1101 
ItpI!ДНI'ААрИ J;Иcoбвra oprди. Умpнивr УА)'IШI 2000 ЙИМII ииcбirraн 1;6 
фoиэr4 optди . ва аСОСИА uщ:тa.va IDIpIFl1W'o1И жане 

~ 29,3 фокзини Т8ПIItИA :JI'ди. f<amrru. ~'\aP 
таРIU!бида. Ш)'1DfИrдe~ ltорШll4AaРIfИИI' t.I мaбмrлари У'\УШИ 1. t фои:!" 
оprи6. 'D.s фоИЗИd ТIШПUIA ЭТДiL 

ИввеC't1ЩllJlAApиинr iUI'IA 1!;Ис._ lIIUМб ~рlOD o6ьeJcrмpIIИII 
tq'PПЩ кевrаАтириш. ~ ~ИDI JIQ 1UIIIIIt ~ ЖIIXOМ4IШ"a 
й}iвмrиpи'R!. Умpиииr ЦЖЮI 744.6 млрд. cjмии ёltИ ~илrаи 
_ JlllllCCТИЦИIWIpИИВI' 62,4 фоизини ТiШWIЛ 7fNl. 

2001 iiи.\дa энеpl'Юi lI1JIIIa(I чmr,aРИШ JiYIIU1"МРIOIИ аенraimrpИUJ, 
вeфr-r;sэ ~ !фorp. Мt!'l'llМypnIII, lUDIё. пaxraни JtёIЙI"о1 ИJlIЛ4Ш, 
eНI'III\. СilllOllТ. ипu. qapм • IIOЙ4бэо1л. МебеА ВI IIII;ТНсоднёпшнr боw~ 
er_ тepNOl{,.\o1p11 ltopzoно1Л4РИВИ МодеРннзaцJIIIAaШ lIёI 11!XНИIt к.айи 
JЮЦOЗ.Wu дастурА4р11 R3'IИЛ O1М4AI'8 OIIIIIJIИWL 
Темир йУл ва 9'roNоСиА тpilВСПoprи JtOММY1OIUЦI1IIРнкинr 
ЖW!pllК1ёЩЮIси ВI .IIНI'И JiYPlWlШA4Р11 ф.юi\ 0IIIIб &рНЛди. 

ЭJtСПОр1То1 м}'JIЖo1МiIJII"ав м.u;сулarмрни Н1I1Мб 'lJll{,a.pИШНII 
ltеlП'аЙ'niрип! Иill\,садида fmIН ЙИIIИ 200 дав ортик, ~ Itорхона. :Il)' 
ЖyмAdДi3Jl. респyбдиJtaнинr бо1pqa МИНТ~ чer 3МИIt wерим...р 
билан 'i}"'шмо1 корхоиамр Т8IUIUII\. J'I"ИШ дастурини l!Мo1J\I"a ОWИрlШI 

доирасида 90 то1 Iф.пмa ItОРХОИit &арпо 3'I"II./WI. 
2001 йw. 1 ЮIВilр ~ респyблиltaдa чет ЗА иивecтJЩИI1ЛdРН 

ltIIpиmлrав 3301 та коржоно1 p~a OJIИIIДИ. Кynмб 1'\}'Ш'1a 
KOPXORilJlaP AI<,W. Буюк БрllТ8llИll, ГepмaIDIII. Кореи. Xиroй. TypltllJl. 
PocC1lll, Украина ва бoпu;a NaМAaJtaТA4P IOIIIeC1Op.\iIPH НW11fPOкида 
барпо 3'I'ИIIДIL 

КIAик JI4 fpra биэвec:вннr JrPВYII'IIIЛIII меьёрий ~ 
serизmm'~ _бир йfм- laI'IИIt ВI }Ipra бизнес субъеКТо\4Р 
НЕСИ pfiиrra OIIИIПИIIIII' сoддa.'\4lППlPилraн твртиби Jltорий этилди. 
ТадбиркOp.\iIР учуи ~ тoprнш 11I311МИ. бупалтерИJI J;IIСоби ва 
cт.rmCТИ1t4 :и;исoбarиви ~ lИI'IIJItaCИдa Pjii:Xa'mI oлииraн 
кичик. }'рта Kopmнa. МИ1tpOфиpм.1Aaр савв 201.9 МИI'tТiIJ"a о!ТДИ ва 
Jфмлик юpнryвчи субъектмр умумнй сc:ви,uв 90.5 фоизни ТiШIJUIЛ 
этди 
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UI,,'ЙJЦ,1,8 ~ .......... 1pra ceaapIIIIIIШ' ~юr 
IIIIIМ~ ..... P"""Ic ~ &..,~ .. ZIDNII'I' КfPCanmDI IOJiOPII 
~Л4р CIвмв,~. К8'DDt .. fpra ,..,.,бнрЩWШIИВТ xtжмп 
JOPВ'I')'II'III'cy6l.8lr:rAapilllдezlpl ~ tomr-иt,N' IWIИ IIЧIQI 
мu;cy~ 24,4 фoIaR IIIJWI.б ~ Киuк аа j'PТa бизнес. 
хусуао1 Т8.дбиpJtopllRuв ~ ~ NJВIIItf 
Д4crypики UI&I'tДe бааАрнш HII'I'RIUCIIДa JI83ItYP c:eE1OpIIВIП' ~ И'IКИ 
м.цсуюrдenr улушн 2000 ЙIWa ниc:бaтlв 2,8 фoвзrа oprди. д,r,a.\nви иш 
бимн тaмикA4ШДI DI'8Jt аа '9pra бизвес NY:OgDI ОМВЛ бfЛМОJWo. 2001 
ЙIИДII "lI;I1Icoдиёп!ннr бу ~ 4842,5 NИВr IUIIПII банд бfман еки 
D;l'ИC<WIётда баpqa б&нд бfJ\ПII qPI\IIIIIIIII" 53 фов3вив.aшJOIЛ П/Jl4. 

lli;nIcoдиётиинr беpu ~ мy.uни ~ 
тасарруфидан ~pIIIП 8s ~ б)Iйичa ЧDp!I - тадБИJlll4P 
ИЗЧJIЛ 'j)ткaзилди. 

'91Т8В ЙИI\Дa ~ ЖIIМИ 1449 та кор."(()Иалар 
~, умр нerизид;! 715 та хусусий корхова. 240 та очиц 
ТYPДanI ж;иссадоpllНlt JUМИJlТЛ8ри ва 674 та турли тaIIIЮWIЙ -~ 
ШAIU\AiП1I !loдaвм'I' 'кор:кон4Л4PR 1)'ЭИIIДИ. Хycyt:ИЙМПl1'Ириw 
~ мaмrr бюджl!'l'Иl'e тyuп-aв пул маБJliU'JlaРИ ж,ажми 23,2 млрд. 
c:'9мJIи Т8DПOIЛ ЭТАН· 

2002 ЙIL\ 1 IIНII4p ~11IJ"8 таркибий уэгарИlllЛaр Нi1'nIжасида 
JIO,&,8J1UI' сеюорда NaМAПaТ беpu корхона lId тaDJКИJ\DТлврининг 87.1 
фоизв фecwarт Jt9pcaтдн. 

2001 iw.дa BOДIIВМТ curopдa JIJIIIИ ички махсулar ~ 14,1 
фовзи. саиоат м.цсуюrининr 70.8 фоиэи иwлaб ЧIцарИJ\ДИ, ~JI\ 
xtжaAJU. мцсуюrивинr 99 фоиэи emшntрилди, ~IШ ишларИНИIП' 
83.9 фонзв бвж4pRIIДИ. Чauиa 'I084р- айлaR.\lаСШIВИГ 97,1 фоиэи. 
ЦО!\Ш'& ПУМИlt JIИ3М«Т кfpcaтишиииг 59,4. фоиэlf иодавлат ceкropдa 
DWW\8IIAII. жами IП,ТИсодиёr сщасида банд б:fлгавларнинг 76 фоизи 
ВOДВВiWrr с:е1mlpl"d1'9rPи Ite,wl. 

ИJii1нсодвётииRr :II.~ с8ltТOpи ~, бир ~rop 
(~. фaлиIt, cц.t.o, 1IИ3М«I' ~ с:о~сиl таРМОfV\ilрида эса 
ИIПIIaб 'чиupи.vaв мцсуюr, бaJItapилrвв ИШI'.ар, 1tjpcaти.'II'aИ 
DlЗМaТЛ8pJQIRl' UI'I4 II;IIDIВ yaинr улУшш"а т9tPи 1te.\AJI. 2001 ЙИIWI 62,5 
МИRГ ltOpXOИa (ДeЦQН аа фермер ~j»ICJI3l tз фаолияmив 
xycyadi Н}'AК'UWIIt АОИР8С11А1 aмa.va ODDIрдн. Хусусий ltoJIXDiUWIpИИRГ 
.рмидан кtпи D3МIIТ кfpcarиш сщас:идв. ж,ар OIIDIJIЧНС:В саиоатда 
фaoлuт~ 
2001 ~ pecuyб.uIIta C:.UВМ:nJA8 21184,5- NAPA. фwD. NЦCJюr (2000 
ЙIW'a lIJICбвпв 8,1 фoв:n к)Iu). 1329,1 NApД.фwq Bc:n!'ЫIID.\ хомарв 
(10.9 фoв:n фllUlWlб.....,....... 

Явrи 'I)";WInI' lIIWI8б 'IIII;IIJIIIIII ва тapмo1Vlap ЖAIД&\ сурьатлар 
&Iuв JIIIIICDEЛ8ВДIL 2001 ЙIIAДa pec:uy&икa савоа" корховцари 
"""""'·'В 467 ~ l11п11 NЦCyюr lIDIМб ЧИl\,apIПll 
~ 

ИDIAaC5 ............ ,~ .ДaCI')'p1lВВ &Мама 
WiИOIDIllliМiiiI\lIIIПnlа ams Э'IoII'IJбop ~ AInoмoбвA CёIIIOimI, ~ 
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~ технимси ИI1VI4б ~риш. r;;ypилиm шrдус1'рИJIСИ ва ~ёI 
ссцаларнинr~р I:ОРХОRiL'lарида ИцaIWIЙ ХОИ ашi иentзИДil импорт 
уРRИИИ босадиг;m мсцсулorмр JШlII.aб чик.аришии тaшJU!Л :mпuдa 
ижобий иатижалаРГ4 ЭРИlJJJl1lДИ. 

К,ишло~ фaлиrидa 51СЛОl;arларни амама оширншда Юltооий 
jJгариmмр V;YMa киритилди. 

2001 ЙИАДа i91!W\OII; хужалик I1ШркаТМРIIНИ шiiКl\.l\aИТНPИ1U давом 
зrди. кам сам:арали, 3ap<lp куриб lШIЛ\Iётrан фаликлар неmзида 

'рмер ~ItЛaРII тaruкил Э'l'If!П .\aвO~1 этди. 
2002 нил 1 тПlЩ) ~ uшркатларга 4Шитир",ган 
~p СОIDf 1,9.~fllиrии ташкил ЭТДИ. 2002 йил 1 я:нварга фермер 
JCYжaликлaри СОIDf 55,4 юшrтага (200 1 йил 1 IIНIICIрига ннеб,пан 26,7 
фоиЭГII o~ ~ДИ. Уларга 1054,7 мииr reктар ер БИpmtТИJ)ИllТак булиб. 
бир ~a }!РТа Jl;Иеобда 19 reKTap ер тfFpи ке"ди. 
~б ЧRlf.ilpилI';m дои мах,сулorлаРИНI{ 18.5 фоИЗИ, пахтаиИRГ ':1,6 
фоИ3И фермер фалиll,Мрида етиштирRIIДИ. 

уМ}'МИЙ :х;исобда 2001 ifи.'lДа JIЛIIИ l(,IШ.tЛ01<: хужалик махсулuгЛilРИ 
1GЖЮ1 2(81),8 МАрА. С?мнl{ ТiIШ1tИA ЭТДИ ва 2000 ЙИl\Та иие:бdТан 4,5 
фои:~га ОШДlf. 5аРЧd тоифадагн хужалиКЛdрДQ ТНРИ!( naзнда ;153,7 МНЮ' 
'roнвa tYшт (2000 ШlЛL'а ннсбатан 1,4 фо.fэга opmI<;) cти::.rrирИЛ.Щ. 366'1,2 
минr m'ua сут (1 фонэrа ортиц) сarиб ОЛШIДU, 1287,4 /oIЛН, AOlldIYxy-.t 
(2.& фоизга Ор11ЩJ олиндн. 

200 1 ЙJЦII,r.! 1f0000000б чщарmп еох,асига ж:ами 
иивеCnЩШL\аРIШИI' 37,6 фоиэи йУНал11l.раЩI, У~мий ~:айдоии 7098,7 
минr кв. м дан нборат 65,1 МИЮ' КIIapr.tpa, шу Ж}'1'4ЛdДан J(,!fШЛOI<; 
жоймрида 6343,5 МJIНI" 101. м., 2б миш fJ.,,,}7I'Uf }'РИIiЛИ умумтаълим 
Wntта&ари. 790 fpИJII\И MCAllXOНёI, бир c:-tекадll 13,5 мииг I<;iI'!'ИОВЛИ 
амбум.торwr·ПOIIШtЛИНИ1C4 муассасалг.ри, шу жумл.цан 12.9 минг 
к,атноали !QШW)II; ВрдЧЛНК ПУИlO'лари r;;yplWlб, фоЙДdЛa.Нишга 
'tOlШIИpилди. 

КОм. ... ryJl4Л К}'PIWUIrДa 1,9 мивг кн водопровод ва 3,2 минг км газ 
тармо~ри tIШl'a тyпmрилди. 

!<iwмap 'l'айёрлаш МwwuIй даcrypИlDfНГ амалга оширнлиши. 
амдеМИlt лицей 1!4 касб'J;yНар ~омеЖl\dРИ мС'МИЙ·техник баэасини 
l\fаблar билан та'ЬЮIИIIaШ 1!4 ривожлаитиРIПlI ДdcrypИ доирасида 2.5 
мииr 9Jiyвчи уРИIII\И ~ auд81Q1!( .uщеЙ 1!4 450 ~увчи уРlШ\И 2 
ётoJI;IDJUI, 53,7 минr ~ fpJ!JWI 81 ~асб-х;увар комежи. 8.2 мииг 
fI';y1IЧII9PиJwl54 етоlQЮИёI фойдамиишга тоmпирилди. 

и.тнмов:а CЩIД8 aмa.va 0IIDIPIW1UI ААCJYPИЙ 'Юра • тадбирлар 
a,oAIIIIИIII" ~ ~ Nlpoм.iI,t.МPII CllllИWИl'ёI, ЦOЛИЮIНГ кам 
~ lI,jПJI.8NВ1'a ДQNIf 1'OМQВИДёIИ ~илгёIИ манзИJ\НИ 

ёPNI М8ИВI" оpnппиra I!JШIII берАв. 
Wyи,мii JI;IWIб. 2001 ЙIWI ~ М41tpoИltТИсодий lId 

b8WIIIВ1IЙ ба~ ТIIЫQIIIIIiWI, ID;1'IrIсОдиётиКвr МУХ;ИМ TapMOI<, 
эа CCIЖ,iIAapШIJI ИСЖЦ IQIIIIIID, II.JItТИМОИЙ даcrypларнн амалгd 

аширишда .;tлra пpиrилrав в:аобий тевдeRЦJDItЩШИ ~'IiШI 
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lD3КIrAIВ бurвмнnн .opI-Т~pнв ID'IIIO\ URW'8 0IDIfPIIIII 
ДII80М 7rAIL 

ИЛОВАz, 

'9з&ЕКИСТОН PECIIY1iJ\ИКACИИlfr2001 ЙIL\ДA НЖ1ИМоИЙ· 
цтисодий РИВОЖМJIИUIИНИНI' АСОСИЙ 
~IМCA'JXНIIМPИ 

мu .~ 

2001 ЙIIA 200 I Аил 2000 I 
8ММAiIПf AIIМa _Сбатан 

~ фQиэ Jl;lR:обlWS I 
ИК"nIСОАИЙ lfИAНltat'OОМD i 

i ялпи ички МЦCVЛO'r 4868.4 104.5 . 
1 Саноет МdJ(CУЮl1l ~ ~ 108.1 ! 
I C4НOllТ м.QC}'юnt lIIIIМб х 

. . . б.U:o dDc:OJ1"aН'IA4DИ 
142.2 ! 

И~ _рвlCllWiб 1329,1 \10.9 
J 'OIМDНШ .. 

ЯАаи~.~ 2D88.8 \04.5 , 
мдc:Y~.' i 
,~~,~~ UIPIfI1W"UI 1194.2 103.7 1 

:ИШIIoiIDИ 544.4 103.3 : 
lOIt 1'awиw МАИ.Т. '-770.7 95.8 
lOIt .u\Ao1к)I4Cи, -~-т-IIM , 55,9 \02.3 i 
И)tAD8ЧИ ТiWDIШ. NЛII. КИIШI 34Э8.1 9б.6 I 

И9- 4ЙIIoUIМ4си, млp.L 
~J\ОIiЧМ'1U& 

31.6 102.6 1 
Чcutaн.I ТONP' .uiAaн:orac:и '2697.0 109.5 , 
Axlммr4 avмик DI3М4Т :IIYPC4ТНW 471.2 114,4 , , 
T4III~ Caв.\D 4ЙЛallмаси. млн.АК,Ш 6401.8 103,1 ! 
,ДQМoIPВ 

DJllм 2001 ЙИI\ 2000 
aмa.wrв йилra НИСбатан I 

88p1tA4pA1, МАРАО 
ctм 

фоиз 1UIсоБИДd i 
ИJкrимoкй ! 
дJюлм ПVЛ 3614.4 1520 
дmлИ .ан &шиra 0:. 1«2 

................. Mккr~ 
149.9 ! 

Пул С4РФ-:UPUUrrА4РИ 114 3507.7 153,5 

I JIIilNF4PМaМD 
I 

д:yw! жан бoшиra ПVЛ С4рФ- I 140,0 151.6 

f1ч 
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JIAIIII .... -Т~ 
:.1IlOO ЙIМna _а._ ... l 

.... А-.а_ 

&IaDIr8 
~~ _. 104.5 юз.l 

~ 12З,3 96,8 95,ь -
~ 

AВA,mmН 407.1 108.8 101;2 
5ухоро 325.1 lоэ.з 102,0 
Жюэах 130.6 10..2 102,6 

.. 314,5 lo.s::f 103.2 
навоий 196,0 fМ'r 1019 
НaМaНraR 244.5 104.8 103,1 
C.ura~ ЗS8,4 fЩ2- 102,1 
с25З.О 108,0 106,0 I 

.. 104.0- щи- 104,0 I 

CIIIJU'IIТ 473.з 104.5 103,7 
458,2 100,3 99 1 I 

~ 1119.8 103,5 101,8 I 
ОШUВТ Щ __ 691.1_ . "04.1 104.2 I 

JWIи IIЧP ~JIUJ' IlllpoiIiIРА 1IC're'ЫII>Л ~.~ 
(8Dp8Й 1141JUA1W1) 

Уй-жоА 

~ 
XИЭNi!Т 

2000й. 
.cfм. I "я.,Rri I-~ 

31.2 

ниc&au 

4aD 

1.0 

щ; 

Й. 
JIijВfi 

lIIIC&ТaВ 
фc8D 

80,1 

60,8 



r~'IИ 
: НOПUItopln" 
i ТCIlIIXJIЛ(JfМР 
I ялпи жaмr8DNA ~ 19.6 982.9 20.2 
! Шv ЖVМIIA.\IIН; 181.0 24.0 1252.1 25.1 
: Асосий 1UI1DIТaA. -143.8 -4.4 -269.8 -5.5 
i МОД&,ИЙ 8ЙJ\oVWе -5,3 ~.2 -13.0 -003 
I маfiлarllilp 
I зaxиp!lCII 
i УзГ8PIODR 
rToвap'вe 

I 1:::ИЭ"атмр 
:)ltспClp1'-IDCПDpI' 

I '~ 
ptй;uIra auanв фмвк ~." cy6Ioeктлор сони 

......... l!'~_ •• "."J 

1 
IЖlDarмaвr Wу.уммденмуЛКЧИАИК 

IМ&М4рИ бупича. умумий 
t coяr8 mlCбomul фоИ3 

l s;исобида , давмт HoдaIWIТ 

Узбекастон 2ZЗ.1 11.1 88.3 

! I<,opa - н.з 9.1 9О.З 
'Ре си 

ВНАОВТJlaР: ) 

22.2 11.3 88.1 
~!)O 14;6 ~.2 91.8 
Жиэ3аХ 11.0 9.1 90.9 
к' J7,9 13.4 86.6 
Навоий 8;8 114 88.6 
нaмaвtaв 1 2 13,8 8Ci.2 
Caм.aPМRд О 10,8 89.2 
С 

., 
,4 16,1 83.9 .............. .. 14.9 85! 

ТOШIteВТ .6 lз.J 86.9 
ФаPJQНA I 1 '4.1 859 
XikIuм. Н7 . 11.0 89.0 
J'~~_. .' .9 '9.7' 90.3 



х~.аайJ:fpcancnupв· 

.шма- .. C!б1oeIa'AlljJ. 
'X~ 

IIВ CWIIIi'IIВ _Iiur 
liВPUIr. . Jb:yвna МAв.cfм. ~. 

lIIIC&a'8II ВВC&IТaВ 

~ ~ 

!~ 14019 1110 231~ 100 

~ ..: 99 -g- 1~ 6,1 

в..v.тмp: 
134 181.2 .u 

Бvzouo 102 10З8.5 45 

ЖIIЭ3iIX .58 7702 3,3 
.. I!I!I 871.8 3,8 

Нuoвй 163 IW6,O 3,6 

НaМaНrII8 в3 135.4 3,2 
110 1354.7 ~,8 

С 11 1<4 615,8 2,6 
CВDМDё 151 .s Ь21,4 2,1 
TOIIDWIТ 140 9,7 lW.s 6,3 

158 10.9 204160 10,7 
Хооазх 134 9.3 8119 .3,8 
TOIIIItetn' ВL 147 10.2 . 88012 138.0 

~&alA69~сОВВ • 

I жамв. Wy~фовэ 
JIВIII' l;IIC06Ir,a.В 
IIIIIIDI 

li/IiIJМr HOДUIIгf 
.сеаарв . CeJmID 

3беа&саа 9136,0 24,0 16,Or 

4IN,O _4 71,6 

. 
•• , .. 11 . 82.s 

>ааао 

~ 
., . zl 18.6 

ЖID:ID I и 752 
Ц 1ti '.8 

,Н8iiII ;j 411 5119 
I ~.6 714 . .. 



т 

-

Caмa~ 936.1 22.5 77,5 
С 

.. 
-saз:1 20.2 19,8 

СнрдаlJe 252.6 23.4 16.6 
Тошкент 006.9 212 18.8 
Фаprciнi! ЮИо 19.9 801 
Xopa.:JМ 468,3 24.0 16.0 
Тошкеитш. 1022.8 35.1 64.9 
Баха. .• 
~ ~ 6f'b'a IqIZORiIIIII Т8IDJIЮJ'Аар фao.uwrи ........... ~ 

файм. зарар Н 

МАрд. c:jм. 2tIOO ЙJW'iI иис:б.пан 
dIoItэ ж;ис:oI>ида 

ж-. 443.1 144.2 
. wy ЖVИ/IoIIAoiIВ: 
Саиni!'1' 136,5 150.9 
Т 958 106.8 
'ANжJt 24.6 167.3 
, КVPIW'IШ 'JJJ.O 141.7 
Сцдова 40,2 151.8 

мииш 

МO,МJIiМeDIirU 28.7 2111. 
'I8'WIВНOI1I .. anвш 
Уii·.ОЙ 0,8 эм. . 

.JМr;UIIIt 1;8 61.0 
~~ 88 lWOIi D3IQ2' 1,5 119.0 

DC!11111'4 '111 93,3 176.0 

tWpIaIa .. 'l'lllDRМJl'AIIp ....... МOJiIIIIIIIII ~ 

~3ВJМPH. 2000 ЙIW'II 

, 

NAPД- ф. 1Dfсб8т~ фанз 

збе&м:.,* 4Q.I 144.2 

I~ 6.3 118,7 

ВиIIoIIrrмо: 
8,5 135,2 

5VDJDO 18,1 106.3 
Жвээu з.е 1614 

ел 11S,S 
Нuoнй 28,9 136,4 
нaмanв ,.- ! ~- 164,4 

'"' 



lo.~ 
lл.s l 6.7 

3.Т 
141.4 -, 
z.Зrc. . 

0WUII1' 411.0 151.0 
2115.9 149.8 

~ 9.& 151.6 
:aaD:.eIII' IIL 181;9 - -- - 131.8 

т ..... QIW) ........... 'I8PJaI&I 

(JМYМd...,. В',<:(Ianи фoIa ~IIA&' 

~caIW) ЭкпDpr Имaopr 

eA.WIМaCII 

!~ 100 51.0 I 49.0 

~ 100 .58,3 41,7 
~ 
ВIuo8'rМP: 

100 34,4,. 65,6 
БvxoPo 100 79,8 20,2 
Жвзэu 100 49.8 50,2 

100· 56,9 43.1 
Нa8OIII1 100 479 52,1 
н.u-.ru 100 68,2 31.8 
СамаPIUIRA 100 54.8 452 
С 

.. Il1O 88,4 11.6 .. 
100 84.1 15,3 

TOIIIIteвr 100 52.6 47,4 
фаDl'Of(8 100 46.4 SЗ,6 

~ 100 64,8 35,2 
ТoшкeнrllL 100 U9 66,\ 

I а.аа ~..UI фанз х;исобида 
У..,..а 1fjIUa4I'& lIВCбaraв фонз 

J 
i 

-2IIiIo&. 2181А-. 
ТaIIIJDI СUAO d,oeвмenr 1(10 100 I 
ЭltCJJDD'l' 5"2.6 51.0 I 
ИмпDpr 41,4- 49,0 
ЭJtCnOРТ' 100 100 

. Пaжra '1'QМC. ZI~ 243 I 

iКимё 
с 2.9- 2.6 

,~ 

I 

I 

: 
, 
I 
I 

r 
I 



ПМC'Т!llасса на Y1fAIIВ JlCёIAn1II 
буюммр 

I Кора на paвrли мeraмa" _б.б б.8 
Машина на асбоб- _3,4 :L8 
Озl\Jt-овцт мaxCVAOrм~ S4 3,8 

. ЭнеDПfII 10,3 9,9 
! X1I3MiIrII4D L~l 14,1 
I Импoor таDltИби 100 100 
I Оэц-оu;aт мцcvюrм.ри 12,3 108 
! КJDCё мщсуюrмри, 13,8 12,7 
! tWI.Ct'МIlCC& ва yидIIВ E4Ar8II I I БVЮМN.I1) 
'-КОРа ва paиrли MI!1'ItIWIP 8,6 10,9 

-1 
_' __ I 

.~вм )'ЗIЦ ХОРЮКИН Jf4М.\8U'I'MP бlW1R Т8DDUI c~ ~ 
тарlUl6и • 

!ЦV1D'i . ИНCOimUI фа IU 

i ЭaaIoor Имi (,/от 
~ 2DOO й.; 2001 й. ~A, 2OOHi. 
I y~ XOPIDIIaUi 100 100 tOO 100 ! 
,M~ 

i БУЙНЧа JQЮI ~ .'. 

,Шv '. i 
'А ............ 1:1 " 1;IJ' ' 2;2 \,4 . I 

I дI:broИlIC'nIII 0;5 0,5 0;0 '. . 0.0' , .', 
БeN.nor 1,8 . 2.2 2.2 .1.6 I , 

·,tlЭ, 02 0.2 . ;0;2 , 
I Вeнn:Ijaf. . ·'·Н'., " ·;;JH)· , 0.6. 'O';,s 
I ~K БшrraнR8 'п;!," .~ ;·'.· .. ··'1 1" ' , ,3.2 Ц 

, г ерМiIJIИII 1,1 '11 14.:0 124 I 

данна 0.0 00 0.4 U$ . I 

, Хииднсток 0,5 0.8 0;8 ' O:S' 
ИСIXIИЛ 0,3 04 1.\ 1 ... , 
эров 3.4 8 2.5 -1,4 

&.s О О2 0;1 
, Иnwar 3.4 3 U 2,0 
XInoй 11 1 40. 4,1 I 

I\opea 5.1 4 15.1' .. 11.7 

Лaт8IaI 3.1 1 1.6 1.9 
ЛИrвa Q.3 . 1 2.1 1.4 
Лихlеишrelв 01 5 0;0 0.0 

4.0 э.s 1 .• 1.8 
DAA О,, 1 Z ,1.4 1,2 
ПOЮlCТOR 02 0.1 0.3 0.1 
nOllblll4 04 02 2.6 1.4 

00 2 01 0.2 

1М 



СинraпvD . -..о- 1. 0.-9 --о r о.г- I 0.2 

I АКШ l' 2.4 • 4.2 - W 10.3 
С~ИII l' O.Q Т -0.1 ~ 0;1 

ТурКИJlI 4.Т -,3,8-- 1. _~ 5,4 

IfE!I~ I ~r -111 t 4.6 6А РеCJI\/&икaси 0.1· 1,2 1 • .з--' 
1,9 Wвe{щ&ОИII.1 13.0.- 1 -u-:- I 1.4 

эстонив 0.3 o;;r--I 0.4 G.4 
Японик- 0.1 .. , ~ I 3.0 6.1 

Ч4rr 3А вааес.вциасн 

aPIII'IW8II ~ савв 
fl Jlllll4Р иwrrиrа: OИIWlltI 

P9йxa::n'a Шу (J9йxaтra I 
~ жyммдaR lilЛИНГaJIII4Р 

JUМII ВUIAaб тургаи совидав ИUlJlaб I 

юрlWOt ТУРГllНJl4ри I 
JЮ- -_. - , 

. УзбеКИC\'Oll . 3301 " 1958 59.3 I 
к.орцалпоrиcroll 28 18 б4,З I 
РеСпvблиucи 
8иAoIrrAaр: 18 в1 ,6 J! 
двNю«( к 89 о 

Б~ S3 40 15.s 1 
'Жиззах 41 19 46,3 1 

• 52 29 55,8 I 

Навоий 28 . 2з 82,1! 
Намаигаи 16 56 86,8 
CaмaplWlA 115 96 аэ,5! 
Сурхондарё 51 25 49.0 i 
Сирдарё 22 21 95,5 , 
ТоПП<ент 196 160 81,6 
фарroна 14 47 63.S 
Xo~ 34 24 10,6 
TolIDtem Ш. 2442 1312 53.7' 

Чет 3А lIIIlМ!Ct'IЩИII киpиrи.vaк JЮpXOII4Aap Т8IШI;И саадо айлаимаси 
ж;ажмв 

______ ~ _________ ...l(~мииr МЦII домари) 

2000 й. Г'·' 2001 Й. 2001 Й. 2000 ! 
iira нисбатан 

, I! фанз 1I.ИсоБИДd. : 
I '1збекиcroн 1212070,5 I 1354097,4 ! 11,7 : 

'",. 



: Респvбликаси 
! l\ора1(.aлпontстон 
I Реепvбликaси 

2316" 2615.0 112.9 

I Вклоитлар: 

I AнA'uкoH 215Зб4,1 314895,5 114,4 
! БvxоDO 8622.2 9386,3 108,9 
i жиззах 83.'\5,5 31995,3 З,8м 
('KdlIIQAaJ)ё 2568,9 48159,5 18,'1'1 
, Навоий 179310,6 181690,8 101,3 
i Haмaнraн 31192,5 29083,9 93,2 
1 СамарканА 45126.0 285395 62,4 I 
~oндapё 2488,3 49?,6 20,0 ...-.J 
i Сирдарё 24844,5 12411,6 50,0 • I 
I Тошкент 121190,3 114541.3 137,2 

+ 
i 

, ФаDFOна 43289,9 122461.3 2,8м 
I Хоразм 1358.1 10043,8 7.4м 1 
, Тошкекrш. 459462.9 1 387754,0 84,4 ! 

МуAltчJ!лlD; lJJiUtМaPИ бjйнчa саноат хорхонамрн ТЦСИМO'11f 

. _. 11.1 1\"-_ .... -, 'tJ ......... ...". ... ...,~,.~ 

i У.орхоиамр Мцсуютлар ва т Саноат ИШЛdб ! 
i 

COIIВ DfЗМатлар I ЧlЦiIриш I 
~ хал .... '''nи сони ! 

I ~ HOД88II41 /!J.iDNJТ HoдaIIIIa1 дама НО4 
" т 

I УзБЕ-хистон 1,6 92,4 29,2 70.8 2204 I 77,6 I ! РеспубликаСII 

II\OP<3lW1Domcro 
R Pec~' UV2СИ 

9,8 90,2 12,3 81.1 11.1 88,9 I 

i 
i ВИЛОllТлар: I i I АнДlIЖОН 0,9 99,1 3.9 96,1 2.9 97,1 
I БvxoPQ 2,0 98,0 30,2 69,8 5,0 95,0 

JЖИззах 16,5 83,S 6,6 93,4 19,4 80.6 
I I<,nш_~адарё 28,5 71,S 26,7 13,3 15,9 94.1 ! 
, Навоий 14,8 85,2 56,6 33,4 16,6 23,4 
I Haмaнraн 0,5 99,5 4,3 95,1 3,1 96,9 
1_ СамарканА 1,1 989 6,2 93,8 11,5 88,5 
i CyttXoндapё 5,5 94,5 3,1 96,9 б,6 93,.\ 

LC~дapё 13,8 86,2 2,9 91,1 8,6 91.4 
, Т OllIltент 3,6 96,4 18,4 81,6 19,9 80,1 
:-ФаРFOна 10.6 89,4 46,3 53,1 19,8 80.2 
i Хораэм 1,5 98,S 5,3 94,1 I 8,8 91.2 I 

: Тошхент ш. I 5,5 94,S 11,2 , 88,8 12.7 67,3 

АЗ 



Сан, _OIn'AВ lIIIIJIaб :]С ..... 

МАрд.фс 2DOO~~1 
.......... ! 

Узбelalcтcar 2884.5 108.1 
\ аси I 

l(,орах,алпоrиcrOн . 43,7 97.4 i Республикаси 
ВИЛQIIТЩ: ! 
:~жои 2167 128.9 , 
Бvxо~ 183.0 108,7 
жиззах 41 $ 118,9 I 

" 246,6 1057 I 
НIIВOИЙ 302.7 100,0/103.0 • 
Haмaвraн 102.1 120.8 
СамаРJf,ilЩ 144.9 104,1 
С 

.. 
62.5 105,9 

СиРдОрё 40.8 122,8 
T~ 408.-1 112,6 
Фарroиa 320,5 102.9/117.2 • 
Хораэ'4 73,5 100.6 
ТOIIIJIeнr Ш_ 427,:' 112.1 
• - Зapaфmoи-Ныомовт Iфпмa кораоИ8СИCi13. 

Ф.Iproвa вeфnвI ~ ШIIII4Пl 3UOДIfСИз. 
Иcnn.NOA IOIIAaб - ж.мв JЩlД.фL Aж,t&Aи ЖQ.iI бoшвra, 

_CYJC 

!~ -
1]2q,1 .. 5Э0ЗЗ0,8 

~ 32,6 21219.7 

~: 
AJwrжOff'/. 197 % 88012.8 
БvxoPo , lzz.l 84196,6 
жиэзах 2D,5 ~~:~-77,8 
навоий 20.' 32766,9 
НамillП'аи ~.7 30131.1 
СllМi!1жltИА 155,6 56832,7 
I~оидарё ~ 19982.8 
СИРАВрё , Д4 37118,6 
Тomxент 1,Q.6 61658.8 

Фа~на 145,8 53496,9 

Х(1)83М 46,4 34130.1 
"r __ а .... 1IП 

- 228.8 106156,6 

i%4' 



чет ~ ItНIIeCТИЦИJICR ltИpИ'nW'IIJI aopxolSaJlap мцсулоти, ИIIJ на 
DlЗмarААР~ 

,мдрд.еум, 

21000 Й. 2001 Й. 2001 й 2000 
йилnt нисбаТi!JI ! 
фонз х;исобltДa I 

~Jcroв 386.7' 611,7 158.2 
lf >\ИК8СИ I 
"Opall\IWIOnICТOН 1.7 3,0 18З,б 

си 

ВилoIrrААР: 
Аи.А.юкои 12.0 .154.4 2,1 м 
БvxоDO 0.6 3.2 5.4 м 
Жизэах. 0.8 1.3 157.7 
1l5'~~'~~' 3,9 5,2 131.9 
Навоий 43,З 54.5 126,1 
Намавгаи 13,7 16.4 119,8 
CaмaDКllfU 19.5 24.3 124,9 

I СурхОJI.Aарё 2э 3.9 I 168,2 
сиРда~ 1.3 2.1 i 165.8 
'fciiПiWtТ ~,O 
Фаnroна 15.8 311 196,5 I 
Хооазм 1.2 1.7 ., 138.7 I Тошкевт IIl. ____ ~ 115,6 251,3 I 143.1 

ИввecrJщюr ~mкr аCOCRЙ к}'рсаТКИЧЛдРI! 

. А.:осий кaшrraJll'a шу жyw.aдaн I\YPИЛИUI- I 
DIpU'I'Иo\I'8R монтаж ишлари I . . I 

"щ)д. пунта млрд.сум. ! lIJt}'JIТa I 
ctм ивcбa:raя I нисбатан 

IТII~is 
фoJIЗ , 

I Х;ИО.Jбида I 
узбeJtвс:тов 1194,2 100 630.1 100 

, 
мес 

I ~оpa!fМDOПlCТOИ 47.4. 4,0 29,6 4.1 

ВИAOIrI'А8р: - .' 
4.5 I 54.1 1615 4.2 

'1 ... 110 64) 3.& з2.3 5,! 
111' 

, 
.51J ;j:& ) 30,4 418. 

, - f:rrJ .3:1&.?- ,: ::. f) ra,fi 
, af.I!Вh!!. ' qф,'J. :l!O . !:~ o'1.Jl:....-J 
.. 'rI>!Ii!Pl$c,!lri1# ~~ .! A11.t1 i'12. ~((:)-

.Ii '! .-~-! blJ1 ., .:t.V· 
-.. . " 

."'</' '., 125 



·. 43,6 ;1,0 \.: 31.2 5.0 1 ~..A 2З,5 2.0 16.4 2.6 
Тошкевт 86,4 7.2 4O~I 6.4 1 
ф.mm.uo 103.1 8,6 з9,6 6,3 l 

"XOEWN 45,2 3.1 34.8: 5,5 
Ташхентш. 230,6. 193 108.S 172 

МаБAar БJWIН Тi!"ЬМIUIМDI ~ри БУЙИЧа acocн:l ~ 
ЮlJ)ЯТИJIJ'aJI lIIII!eC1'RIIWI 

I .~~_ мавбелар хис:обида.1 мaбмF 
&WIВ 'I8'WIIIIIAaш, умумий .XaJКJCnI 

Жами ввc:бirrав фоиэ ;w;исобида 
инвести 

ЦИ5I. 

~:лрд.с}' 
м 

РеспуБА Корхои Банк Чет Ноб 
ИlIA а5& Кредитл эл IOДЖ 

БЮджет а1фl\И арн на инвРf: ет 

IW!Н мaCillarл мрз ТJЩИIJ фонд 

a~ маJJlilFЛ си на мрда 

I ардаи кредн н 

тмри 

A<IН 

"Уэбеmcroи 1194,2 23,1 38.В 8,7 29,3 0,1 
РecпvбликаСlI 

к.О~\ПOFИСТО 41,4 31,1 42.1 13,9 11,6 0,7 
R РесПvбликaси I 

• ВИЛOJП"лвр: 54,1 23,0 42,3 5,5 28,9 0,3 I 
БvxoDO 43,4 18,4 68,4 5,6 7,6 - ! 
жиэзах 53,1 19,1 Э9,6 13,2 28,1 ~ .. 206,; 12.2 41,5 6,7 39,6 

Е навоий 95,1 10,0 31,6 109 41,5 0,0 
НамiIIП'aИ 47,2 25,1 41,8 В,О 19,1 - i 
СамаРIWfA. . 59,2 19,9 59,8 б,4 13,9 -
С - 43,6 31,9 58,3 0,4 2,1 1,3 
r_ ... ,..;; 23,5 14,5 43,4 19.1 218 0,6 
ТOIПJteJП 864 20,9 44.2 6,0 28,6 -0,3 
Фаproиа 1031 96 28,7 16,2 454 0,1 
XooёiзJe 45.2 .2S,9 , 48.9 5.2 20,0 0,0 
TOIIIlU!ВТ DL Dl6 п.з 216,6 103 ЗО8 0,0 

... 



Асосий UIIII'I'tIJU'8 ltВpIП1IIIrilll IlНвесrШ\JIЯJl4РНИИГ МУЛКЧИ1lИX wахмари 
......... "RI IOI'\'-ИI'l\1Тl1 

2000 Й. 2001 Й. 
жамн - 100 100 
Шу~ : 

I ДiJВNir мYAIUI 65.4 59.3 
HOAaВIIaТ МVAJI 34.6 40.7 
Ундаи: 

ФуцptlllAp %}qt:IIЙ 15.5 13.4 
МУЛXJI 

ХУЖаАИК 11.1 12.8 
б МVAIUI 

"}imмa ItOpXDItёIAap. 6.9 13.6 
чет зr. ~8.pQМри ва 

тaшxиюrм!! !!!IAIOI 

I МуAJt1ШAИlUUUlJ' 1.1 . 0.9 
I бcIuцa. mамлаl!! 

-~-

Мулкчв.'IИК IIIММ8p11 бtfrичa асосиii XdIUrI'ilЛГd КИРIЛ1iilJ'4К 
~таркибu 

(умуммй J§iI?IIМГ8 нис6атан фои.'J _х,исоБНДd) =, Н .... _""' .. уЛJI. 
Г' { 

I 

Xt-- i\}'Wмa Бош"" . 
lIYeYaOI ~ Itooxond.WP, шакмар I 

lIYU8 !ll)'A~ чt"Т ЗI\ 

~ри .. 
ТiШlUIЛOТ""Р 

МVJII<И 

y.aeкнcmн ~ 13.4 12.11 13.6 0.9 
р., 

J<,op!lJloiWlOl'llC 117,5 9JI 2.3 0.1 0.2 ,.,.. 
в.w.r..ap: 

211.8 "-tni 17.1 15.Э 35.2 3.б 
БухOIIO 359 26.9 32.1 2.7 1.8 
ЖиЭ3iDI. 28. 91 25.6 37.1 0.2 

3.1 12.3 и.2 0.2 
н...й 6 _&.2 0.4 3О.В 0.1 - 211 21.7 1.4 О.б 

.. 2 416 5.1 7.Б 1.1 
so.4 4ILQ 1,8 1.0 0.8 -- 4б 24.3 :.s>.8 1.9 0.5 -- 47. . 10.9 21.3 19.2 0.8 - 3L 13.11 14.0 30.1 1.3 - • 41. 35.0 9.3 7.5 7,2 

_JlL' tIIi.I 5'.8 [2.1 15.2 0.3 

ш 

I 
! 
i 

I 

I 

I 



l\оpцaлDDl'llC!OВ 5.5. s.s ! 1.6 11.6 
РеСnvблкМСК I 

ВКJWIПлар: 
15.3 д!wfЖОИ 15.6 4..s 28.9 

БvxOlЮ 3.3 2.9 0.9 1.6 
Жиэ3dX 14.9 13.2 4.3 28.1 
1\aWм;а,ддрё 81.1 80.9 23,4 39.6 ~ 
Навоий 39.1 36.1 11.4 41.5 
HaмaJotraн 9.0 1.0 2,6 191 
Cd.'Iapк,aнд 8.2 5.0 2,3 13.9 
Сурхондаре G.9 0.9 j 0.3 2,1 
Сирдарё j 5.1 5.1 1.5 21.8 I 
ТOIlIкент 24.8 23,1 1,1 28.6 I 

Ф~roка 4!;i.8 46.5 13.4 45.4 
X~lM 9.0 5.0 2.6 . 20.0 
ТОШКРIIТ Ш. 70,9 62.5 20,3 30.8 i 
Мулкчилиlt шакмари б)'йича чег эл ltИВeC'ПЩИII на КpeдarrМРИИИ 

., ~u.u..w ...... ..,t ...... 
ж. .... 1I Wу "'f'4ММН ну . .-. W.1IWLWI1: .... plloнaмp j 
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