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KUPULWI CY3K

XX acprunr 90—iiurapu >Xaxon mapuxugan éw MycmakuA gapaam-—
AAQpHUHr 6030p ukmucoguémurd Kupuwu gaBpu cugamuga Xoi oAgu.
Kummamau Koro3zaap 603opu 6030p MyHOCABAMAAPUHUNI WKPAAMAC KUCMU
xucobAaHaAgU.

V30K Baxmaap mob6alinuga cosem oAull Mmaxmabu KumMMamAu KOFO3—
Aapra ¢axam Kkarb6aKu Kanumaa — COYUAAUCIUK UWAab yukapuul ycy—
Aura berora mouga cugamuga Kapab xeagu. Arap CyHrru 103 Uusiix
gasomuga cobux Hmmugox mMamaakamaapu Xygyguga «nyA», «kkpegumby,
«MoAUA» Kabu amamarapra Kamma 3b»mubop KApamuAraHi, yAQPHUHT pu—
BOXAGHUWU OUAGH WIYFYAAQHYBRU YHAA6 oAull B ypma MAxXcyc yKyB lopm—
Aapu, kagegparap aorusam xKypcamub, meruwau MaB3yaap 6ytiuia kynaab
KOH(epeHYus Ba CEMUHAPAAD YMKA3UATGH, HOM30gAUK BA JOKMOPAUK guC—
cepmayuarapu éKAQHraH 6yAca—ga, «KUMMamAU KOFO3AAp» MyWyHUACU
asmubopcus Koaub xemasepgu.

Kamuam uwaab HUKaApUW KYyHWAQGDUHUHT DUBOXAGQHUWU KUMMQMAU
XoFo3aap 6o3opura 6yAraH MyHOCAGAMHUHI Kaima Kypub HuKuAUulWuHU
manab Kuaaémran Gyrynry KyHga, ywly mougaHUHI goa3apOAuru Kec—
KuH ouwigu. Yynku qiiHGH KUMMQMAU KOFO3AGP Kyn XuXamgaH Kuimam=—
HUHT Kallmuul Xapakamu camapagopAUruiu OWUpull, MyAKHUAUK WAK—
AUHUHTI Y3rapuuii, yHU XyCycull 3raAukka MONWUPUW MYyAMMOAAPUHU
eYUWHUHr Kaaumu xucobaanagu. Illy 6uaran 6up Bakmga amaruém mMas3—
Kyp coxaga aaoxuga, xugguil uAmMuil UWAQHMAAAD BA MAGKUKOMAADHUHT
MABXyg 3MdAcAury, alipuM MacaAd Ba amamMaidpHu myuwlyHmupuluigaru
mypAu OKuMAQp GuAQH GOFAUK KAMOp MyamMmoAapra gy keagu. CyHrru
yH duarap mobaiinuga Y36eXuCmoHra mypAu MAMAGKAMAAPGAH MypAu
XUA MA'BAYMOMAGP €MapAu gapaxaga u3vua xeaub mypgu, yrapga xum—
mamau Koro3aap 6o3opura Hucb6aman 6up—6bupugaH ¢apx KUAQGUIaH MyC—
maxkuA éHgawyBaap 103ara KeAraH. Ywby mamirakamaapga xammo Goul—
KapyB MyaMMOAQPUNRU eHUWHUHT ArOHA, yMymul mamoiusrrapu 6ysuuiu—
ra xkapamad, ¢org 6030pu gaorusm KypcamuwWuHURT MypPAU MOgeArapu
Ba yHU mapmubra COAUWHUHI Xap xua maxmabirapu Masxyg, xap oup
gasaamga, ogamga, amama 8ad mougarapra ar0xuga MabHO—MA3MyH 6ep—
raH X0Aga Y3AQPUHUHT «YliUH Kougarapu» maprub KuauHagu.

byaapnunr 6apuacu xelluHru Baxmaapraid amamasuii QHTAQUWMOB—
{UAUK BA MYUWYHYGAAPHUHT MABHO XUXAMJAH HOQHUKAUTUHU Keamupub
{uKapgu, mamaakam ¢pong 6o3opura xugguti 3uén emkasub, yHuHr pu—
OJKAQHUWIUrA Ce3uAapAu gapaxxaga MyCcKUHAUK KuAgu. AapBoke, Xycy—

lrqumupuul, KUMMAMAU KOFO3AAp 6030PUHUHT BYXYgra KeAuwu xa—
IEHAQPU KEeNAEMran MamAQKam yqyH XaxoHga ymymull mapsga xabya
AUHIQH GQHGO3aAAPrd MOC KeAAGUIraH, XaXO0H maXpubacu 6UAaH YyKyp
\Uxaﬁ YUKUATaH 6apyua ag3aArUKAGPHU J3Urd CUHrgUPraH Bd uly GUAGH
BAXMGA MUAAUU MEHMAAUMEMHU, ¥3 mapuxuli puBOKAAHUWUHUHT
ra Xoc XyCcyCusmAapuHu uHo6amra OAraR amamaAdp Xxamga mywyH—
\apHU uWwAaO YuKuuw Ba MACGUKAGQW 3APyp.
| KuMmMamau Koro3aap 6030pU MACQAGAGDUHU YPraHUW XAMJA YyAQPHU
MaKuA ygumuw ¢anu cugamuga pacMuliAQUMUPUW MyaMMOAAPU
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aroxuga goazapbauk xacb smagu, YyHKU pecnybauxaga cynrru 6up Heua
lluarap gaBoMuga MA3Kyp coxaga oAull mabAuUM gapaxacugd Mymaxac—
CUCAGPHU malépAawl OOWAGHraH. MaMAGKAMHUHI eMmaxKiu OAUll YKyB
opmAapu x03upgaék meruwau KagegpaaapHu mauwikua 3mub, «Kum—
Mamau KOFO3AQp Ba Oupia ullu» UXmucocAuru 6yliuva Mymaxaccucaap
maiiépaamokga. Byngan 6up Mynua aBBaa pecnybaukaga uxmucoguémau
xaima mapkubAauwl XapaéHAapu, alipuM KOPXOHGAQDHUHI MyramuAullu
BAQ 6AHKPOMAUKKA yupawu mygaiiru uwgan 6yuaraH xogumaapra xaima
UXMUCOCAQWUW XaMga KUCKA Myggam u4uga aKyuAgopAUK KaMUsamAa—
pu, uHBecmMuyua Myaccacaiapu, bupxarapga uwiAraul yiyH 3apyp 6yAran
6UAUMAGPHU OAUW UMKOHUHU OepyBuu MymaxacCUCAGPHU Kalima mai—
épaaiiguraHn yKyB mMapxazaapu ¢aorusam Kypcama 6owaagu.
«Kummamau K0Fo3aap 6030pu» gapcAuru 10Kopugd xaiig 3muArai My—
aMMOAGPDHU XAA 3MUWHUHI amaAaull ycyarapugan 6upu xucobaanagu. by
MaMAQKAmMuMUu3ga ApAmMUuAraH KUMMamAu K0Fo3Aap 6o3opura 6aFulWAQHTaH
6upunvu gapcaukgup. Ma3kyp Kumo6Hu poHg 6030pUHUHT npogeccuo—
HOA UWIMUPOKYUAQPU, GKYUSAGOPAUK XamMusmaapl, (oHg 6Oupxxarapu,
xummamau Koro3aap 6o3opu gaBaam 60ulKapyBu OPraHAGPUHUHT Myma—
XACCUCAGpU y4yH MABAYMOMHOMA MyCUgaru KyAAaHMA cugamuga xam
MABCUA SMUW MYMKUH, YyHKU YHGA KUMMQMAU KOFO3AGD 6o3opura 6a—
FUWAQHTAaH Kapuli6 150 ma menépull XyxxKam yMyMAQUMUDUATQH.
Myarug — ukmucog panrapu Hom3zogu H.A. Bymukos — Y3bexu—
cmoH Pecnybaukacu KUMMAmAU KOFO3AAP 6030PURUNT ACOCYUAADPUGAH 6upu
xucobaranagu. YRuHr 6eBocuma paxbapauruga 1991 iiuaga pecnybauxaga
KuMMamAau K0ro3Aap 6030punuHr 6upunvu pacmull mawkuromu —« Tow—
KeHm» 6upxacununr Pong 6yarumu gaorusm Kypcama 6ouragu, Pec—
nybauka ¢oHg 6upxacu, «Koncaygumungopm» arermauru 6apno smuagu.
Y Ysbexucmon Pecnybaukacu AaBaam myAKu Kymumacu Kouugaru 5o3op
UCAOXOMAGPUHU YyKYyDAQUIMUPUW UAMUU—MAGKUKOM UHCMUMYMUHUHT
gupekmopu 6yAub, xamoamuuauk acocaapga Towkenm AaBaam uxmu—
coguém yrnusepcumemu Xy3ypugaru KumMmamau K0ro3aap 6030pu Myma—
Xaccucaapuhu matépaaw muarull _Mapkasura paxb6apAuK KUAMOKGA.
Y¥umu6—jpramuw, uamuii Ba amaauil uwiaap yHIQ MAHMUKQH emyK, ma—
Aabaarap yuyH myulyHapAu MmuAga Kumob é3utl UMKORUHU Gepgu.
Qoligaranuuiga xyraii 6yAuUWU Yy4yH GADCAUKHUHI Xap 6up 6yAum
CyHruga Kypub 1ukuaaémraH MaB3yra maaiykau myulyH4aAdp Ba ama
Maaap, WyHUHrgex, yuby MAcaAGAApHU AHAGA YyKYyppPOK Yypranuul Max
caguga mebépull xyxoxamaap pylxamu bepuaraH. Byngan mawxap
MOROrpagusiap, MarAyMOmMHOMAAAQp, GioAremeHAAp, gasBpuill mamepu
asrap Ba 60WKAAGPRU Y3 UNUra OAraH Kywumua agabuémaap pyiixa
MaxKgum 3MUATQH.
bus y3unu xummamau KorFo3aap 603opu uwaapura 6aQrFulAQUIra Ka
KUAraH 6apvara maHAGHIGH KACOHU Y3AQUIMUpUWGAru KuliuHYUAUKA
HU MyBaggaxuamau eHrub ymuwuHu muaaiiMu3 Ba Ma3Kyp gapcAux
YUYH KyHgaAauk xkumob xamga 6uaumra iiya 6Gowrosau Bocuma 6yAud Ko
gu, geb ymug Kuramus.

Axagemux Caugaxpop FYAOMOB.



MYAINTUOOAH

V36exncToH KUMMAaTAM KOFO3Aap 6030pH TYFPHUCHAA CY3 GOLIAAIIAAH
aBBaA LIYHH EAra coaub YTMOKYMMM3KH, OMp Heya JH MMAAMKAAD Ad—
BOMMAQ aMaA KMATAH YHHUTap AABAAT IIAPOMTHAA PecnyOAMKAMU3 axo —
AHCH KHMMAaTAH KOFO3Aap TYFPHCHAQ JKYAA KaM MabAyMOTTa 3ra 3AH.
Cuécuii MKTCOA (haHHu 3ca, yAaPHH KaIIMTAAMCTHK MILAA0 YMKAPHIL YCy —
AMHUHI CaAGHil XoAaTAapH OuAaH GOFAMK ToM(a cudaTHaa 6aéH KMAAH.
XaTTo «akuus», «BeKCeA», «OuprKa», «MaKAaep» Kabu cy3aapra urybxa
GHMAAH KaparAH, yAap AABAAT aMaAAOPAApHAa XaM, axOAHMAa XaMm, Oe —
30BTAAMK YHFOTAH.

" ByryHru KyHAa BasuaT Ty6aaH yarapau, Y36ekucron [1pesnaeHTtr Ba
XYKyMaTH TOMOHHAQH OAMG GOPHAAETTaH AABAAT TacappydPHAAH YHKa —
puill, XyCyCHMAAIUTHPHIL, XyCyCcHil OM3HeCHH KyAAab — KyBBaTAAalll, 4eT
3A CapMOSICMHH >KaAb 3TUINra HyHaATHpPraH 6030p HCAOXOTAAPH Ty —
daiirm, 3Hr acocHicH, pecnyGAMKaAarl MaBXya CHEcHi 6apKapopAHK
cababAu TapakKHuil 3TTaH KHMMAaTAM KOFo3Aap 6030puvHH 6apro 3THII
YUYH XUAAMM KapAaMAAp TalIAQHAM.

MamarakaTaa OOMIAGHTaH KEHT KYAaMAM XyCYyCHHAAIUTHPHII >Kapa —
éHAApH YHMHT LIAKAAAHHUIUHM YYYH aCOCHH 3aMUHAAPAAH GHpH GYAAM.

«AaBAaT TacappydUAAH YMKAaPHII Ba XyCYCHMAAIITUPHII TYFPUCH —
Aa»ru KoHyH 1991 iimapa xaGyA KMAMHraH 3pd. Bupok 6up Heua MHA
AGBOMHAA AABAAT KOPXOHAAapH, OAATAQ, TYPAM MYAKYHMAMK IIAKAMAAru
KODXOHAaAapra, XycycaH, €nHK TYPAAru aKIHMSIAOPAMK >XaMHUsSTAapura
Y3rapTHPHMAAM.

1994 itna siuBapuaa «Y36ekucton PecryGAnKacHaa AABAAT Tacappy —
dHAaH YMKAPHILI Ba XyCYCHMMAALUTUPHII )KapaéHUHM STHaAd PHBOJKAAH —
THPHLIHKHT YCTYBOP MYHAAMIIAADPH TYFPUCHAa»TH Y3b6exucron Pecry6 —
aukacu ITpeauaentrn QPapMOHHUHUHT YUKUIIH (DOHA GO30PHHUHT PUBOX —
MAQHHILUWIA SHFTU TyPTKHM GYAAM. A@BAGT KOPXOHAAApPHHH OYMEK TYPAArH
AKUHSIAOPAMK JKAaMHATAAPUIa AMAGHTHPHLUTAa AABAAT TaCappydpHAAH 9 —
KApPHUIIHUHT OOl MyHaAHIIM CHGATHAA KapasAH, yAap aKIMAAaPHHHHT
6Mp KMCMK MaKOYpH# Tap3Aa 3PKHUH CaBAOTa KYMMAKIUM AO3UM. Mcao —
XOTAGPHHHT SHI'M GOCKUYH XyCYCHHMAQIUITHPHATAH KOPXOHAAAp aKLMs —
A8pHIra, YAAPHHU COTHO OAMILIHHM UCTOBYM 6apya yUyH KeHF MMKOHUST OYAH.

Xo0o3upru KyHAA MaTOYOTAQ, XY’KAAHK AOMPaAapHAQd, AABAAT GOIIKa —

'YBH MAOPaAapyAa KMMMAaTAHM KOFO3Aap 6o3opura >KyAa KaTra 3bTUGOpP
e€PUAMOKAA. AKIIMSIAGD Ba GHpIKarap XaKMAA KAHAAMAMP CHPAH Ba 3pH —
6 GyAMananran Hapca cuaTHAA FalMpUATaH BakTAAp YTUO KeTAH.
3 MMHIAA0 PyKapoAapHMHU3 aKUMSAOD GYAMILAM, AUBUACHAAADP OAMILI —
'KAQ, KOMIITAHUSAGP YMYMHI Ma>KAMCUAA OBO3 6EpMOKAA Ba KHMMAaTAM
fO3Aapra 3raAMK KMAMUI €KM KHAMACAMKHMHI (hOoMAACH TYFpHCHAQ

\OCanap YMKapHIll UMKOHMSATHrA 3ra 6YAMIIAM. MHHrAaG KOPXOHa —

' pax6apAapy ¥3 BaKTHHVHT KaTTa KUCMHMHH aKLUSAAAp, OGAMranus —

» Ba OOlIKa KMMMaTAM KOFO3Aap OGHAAQH HILIAALI MacaAaAapura,

.03uTapuiaap, 6upixarap, 6pokepaap 61uaaH Y30po MyHocabaTaapra

HIIAAMOKAQ.
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Kafia aTuAraH cOXapard yMyMMil TapakKHET TYFPUCHAA ranupMac —
AUKHUHT HAOXKH MYK. MyCTaKHMAAMK HMAAADH V36eKHCTOH aXOAMCUHMHT
MHBECTULMS CAAOXHUSTHHHY KUAAUH paBHIIAQ OIIMPAY. KHCKa BaKT MYKMAa
KaTTaAMIM Ba TapMOKAApra TETHLIAMAHIUra Kypa TypAM XUA OYAraH,
MHAAMOHAAG aKLMsIAAPHY MyOManAara YuKaprad OUp Heua MUHT aKIys —
AOPAMK >XKaMHUSITAAPHM TAlIKMA 3THAAM. AKiusiaap 6o3opu Guaan 6Gup
KaTOPAA AABAAT KMCKA MYAAQTAH OOAUTAlIMSAQPHMHUHT 6030pU XaM My —
Ba(phaKUATAU PHUBOXKAAHMOKAA. AGBAGT KMMMAaTAHM KOFO3AApH IOPHAMK
LIaXCAAp YYYH MHBECTULMS aKTUBAAPMHUHT JHT MILIOHYAM TypH cuda —
THAA HaMOEH GYAAM. AeITO3UT cepTH(HUKATAAPH, THXKOPAT Ba OaHK BeK —
ceanapH 6030pAapH XaM MabAyM Aapakaja TapakKKHM TOIAHU.

ByTyH pecniyGanKa 6yiirab ¥3 TapMokAapura sra 6yaran 400 poaH opTHK
daoAuAT KypcaTHO TypraH HHBECTHLIHMS MyacCCACaAapHHMHI KappAap
fa3acuHM TamKuA 3TyBYH 3000 AaH opTHEK oHA 6030pH MyTaxacCucC —
AapH TalépAaHAM.

MamaakaTumMua poHA 6030puHN coOuK UTTH(HOK XyAYAMAAQru Kym —
YMAMK MaMAAKaTAAPHMHT IIyHra yxuai 6030pAapHaaH papKAOBYM Xy —
cycusiTaap 6op. bupuHuM ranpa 6y doHp 6030pH PHUBOXAAHHUIIMHUHT
6Mp TEKHCAArM TAMOMMAMHMHT MaBXYAAMTHAMD. Y36EKUCTOHAQ KUM —
MaTAM KOFO3Aap 6030pH «YTTH3AMK I'ypPyXH» — XaAKApPO TAlUKMAOTHUHI
TaBCHUsIAApUra MyBO(UK HIAKAAGHMOKAQ, Oy TAIIKMAOT Y3HHHUHT KHUM —
MAaTAM KOFo3Aaap 6030puHM Oapiio 3THIIHK 6omaaéTrad 6apya MaMAaa —
KaTAaapra siroHa HaMyHaBUM 6HAAQLIYBAAP Ba KOMAAAAPHM TaBCHUS 3TTaH.
Ma3sKyp TaBCHSAAPHUHT 6aKapUAMIIM Y36EKHUCTOHTa y3 BAKTHAA P —
BOJKAQHT'aH MaMAAaKaTAAp TOMOHMAAH Y3 GoHA 6030pAapyU TH3UMHHHA
SIpPATHIIAA MYA KYMMAraH XaTOAQPHM TAKPOPAAMAaCAMK MMKOHHHU Gep —
AM. YIOy KOHIENUUsiHU GOCKHWYMAa — OOCKUY M3UMAAMK OGHAAH XaéTra
TAaTOMK 3THIL >KapaéHHAA PeclyOAMKaAd CYHITH OATH MMA MoGailHHMAa
KMMMAaTAH KOFO3Aap 603opuHu OeBocuTa TapTubra coAyBuM 150 AaH

f

OPTHK KOHYHMI Ba MeBEPHUH XyXOKaTAap Kabya kMAMHAM. Kartop suguu)‘

XOPH)X MAMAAKaTAAPUHHHT (POoHA 6030pArapuaaH dapKAH YAApPOK, My — |
OMaaara 4MKapHAapuraH 6ap4a KUMMATAM KOFO3A3p YAAPHMHI XOAQTH!
Y4yH MacbyA GyAraH MAOpanrapAa pyMxaTra OAMHaAd. DMUTEHTAAP Mas — i
Kyp MAOpanrap TOMOHHMAAH peaA (DAaOAMAT KypcaTHUINM Ba capMoonpxj
HUCOaTaH TOBAAMAYMAMKAAD OYAMIUM 3XTUMOAM HYKTaW Ha3apUASH CHHY —
KOBAHK GMAAH TeKIIMPHAAAK. Y36ekucToHaa «MMMb», «Tuber», «Ce
AeHra caspo yiu», «OAGu — Aunaomar» Ba 6olkarap KaGu assHYAU HO
YMKAprad KOMIIAHUsIAApra yXIlall TallKUAOTAAPHHUHT NaNA0 GYAMIIHN
AeSIpAH MMKOHMSAT KOAAMPHAMaAH. PecrryOAMKaAMHU3HUHT KYITYUAMK aK
LHUSAOPAMK JXaMHMSATAAPH AQBAGT KOPXOHAAGpH HErn3uAa TAUIKHA 3T
Aub, yAap Y3MHHHT MOAAMIT Ga3acura, acoOCHi Ba allAaHMa CapMOSiC
ora. KYmuuAMK aKIMAAOPAMK >KaMHUATAGpU — Oy peaA MaxCyAoT U
YHUKAPYBYM Ba peaA XM3MaTAAp KypCcaTyBYHM KOPXOHAAapPAMP.
PHUBOXAQHHIIHMHT AAcTAAGKYM GOCKMYMAR peciyOANKaaa GoHp 6
30PHHMHI' MAMAGKAaTHUMM3 Ba XODMJXHMH HIITHPOKYMAAPH YYYH CO
KOHYHYHMAUIH HYKTaH HA3apHAAH 3HI KyAall LIAPOUTAAP SPATHAAM. |
1995 itMApa KMPHUTHUATaH KHUMMAaTAHM KOFO3Aap 6030pu Hm'mpoxq{

.



AApUHU COAMIKKA TOPTHUIIHUHI UMTHE3AHM TapTUOH CapMOsSAOpPAAp TO —
MOHUAQH aKUMAAAD XapHA KMAMHHIIMHUHT Ce3MAAPAM AApPakaAa Ol —
IIUTra, AMAEPAMK OllepalysAapPUHHHI KYNaHHUIuura, 6UTHMAAPHH TY3HII
TaAOMPHUHHUHT OCOHAQLUIYBHIa OAMO KeAAH.

OHr MyxumH, oHA GO30PHHHMHI BY)KYAra KEAHILH, CAapMOSAOpPAAp
XYKYKAQpH Ba MaH(haaTAAPHUHH XMMOSIAALI Macararapy AOMMO pecny6 —
avka [Tpe3uaeHTH Ba XyKyMaTUHHUHI AMKKAT — 35THO0PHUAA Typubau. 1996
MMAHUHT OaxopyAa KMMMAaTAM KOFO3Aap O030pHHM PHBO>KAAQHTHPHILAA
KaTTa poA YMHOBYM MKKHTa SIHTM KOHYH — «KuMMaTam Koro3aap 60—
30PUHUHT (PAOAUSAT KYPCATHIL MEXaHU3MH TYFPUCHAQ» XaMAA «AKIMA —
AODAHMK >KaMHUSITAGPH Ba aKLUSIAOPAAD XYKYKAAPUHHU XMMOSIAQIL TYFPH —
CHAA»T¥ KOHYHAQPHHUHI KaOyA KUAMHUIIM OYHUHT SIKKOA TACAHUFHAMD.
YAap KMMMAaTAHM KOFO3AAp XapaKaTHHUHI perraMeHTHHU Gearnnab 6e —
PaaM, Ha3opaT MyacCaCaAapUMHUHT POAMHHU OLIMpPaAH, KHMMATAHM KOFO3AAp
3raAapMHMHT XaTapAapHHH TaKCHMAAHAH, poHA 6030puHUHT maddod —
AMTH, OYMKAMIUTa acoC COAAHM, HOXKYH peKraMa HyAHMra >KMAAMH Ty —
CHMKAGp KYsAHW.

bup>xa Ba 6upyKapaH TalmkKapu 6o3opaap alAaHMAcH acTa — CeKHH
KyIlalMOKAa. MaMAakaTHMHU3 AQCTYPYMAAPUHHHI Ca'bil — XapakaTAapy
6uraH «TomkeHT» PDBaa GUprka CaBAOAAPH MAAGHHUSATHHH CE3UAAPAM

Adpa>kapa OLIMPYBYH, 3aMOH Tarabaapura >xaBoO 6epaauraH, CaBAOAAp
JKapaéHupaa 6pokepAaapra KaTra KyAQMAMKAAp sipaTaAWraH OMprKa caB —
AOAAPHHHHI KOMIIBIOTED THU3MMH >XOPUH 3THAAM Ba aMan KHAMOKAQ.
Bupixa y3 caBaooAapuHH Maxcyc Guprka ac606 — ycKyHarapy OMAGH KM —
XO3AaHraH 3aMOHABMH onepallMsi 3aAuAa yTKasapu. «IOacuc — CaBpo»
yiowraH GHp>KapaH TalIKapH, CABAOAGPHHMHI 3AEKTPOH TH3MMH XaMAA
(POHA AYKOHAQPHMHHHT TapMOKAApH 6aprio 3THATAH Ba MUIAAG TypUOAM.
Y epAa aKUMAAAPHHHT KUYHK NAKETAGDUHHM HaKA IIyAra Xapup, KUAHIL
MYMKHH, «9ACHC — KAMPHHI» XHCO6 — KHTOO — KAMDHHT aaaTacu ¢ao —
AMSIT KYPCATMOKAQ.

Mamaakar oHA GO30pUHMHI siHA GUP MyXHMM IOTYFM — Oy (hOHA
JOMAMIKAGPMHM TaHépAall Ba YAAPHMHI' MyOMaAaAa GyAuluura AOUp
KaMoaT XaMAa sIKKa XapaXXaTAaPHUA KMCKapTUPYBYM, AABAATra aMasAaru

OHYHYMAMKKA PHOSi 3TUAMIIIMHH OAAMHAGH Ba YHAGH KEHMHH XaM Ha30 —
aT KMAUII UMKOHWHHU O6epyBYM KUMMATAHU KOFO3AAPHM CaKAAlll Ba yAap
1COOGMHN IOPHUTHUIIHUHT YMYMAABAQT AENO3MTap TU3UMHUHHUHI 6apro
MAMILMAMD.

Bo3opauHr 6yHAGH KEeHHHIM PUBOXXAGHHIIM MaMAAKaT OAAMTA THAAR

pakkab BazuarapHH KYAAU. YAapHM MyBadDaKUSITAHA XaA 3THLI YIYH

ira KeAraH BasHSITHH TapUXHMH Takpuba acocrpa XOAMCOHa Oaxoaaiu
J030p MyHOCa6GaTAAPUHU PHBOXKAGHTHPHIL XaMAQ AGBAATHUHT paB —
1 MJAMAQ MaKpo— Ba MUKPOMKTHCOAMI AdpakarapAa GoliKapHil
)PAAPHUHHU KabyA KWMAMIII MMKOHHHM GepyBuM, Maxcyc ¢aHra pac—
AQLITUPHAraH GUAMMAAD 3apyp. MasKyp KUTOOAa KUMMATAM KOFO3 —
5030PHHMHT X03UPrH GOCKHYAQ IIAKAAAHAETraH Ha3apHsCH Ba aMa —
¥ Macanarapy akC 3TTUPHATAH.
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14 KUMMATIIN KOFO3NAP 5030PU

I-BYNTUM. KUMMATIIU KOFO3NAP BA YNTAPHUHT
TABPUOU

1-506. KAMMAT I KOFO3NAPHUHI YMYMUN
TYWYHYACU

1993 itna 2 cenTs6paa Kabya KuAMHraH Y36ekucToH PecnyGanka —
cHMHMHT "KHnMMaTAM KOFO3AaP Ba (DOHA GupikarapH TYFpUcHAa TH KoHy —
HMra MyBoMK KUMMAMAU KOFO3AAp — 6y yAGPHU HUKAPraH Waxc
6uUAGH yAGQPDHUHT 3racu ypmacugaru MyAKul XyKyKAdpHU EKu Kap3
MyHOCA6amMAGPUHU MACJUKAOBYU guBUgeHg éKu pou3 Kypuruwuga
gapomag myAawnu xamga ywby Xy>XXamAaapgan Keaub wuxaguran
XyKyKAapHU OowKa waxcra 6epuul UMKOHUAMUHU HA3apga mymyB—
uu nya xyxoxamaapugup . FOKOpHAa Kaila 3THMAraH KOHYHTa Kypa,
KMMMAaTAM KOFO3Aapra akuusiaap, oGAUranusAap, Xa3uHa MaxOypusr —
AApH, ACMO3UT Ba )KaMFapMa CcepTHU(hUKAaTAapH, BEKCEAAAD, IIYHHUHTACK,
XOCHAA KMMMAaTAHM KOFO3Aap KHPaAH.

AWpYM AGBAATAGPHHMHI MEBEPUH XYXOKATAAPHUAA KMMMATAM KOFO3 ~—
A@p “Xy>KOKaT 3raCMHUHT GYHAa# XY>XOKaTHM YHMKapraH Iaxcra Huc6a —
TaH MyAKHUH XYKYKAQPUHU €KH Kap3 MyHocabaTAapHMHH TARCAMKAOBYH YA
XyXOKaTy cudaTupa” aHua KMCKa TabpudaaHaau.'

XYKyKHH HyKTau Ha3apUAAH, aH'baHaBUH Tap3Aa KMMMATAH KOFO3 —
AAp aH4Ya KeHI MaBbHOAA KYpHUO YMKHAGAM — STBHM 6yAap "MyAKHH Xy —
KYKAAPHHU O@ATHAAHTaH IIaKATa Ba Ma)KOYpHIT pEKBU3UTAGPra aMaA KUA —
raH XOAAQ TACAMKAOBYHM Xy KoKaTAap 6YAu0, yrapHH TaKAUM 3TraH TaK —
AMPAArMHa Ma3Kyp XyYKyKAapHH aMaAra OHHpULI éKH OOoIIKa IIaxcaapra
Gepuir MyMKMH 6§raan”. By MaBHOA@ KMMMAaTAM KOFO3Aapra “Kyinaa —
THAQp KHUDPaAu: oOAuranusinap, BEKCEAAAp, YeKAap, AeNO3MUT Ba JKaM —
FapMa CepTUPHKATAAPH, OAHKHUHT TAKAUM KUAYBYMra nya 6€epUAapd —
raH >KaMrapMa AadTapyacH, KOHOCAMEHT XaMAAa KOHYH XY>XOKaTAapk
6uAaH KHMMAaTAU KOFO3Aap JKYMAACHra KUPUTHATaH GOIUKA Xy KJKaT —
Aap".2

Ilysaait kMAMG, TypAr MaHGanrapAd, XKyMAaaAaH "KuUMMaTAU KOFO3 —
Aap Ba ¢oHp 6upykarapu TyFpucuaa’rn KoxyH xamaa “@ykapoank Ko
AEKCH"Aaru KMMMaTAM KOFO3AAPHUHT Tabprhu Gup — GUPUAGH KHAAU
Tap3Aa apK KUAaAH.

KHMMAaTAH KOFO3AapHM OYHAGH XaM KeHI MabHOAA Kypub 4HK:
MyMKHH. FOKOpHAA THAra OAMHIaH XY>K)KaTAQPAQH TalIKapH, siHa LI
Aal, KUMMAaTAM KOFO3Aapra TeruiiuAr 6yAMaca — Ad, AeKHH, alpUM HKT
COAYMAAPHMHT (PUKpUra KYpa, KHMMaTAH KOFO3Aap, AeO TaH OAMHaE
XYXOKaTAap XaM MaB)XyA, YyHKHM yAAp KYNTHHA XO3UPru TabpudAaa

! ToAoxKeHMe O BRITYCKe W 06pameHHH LeHHEIX 6ymMar 1 tBOHAOBHx Gﬂg)xax, YTBEPXAEHHO
CTaHOBAGHMEM NpaBUTeALCTBa Poccuiickoit epepanuu or 28 aAexabps 1991 roaa.
? V36ekucToH Pecrry6AMKacHHHHT DyKapoAMK KOAEKCH. — TollkeHT: Aaoaar, 1996. 96 —wmoa
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KHMMMATAH KOFO3AAPHHUHI 6apuya acocuil GeArMAApHMHH Y3UAA MY>Kac —
camaaHTupaad. Ian, arbarra, myAa xaKkuaa 6opasantu. “Ilya (roakan xo —
3Upra OyA) ... y30K (OMAAAAHUABAMTaH MCTEBMOA TOBap 3Mac, Garku
KMMMAaTAY KOFO3AAPHHMHI GHUp Typu XucoGranapu”.!

XX acpHuHr 90—HMAAapH YpTarapyurada KMMMATAM KOFO3AAPHUHI
XYKYKHUH acocAapy Xakupard Macana 6y Kapap KeCKHMH TypMaraH 3AH.
By my Hapca 6MAaH U30XAAHAAMKMY, Yilla BAKTAA KHWMMATAM KOFO3Aap —
HMHT PHUBOXXAAHIaH 6030pH UK 5AH. ByHAaH Tallkapy, KHMMATAH KOFO3 —
Aap COBeT CHECHIH HKTHUCOAMET (haHMpAa Karbaku Kanutar 6uaaH G6OF—
AaHapay, 90 —iuanraprada yHra HucOGaTaH XXypa canbuii MyHocabataa
OyAanHAM. KHMMaTAN KOFO3AGPHHUHT GOLLIKa Ha OUpP KaH4Ya TabpUdAapU
MaBXyA. MacanraH, opaTUM KYANGHHUIUAQ XaM, IUYHHHTAEK, MyTaxac —
CUCAAp HMYHAA XaM KMMMAaTAH KOFO3Aapra HucbaTaH aTaMaBMH 4YaA—
KalIAHUK Ky3aTHAGAM: "KUMMAaTAM KOF03", "KHMMAaTAH KOFO3 CepTU(U —
Karu", "KUMMaTAM KOFO3ra cepTUdHKaTr', "KUMMAaTAH KOFO3 OGAaHKH",
"cepTHdHUKAT GAAHKH" Ba X.K. AHBAHAaBUH pPyCUH3a60H UKTHCOAMM
TYyLIYHYaAap TH3MMHAA KHUMMATAHU KOFO3Aap AeraHAa alHaH KOFO03,
MabAYM XYKYKHH MyHOCabaTAGpPHHM PacMUMAALLUTHMPYBYM XYXOKAT Ty —
yHuAaAM. VIKTHCOAMI KOHYHAQDHUHT AesipAM Hapya )KyMAAAAPHAA KUM —
MaTAM KOFO3 — 6y Xy»OKaT. BUpoK Kaxon aMaauéri 6uaaHd TaHuLl OfAran
x¥ap 6Up MyTaxaccHcra Iy Hapca MabAyMKH, PUBOXKAAGHIaH MaMAAKar —
AapAa KaTTa MUKAOPAArd KMMMAaTAN KOFO3AAp alHaH KOFo3Aap, OAAHK —
AapHM Tarab KMAMAMAWMIaH HaAKACHM3 LIAKAAA YHKAPHUAAAU. YOy KUM —
MAaTAHM KOFO3AAPHM YMKAPHIL, XMCOOra OAMIL Ba YAQPHHUHT XapaKaTH TYAHMK
UXTHCOCAAIUTHPUATAH KOPXOHAaAap Ba OaHKAAPHHUHI XuUcoOpakaMAapH

s Oy¥nya OyxrarTepusi €3yBAAPHM KYPHUHHMIIMAA aMaAra OLIMPHAAAH.
V36eKHCTOHAA XaM, MacaAaH, aKUMSAAPHMHT KaTTa MHMKAOPHM HAaKACH3
AKAAQ, IIYHUHIAEK, KeHT TaPKAATaH A@BAAT KUCKA MyAAATAH obAaura —
HSIAAPH 3Ca, MYTAAKO KOFO3CH3 IHAKAAA YMKapHAaAu. by epaa KOFo3 Ba
yXoKaTAap KaHu?

"KHuMMaTAKM KOFO3Aap" aTaMacH PyC TUAMAQH YTTaH acpAad >KOH OAAH.
' HEeMHC THAMAAH KUPHO KeApH, HEMHC THAMAAQ LIyHTa YXHIall atama
ertrecht” 6yAn6, yHMHT alfHaH Tap>KUMacH "KMMMATAM XyKYK' AeraH
‘PHOHH aHrAaTapM. MIHrAKM3 TUAMAQ PYC Ba HEMHUC THAAAPHAAH (PapKAU
pPoOK, "KMMMAaTAM KOFo3aap" (securities) aramacu 6eBocura "KOFO3"
uuMyacura sra aMac. boa ycrura, "akuus" (share) cysu "yaym" ae6
PKIMa KUAMHAAH, SBbHH "KOFO3" CY3MCH3 MILIAQTHAAAHU.
OFO3CM3 HAlIpAap — 6y MOAUSIBHUH 6030p PUBOKAAHUILMHUHT 60T
PHUAUAMD. XOPHIKUH 3KCIIEPTAAP KMMMATAM KOFO3AAPHUHT KOFO3 —
06030puUra KMAMHAAMTaH XapaKaTAAPHUHT MYAMAA MKKHUTA LIAPTAU
(HYHU a)KpaTapd.

Kl

~. P. Xnkc. CTouMOCTh M KanuTaa. - M. : [porpecc, 1988. - 365 6.

15



16 I-5YNTUM. KUMMATNIU KOFO3JIAP BA YNIAPHUHE TAbPUGU

BupuHuncy — Oy GyiuaTuil, “xapakarcusaantupuil” (demobilisation)
— YHAQ HaMYHAaBHUM KOFO3 ILAKAMAA TaWE€pAAHraH KMMMATAM KOFO3AAp
Maxcyc Myaccacanrap Ba GAaHKAADHHHT CaKAAll )KOHAAPUAA (Aeno3uTa —
pHiiAapAa) TYNAQHAAMTAH JKapaéH, yaapra 6YAraH MyAKHH XyKyKAap —
HUHT 601IKA 11aXCra YTKA3HAUIIN Ma3Kyp ACTIO3UTapuii TOMOHUARH y3U —
HUHT OyXraATepAHK AadTapaapuaa Kaup 3THAAAM. MUXKO3Aap y4yH
yAapra Aeno3uTapuiAapAa XU3MaT KYpPCAaTHAMIIM KyAaH, 4yHKH OyHAQ
KHUMMATAH KOFO3Aap (XY’K)KQTAAP)HUHI SPOKCHU3 XOATa KEeAMIUM EKU
YFUPAGHMUIN XaTapyd 6aTaMOM MyKKa YMKAPHUAaAHM, KUIMMATAU KOFO3AAp
OAAH — COTAHUCH GHuAaH GOFAUMK X1c006 — KUTOOAAD XaM Te3 Ba OCOH aMaAra
omupraaaM. bab3an pAacTrab Aerio3UTapUiira CakAall y4yH TOMIIKPHA —
raH KMMMAaTAH KOFO3AAPHMUHI OyTyH HALUPAApPH MH)KO3AAp TOMOHHMAAQH
KOFO3 LIaKAMAA OMpOp MapTa XaM Tarab 3TMAMACAAH, CYHAMPHUATaHWAGH
KeluH xaTro GOFAAMAApU XaM OYMAMAcAaH "OEK OCTHra" TAalUAAHAM.
BaaHkAapHH MIUAaG YHKapHI, TAIIKLI Ba CaKAall 6yiKMya KyluuMya xa —
paKaTAapHH KMCKAPTHPHII MAaKCAAUAA KYITYMAMK HalIpAap AKKa OAaHK —
AAp KYPHHHILMAA KYTIAaG 60CMaAaHUILAGH TYXTaTUAAN. ByAapHUHT Yp —
HHUTa 3MUTEHTAAD AeNO3WTapuira yuby Aeno3uTapuiAapra YMKapyA —
raH, AeKHH 60CMaraHMaraH KHMMMAaTAH KOFO3Aap XHMCOOMHM HOPHTHIL
TOIMIUMPHUFUHU OepPyBYH MaxCyC Xy KaTAaPHH TaKAMM 3TUUIAM. ByHaan
xyxoKaTraap rao6aa ceprudgukararap (“global certificate”), aeb
HOMAa&Ha 6o1lAaAH.

AWpUM KUMMATAH KOFO3AAPHH YMKAPHUII IIAPTAAPH HAIUPHUHT GUp
KMCMMHH OAAMM, aHbaHABUM cepTH(dUKATAAD (KYAHMAA IIMKHAAATAH
KOFO3HM yIIAAO TYPHILUHU EKTUPYBYUAED YIYH) KYPHHHUIIMAQ “pacMu —
AALUTUPUAMIIMHMA" Ha3apAa TyTaAH, KOATaH KMCMH 3Ca, ACNIO3HTapHii —
Aapra raoban ceptuduUKaTrap OMAAH pacMUMAALITHPUAAAU. AKCapusaT
MaMAaKaTAapAa OyaapHUHT 6apyacura KOHYH TOMOHUAGH PyXCaT 3THA —
raH. KMMMaTAH KOFO3AapHU rA0GaA CepTH(MHUKATAAP KYPHHHUILINAA
YHUKAPHIl )KapAéHUHUHT Y31 KHMMAaTAM KOFO3AGPHH MOAAMMCHU3AALI —
THpUIU (dematerialisation), Ae6 HoMAaHa 6omnasu. by KuUMMaTAM KOFO3 —
AQpPHHHT KOFO3CcH3 6030pUra KapaTHMAraH XapakaTHUHT MKKHH4YH 60C—
KHYMAMD.

OHAM "KMMMATAM KOFO3Aap" araMacura Kadramus, ANpHUM HKTH
COAYMAQp (3HAM TylryHapAu cababaapra Kypa) Oy aTaMa 3CKHMpAU
YHH Y3WHMHI MasMyHHra MOC KeraAuraH OOllKa aTaMara aaMalluTHp
Kepak, Ae6 xucobaaliaan. YAapHUHT (DUKPUYE, KUMMAaTAM KOFO3Aap
LIYHYACH XYXOKaT CU(aTUAQ, XaKUKaTaH XaM, SHAHM MOAUs 6030pHH
KeHI TaMOMMAWra MOC KeAaMaMpu. KMMMaTAu KOFO3 — XyJKoKar 3
XyXx>Kat — ¢akaT GHPOp HapCaH! TACAUKAOBYH KOFO3AMD, 6y ¥3 — V3
AaH OyHAaM TaCAMKHMHI HI1aKAura GOFAMK 3Mac. Xyxokar — 6y ¢
XYKYKAGPHHM TaCAMKAALI LIAKAMAUD.




1-606. KIMMATSIN KOFOSNAPHUHI YMYMUIA TYLLIYHUACH

KumMamau Koro3aap — 6y Xyxxam (6AGHKAU) UIAKAUGA EKU UX—
MuCOCAQUIMUPUATAH MAWKUAOMAAP (geno3umapuiirap)garu xuco6—
paxamaapga é3yBaap KypuHUUWUga aAoxuga ycyA 6uaaH macgukara—
HAQUIAdH, XYXAAUK I0pumyBdu Cy6beKmAdp MOMOHUGAH KAp3 €Ku
aKyuAgOPAUK KANUMAAU UIAKAUGA XAAG 3MUAAGUraH MAGAAFAGPHU
XaAG KuAuw, Kaiima maxcumadul Ba xalimapub myaaul coxacugaru
myakul xamga y 6uAaH 6OFAUK HOMYAKUll XyKyKAapgup.

Myakuii xygyx — Oy y 6yiuua ugmucoguil y3apo myHocabamaap
Cy6beKmAQpU MOA—MYAKKA, MoBap—mogguil 6oliaukaapura, nyA MabAQr—
AQpura gabBOrAPAUK KUAUWU MYMKUH OYAraH XyKykgup. Homyakuil XyKyK
— 6y, MACAAQH, GKYUAGOPHUHT KOMNAHUAHUHI yMymull UuFuAuWuga 0BO3
fepuul, SMUMEHMRUNT haoausmu xakuga ax6opom 6epurutiuiu marab
KuAuw BA X.K. XyKyKugup.

KuMMaTAM KOFO3AAp TYIIYHYaCH TyPAU XYKYKUH TapTHOAATH MKKHUTA
06BbeKTHH KaMpab orapH.

KHUMMaTAM KOFO3AAP YAQPHM 3rarapMHMUHI MYAKHH Ba adpuM X0 —
AQTAGpAA HOMYAKHI XYKYKAGDHH TACAUKAOBUM X YK K AT cUPaTH —
Aa. KorosHuHT opanii Gyaaru 6yAran 6yHAaM XYy>K)KaTAap acocaH y3 —
AapHAA TAaCAMKAAHIaH MYAKMH XyKYKHHMHI KMHMaTH 3Ba3ura Hapxra sra
6yArapd. Ma3Kyp KMMMAaTAM KOFO3Aap MOAAMH oraM (ByroMaap oAa—
MH)HH y3MAQ HAMOEH KUAraHH GOMC, yAAPHUHT MyOoMaaapa 6y AMILN Y0 —
FUAQ PYKAPOAMK KOHYHYHMANTH OHMAQH GearraaHrad OyIOMAAGPHUHI Xy —
KYKHI TapTHOUra aMar KUAMHAAH.

X yXiKaTCH3 KHUMMaTAU KOFO3Aap. TaCAMKAQHA8TraH XyKYKHUHT
Ma3MyHH Ba YOy XyKyK CyOBeKTHHHHI KYpcaTHAMIINIa HUcOaTaH 6eA —
FMAAHIaH Tarabaapra MyBO(HEK aMaAra OLIMPUATaH MaxCycC peecTpAaru
€3yB OyHAQN MyAKHIT XYKYKAADHH TACAMKAALL YCYAH XUCOOAAHAAU. X YK —
JKaTCH3 KUMMAaTAM KOFO3AAPHHMHI MyOManapa OYAMIINAG, OAATAQ, MyA —
KHH XYKYKAAPHUHI XYKYKHH TapTuOura amMan KMAMHaAM. MasKyp
MOAMSIBHI BOCHTAAAGPHUHT aHHK TabpHU(H KOHYHAApAa X03upua Oe—
pHUAMaraH. XyxoKaTcH3 KUMMAaTAM KOFO3Aap KOHYHAApAA TabpUMdAaH —
MaraHAMIr Ba MU30XAaHMaraHAMIM KMMMAaTAH KOFO3Aap 6030puHMHT 6apya
ILITHPOKYHUAAPH (PAOAUATHAQ MABAYM KUMHMHYMAUKAGPHH TYFAMPAAU.

Y OMuccus KUMMaTv KOoFo3napu

KumMaTAK KOFO3Aap 6030pHAa KMMMATAH KOFO3AAPHUHT Bapya Typ —
PH XaM MyoManrapa 6yraBepMaiiAY, SHHU YAQPHUMHT XaMMacH xaM 60 —
DAArv OMTHUMAAPHMHT IpepMeTH GYAOAMaNAN. DMUTEHTAAP TOMOHM —
1 OM3HECHU TAIIKHA 3THII B8 PUBOKAQHTUPHILI YYYH KAIIUTAAHH JKarG
AMLI MakKCaauMaa 6apya KMMMaTAM KOFO3Aap y4yH OUp XuA OyAraH
ysiAap OunaH (6yHAa Xap Oup LIYHAQM Cepus PeKBH3UTAAPra XaMAa
YMara Ba CYHAUDMIIHMHr OMp XMA HIapTA@pura 3ra) YMKapHAraH
IMAaTAHM KOFO3AAp 3MUCCHUA KUMMAaTAH KOFO3Aapu xucobaanapu. bo —

-8875

17



I-6YNUM. KAMMATIIU KOFO3NAP BA YNIAPHUHI TABPUDU

30p HKTHUCOAMETH PHUBOKAGHIaH MaMAAKaTAAPAQ, OAQTAQ, IMUCCHS KM —
MaTAM KOFO3AAPU TYIUYHYACH Ba TYPAApPH KOHYH Xy>X)KaTAapuaa Gea—
rMAQHaAM.

Y éku 6y HycuHAA KMMMAaTAM KOFO3Aapra HUcCOaTaH A@bBOrapAMK
KHAYBYM MOAHSIBHH BOCUTaAAPHU KYHHUAArd MKKUTA HHPHK I'ypyXra ax —
paTHUILI MyMKMH.,

Bupunuu rypyx. By yAapHH YHKapHIl Ba MyoMaraaa OYAUILM 1HapT —
Arapu Yabekucton PecnybamkacuHuMHr "KHMMMaTAM KOFO3AAap Ba (hoHA
Gupyxacu TYFpucHaa’ru KonyHu 6uaaH TapTHOra COAMHaAMIaH KHUM —
MaTtAM KOFO3AapAHp. ByHra akuusaap, obauranusAap, Xa3uHa Maxoy —
PMSITAGPH, AEINO3UT CePTU(UKATAAPH, BEKCEAAAD, XOCHAA KHMMATAHU
KOFO3Aap Kupapu. ByHaaH Tawkapu, Y3P ®Oykapoauk Koaekcura 61—
HOaH, ylly rypyxra 4ekaap, 6aHKHUHT TaKAUM KHAYBYMra nya Gepu —
AQAWTaH >KaMrapma pAadrapyarapH, KOHOCAMEHTAAPHU KHPUTHUIL MyM —
KHH.

Hkxunyu rypyx. Kummatau Koro3aap 6yAMaraH, aMMoO KYIIMHYa Xa —
TOAMK OHAAH yAap >KyMAacura KHPUTHAGAMTaH MOAMSIBMM BOCHTAaAap:
6aHK KPeAUTHHH OAMUIHM TaCAMKAOBYM XYXOKATAAp, Kap3 THAXATAAPH,
BACHSTHOMAAAp, CYFypTa IOAMCAAPH, AOTepest YunTarapd. bynra, ury —
HUHIACK, YAAPHU YHKAPHII Ba MyoMarasa OYAHIIM Y3 KyYHHH HYKOTraH
MeBEPUN XyXOKaTAap OMAaH TapTHOra COAMHAAMIaH, A@KHH XaAHrada
AXOAMHHMHT KYAHAQ MAaBKyA OYAraH, — KOPXOHAAAp aKUMAAGPH Ba MEXHAT
’KaMOACHHMHI aKIusgAapu Kabu MOAUSIBUM BOCHTAAAP XaM KHPaAM.
YAaapHM ynkapHill Ba MyoMasapa 6yaunu cobuy Coset Mitrndoxu Ba —
3upaap Kenrammuusr 1988 ina 15 oktabpaaru "KopxoHaaap Ba Tam —
KHAOTAQP TOMOHMAGH KHMMATAM KOFO3AGPHM YMKApHILI TYFPUCHAR'TH
Kapopyu OunaH tapTuOra COAMHAp 3AH.

KuMMaTAM KOFO3Aap KBa3acH MacaAaCura ar0XuAA TYXTaaub VTHIL
Kepak, y cypporaTaap, Ae0 HOMAaHaAM Ba )KaXOH aMaAMETHAQ KEHT KYA —
AQHMABAM. YAQPHHM YMKApMIUAGH MakKcap — AABAAT TOMOHMAAH Tap —
THOra COAMHMIIMAAH, y 8ku 6y KOHYHUN MeBEpAAp TAbCHpHra TYLIHO
KOAMILIAGH Y3WHHU yeTra oAumaup. MAX MaMAaKaTAapH aMarHETHAA “YeK
Kapracu", “xucob—kurtob ceprudukara”, "Aeno3ur maprHomacu"
"KpeAuT onuuoHn" Ba 1y Kabu KOFO3 KBa3aAapH Te3 — Te3 y4pab Ty -
paau. By cypporataap — HOKyAa# axBOAAA TapTHOra COAMHAAMIaH Xy»K
xKaraap 6yAub, yaap Oyimya xarapAaap CapMOSIAOPAAD Ba 3MHUTEHTA
YYYH KWUMMAaTAM KOFO3AApra kaparaHAa aHda FoKOpH, YAQPHM YUKap
Ba MyoManapa GyAuilM KOHYH OMAaH TapTHOra COAMHAaAH.

TabuuiKy, aMaApaTM KOHYHYMAHMKAR KalpA 3THATAH FOKOPHAA C
YTUATaH KMMMATAM KOFO3AAP TyPAApPH AOMMUI pyixXaT 6YAnG KOAdAH, Ae
XaTo KuaamMu3. BakT yTuim 6uAaH, paBIlaHKY, SIHIHM MOAUSIBUA BOCHT
naupo 6yAraar Ba IOKOPHUAA KEATHPUATAH PYMXATHH TYAAMPaAH.

{
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1-505. KUMMATNIM KOFO3INAPHUHI YMYMUIA TYLLIYHYACU

v KAMMaTnn KOFO3napHUWHI acocuid ((pyHaameHTan) xycycusitnapiu

KHMMATAH KOFO3AAPHUHI acoCMi (PyHAAMEHTaA) XyCyCHsITAapHUIa
alAaGHYBYAHAMK, AMKBHAAMAHMK Ba XaTap KHPAAM.

AiiraHyBuaHAUK — 6y KUMMAmMAU KOFO3HURI 6030pga Xapug KuAu—
HUWTrd Bd COMUAUUWTA, WIYHUHIGEK, KyNUUAUK X0AAapga 6oulka mo—
BAPAAD MYOMAAUCUHU OCOHAGUIMUPYBYU MyCMAKUA MyAOB BOcumda—
cu cuchamuga Kyaranuuira xogupAaurugup. Bapdyara MabAyM GyAraH
M—T (myn — toBap), T—TI1 (topap — nya} MeTamopd0o3arapad KHM —
MAaTAH KOFO3Aap XaMm TOBap cU(AaTHA], XaM MyA cUdaTHAA KaTHAUIMILIY
MyMKUH. KMMMaTtAu KOFO3Aap MabAYM MabHOAQ TOBAp XHMCOOAAHAAH, Y
Y3 KUMMaTUra Ba MCTEBMOA KHIIMaTHra sra. Yy arOxXHAd TYpAAru
TOBapHWHI KUMUMaTH OUp KaH4Ya oMuUAaAapra OOFAMK, MacaaaH, yAap
TOMOHUAAH KEATHPHAAAWIaH AQPOMAAHHUHT Xa’KMH, CCyAa (DOM3UHMHT
MeBEpH, HNcOaTaH IKOPH Kypc 6yinda COTHAMIIN MYMKHHAWIH, KOP —
XOHaHH GOIIKAPHIIAA MINTUPOK 3THIII MMKOHHSTH Ba X0Kaszoaap. Kum —
MaTAM KOFO3AAPHMHI HCTeBMOA KWUIMA&TH IIYHAAH HUOOpATKH, yAap
OpKaAH KHMMATAM KOFO3 3TacH ¥3 KallMTaAMHH OLIMPHIL, CAKAAL, KOp —
XOHAHM OOLIKapMIIAa HIITUPOK 3THLIAATH aHHK TarabAapHHU KOHAM —
paau. llly 6unran Oupra, 6ab3u XoAaTAapAa KMMMATAM KOFO3AAPHMHI
anOXHAQ TYPAApPH (A@BAAT OODAMraLMsiAapH, BEKCEAAAD) MabAYM OHp KyAal
BAa3UATAAPAa NyA Bazu@acMHM — MyOMaAa Ba TYAOB BOCHMTACMHHM XaM
Oa)xapHIilld MyMKHH. MabAyMKH, alipyM MaMAdaKaTAApAA KYyIMac MYAK,
aBTOMOOMA Ba Gomkarap GuAaH Xuco6— KATOO KHAHILI YOFHMAQ FOKOPU
AMKBHMAAU AGBAAT OGAUTALIMAAGPHUAEH TYAOB BOocUTacH cudarupa o —
ASAAHHUAAAM.

AukBugAuAauk — 6y KuMMAmAU KOFO3HUHI YHUHI 3racu y4yH ge—
APAU 3apap KeAmupMaraH X0Agad me3 COMuAulld, nya mabaaraapura
aiirqHulll Kygpamugup. AMKBUAAHMAMKKA TARCUP KYPCaTaAUraH OMHAAAD
yuTa rypyxra: a) yYMyMHAKTHCOAMH OMMAAAD; 0) Ma3Kyp MaMAaKaTAd KMM —
MAaTAM KOFO3Aap GO30pPMHH TalIKKWA KUAHLI Aapa’kacH OuAaH GOFAHK
OMMAAQD; B) 3MUTEHTHHHT Y3HUra XOC XyCyCHATAAPH 6uAaH GOFAMK OMHA —
Aap. YMyMMKTHCOAUN OMHMAAApra ITyA MyOMaAacH, UKTUCOAUETHH AABD —
HUHT y éKu Oy 6ocknunupa 6YAHINM, CAapMOSAOPAApP TOMOHHAAH TYAOBra
KOAMD TAaraOHMHI MaBXyAAMI'H, 6aHK XHuCO0— KHTOOAApHHU aMmaara
OLLIMPHII Te3AMIMHHUHI Aapa’kacu KaGuaap kupaau. Qoup 6030puHH
TALIKUA 3TUII GMAAH GOFAMK OMHMAAAPra MMKOHHSTAM CAPMOSIAOPAAp —
HMHI ax6opotra ara 6YAHII Aapa’kacH, MapKeT —MeHKepAap Myacca ~
CACHMHMHI MaBXYAANTH, OUD TpaH3aKLHs KMUMAaTUHUHT MUKAOPHHM KU —
PUTHUII MYMKHH. AAOXHAQ SMUTEHT Aapa’kacMAa KHMMMATAM KOFO3Aap —
HMHI AUKBUAAMAMTY, @BBAAO, YHHHI MOAWSIBUN aXBOAWTa, aMaA KUAUIIN
MYAAQTHIa, 3apapcus aoAMSAT KYPCATHIINATa, TYAQHAAMTaH AQPOMaA —
AQPHHUHI MHKAOPHIa, pPMBOXKAAHUIL TAXMHHAAPH XaMAA UCTHKOOANAPHUTA
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I-5YNM. KUMMATIN KOFO3NAP BA YJIAPHUHI TALPUOU

Ba XOKa3oaapra 6oraug. C¥3cns, 6y MabHOAa GHOHA Gupkarapupa 6a—
XOAQHAAUTAH KMUMMATAHU KOFO3AAap JHI IOKOPH AMKBHAAM KWUMMATAH
KOFO3Aap OyAHIIM TaGuHM.

Xamap — KumMMamau KOFo3Aap (uly XyMAQgdH, UHBECMUUUAAAD
6uaan) onepayusarapu 6uran 60FAuK UyKomuuwaadp Ba MyKappap pa—
Buwga yaapra Xoc 3XmuMoArapgup. KuMMaTAM KOFO3AAP ONepalus —
AapHra AOUp XaTapAap KaHAAHAMpP GHp onepauMsiHu O@KapuIUAA KYIl —
rMHa TacoAU(hU OMHANADHHHI YHra TahCUpPH TydaHAM HUCTAATaH
HaTWXKara sra GYAMacAMK 3XTHMOAH OuAaH GorFAMK. Ymby OGo3opaaru
AESIPAM Xap KaHAAHW onepanys YHHHI UINTHPOKYHMAADH (3MHMTEHTAAPp,
CapMOSIAOPAAp €KH BOCHUTAYHAAD) Y €KH Oy XaTap Aapa’kacuHU y3 6y —
HHUTIa OAMIUMHU aHTAATaAd. DHAUTHHA Y3UHUHT (poHA 6030pAAPHHHU TALE —
KHA 3TaéTraH MaMAakKaraapAa 6030pAap UIITHPOKYMAAPH Y4YH Xarap —
Aap 6030p MyHOCaGaTAAPUHUHT KYTI HMAAVIK TapUXuUra ara 6yAran Mam —
AaKaTAapAarura KaparaHpa 6up Heda MapTa 0Kopu. QoHp 6o30puaaru
GaoAMST XaTAPHUHT TYPAM XUAAAPH GHUAaH OOFANK. IIIyHUHT y9yH KUM —
MaTAM KOFO3AAp OO30PHUHHUHT NpOodeCcCHOHAA MIUTHPOKYHAApUra y3
PaocAMATHAA XaTapPAAPHUHT TYPAM XHAAGPHUHM MHOGATra OAMLINIA TYFPU
KeAaapn, 6yaap: MHOQASILMSA >KapaéHAApH, TAPMOKAAP Ba MUHTAKaAap —
HMHT ¥3Ura X0C XyCycusTAapy OuraH GOFAHMK MaKpPOHMKTHCOAUM XaTrapAaap;
3MUTEHTHHHT TYAOBIa KOAMPAMIM Ba KPEAUT KOOHAMATH O6uAaH OOFAMK
KOPXOHAHMHTI XaTapAapy; noprdeaHy GOLIKapHII XaTapAdpH Ba TEXHH —
KaBH# XaTapAap, yAapra BakTHHYAAMK, ONEPAINOH, CEAGKTHB Xarapaap,
XHMCO0 — KUTOOAADHH TapTHOra CoAnil GMAaH GOFAMK XaTapAap Ba XOKa —
30Aap KUpapu. PuBo)kAaHraH MaMAaKaTAAp aMaAMETH XaTapHUHT Xap 6Up
TYPHUra Kapus TypyB4M CYFypTaAalll HIAKAAGPHM Ba YCYAAAPUHHM HILAAG
yugan. Cobux MTTHGDOK XyAyAM MaMAaKaTAapHAA KUMMATAM KOFO3AAp
onepauMsirapy 6MAaH GOFAMK XaTapAapHM CYFypTaAadlll XO3Up4ya eTapAM
Aapakajpa pMBOXXAAHMAraH. byHaall xaTrapaapHU CyFypTaAall — KHAM —
MaTAM KOFO3Aap 6030pH Ba CYFypTa HIUMHWUHT OHPAQUIMIIMAALH 3HT
MyxuM (DAaOAMAT COXAAAPUAAH GHpH XUCOOAAHAAM, VHH MAMAAKAT aMa —
AMETHAQ XXYAQ SIKMH BaKT HYMAA Y3AAIITHPHIL Basudacu TYpHUOAH.

AManaaru KOHyH Xy>K)KaTAapHra Kypa, KUMMAaTAM KOFO3Aap Y3be —
KHCTOHAA XHCOO — KUTOOAADHM aMaAra OLIMPHII YYYH, LIYHHHTAEK,
KpeauTAap Gyinya rapoe cudarupa (QOMAGAGHMAMIIM MyMKHUH. TYAOB
IIAKAMAAH KaThH Ha3ap KMUMMAaTAH KOFo3aap Y36ekucToH Pecrry6au—
KaCHHHHI MyA OGUPAUTH — CYMAQ H(OAAAGHAAH.

2-bOBb. AKLIUANAP

Akyus (ppanyysua action cyaugan) — 6y aKquUAgoOPAUK XAMUAMU—
HURr ycmas ¢orngura Myaiian Xucca KyurdHAUKgAQH I'yBOXAUK 6Ge—
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2-60b. AKLIUANAP

PyBYU, YHUHNT 3racura ¢oliganuxr 6up KuCMURU OAuW B4, ogamga,
yw6y Xamusmnu 60WKApUWGA UWMUPOK MUl XyKyKunu 6epyBuu
KUMMAMAU KOFO3gup. AKUys Y3UHUHT (PaKaT YHTa TEeTHILAKM CH(aTAapy
OUAQH Xap XMA TypAQrd KMMMATAM KOFO3Aap MYHAA aAOXMAA YPHUH
TYTaAH.

Our aBBano 6y — aMaA KHAWII MYAAaTd OeArunraH —
MaraH KMMMaTAM KOFO3 6YAMG, y YHM YMKapraH akIMSIAOPAYK JKaMu —
SITM aMaA KUAMG TypraH BakT MOGAaiHHMAA MyOMarapa OYAMIIM MYMKHH.
AKIMS 3racy aKLASIAOPAUK >KaMHATH TYTaTHATAH XOAAAPAA YHHUHT MOA —
MYAKWHH TaKCHUMAQIUAE MLITHPOK 3THII XyKyKWra ara.

Axrusirap Gyitnda OAMHIaH AApoMap — guBugeng, Ae6 HOMAQHAAH.
AMBUAEHA, OAATAQ, AKLHUSAOPAHK XAMHUSTHHHHT orpacura 60FAMK OF —
AdAM. Arap KOMIIGHHsI XMCOOOT MMAM HaTHIKarapura Kypa Karra Qomn —
Aara ara 6YAca, YHAQ KaTTa AMBHAEHA TYAALl MMKOHUATH OyAaaAM Ba
akcuH4Ya. Arappa ¢oiipa MyTAaKo GyAMaca, AMBHAEHA TYAAHMAaCAUTH
MyMKHMH. BUpDOK, yMyMui1 KOMAGAGPDAAH MCTHMCHO XOAAApP XaM MAaBXKYA.
By, MacaraH, MMTHE3AM aKLMsIAAPra TETHUIAM, yAAP KyHUMPOKAA KypHuO
YHUKHUAGAH.

Hactnabru akumsnap XVHl acp 6owwaa assan Fonnanaus sa Aurnusna nanao 6ynam,
cyHrpa 6owka Espona naenatnapuaa, kesimHuanuk aca, Amepukaaao Tapkanay. flactno6
aKUMANap ynapra araCUHUHI HOMU é3mMnraH TYypAQ 6?]‘]0}3}1}1, ynapHu 60qu$0 waxcra S'ITKG-
3UW YYYH GKUMROOPAMK KOMNOHMACK GowkapysuHUHT pyxcaTu Tanab stunap dam. XVIII
acpra kenmb 3raCMHUHI HOMYW 83uNraH akumanap 6unaH BUp KATOPRA KYPCATYBYM SrANUK
KMNAAMUraH OKUMSNAP Xam Yuxapuna Gownaay.

OaaTaAa, KpeAUT KypoAu GyAraH Ba KPEAUT MyHocabaTAapuHH Y3HMAQ
aKC 3TTHPraH Oolika KMMMAaTAM KOFO3Aap TypAapu (oOAMraumusiAap,
Xa3uHa MaXOypHSTAAPH, AENO3UT CepTH(MHUKATAAPH, BEKCEAAAD)AAH
dapkAM yAApoOK, akuUHMs MYAKMH MyHocabaTAapHH TapTHOra COAYBYM
BOCHTaAMD. YHHHT 3racH KOMIIaHUS aKLMSAOPAAPHMHUHT YMYMHUH HHUFU —
AMIIHAQ y KM 6y Kapopra ¥3 OBO3HHH 6epraH X0AAa aKLMSAOPAMK >Ka —
MUATHHY OOIIKapHIIAA MUWITUPOK 3THI XYKYKHra ara

AKIHAAA KYpPCATUATaH IMyA CYMMAacH HOMHHAA KuiMar, Ae6 HOMAQ —
Hapu. AKiusi capMosiaopra GHpPHHYM MapTa COTHATAHHAAH KeMHH 6y
KMIMAaT aKIMTHUHT (POHA 6030pHAAry KeMHHTH XapakaTH YIyH Xed KaH —
Aa KHMAAMM axaMMSITra 5ra 3Mac Ba yAYLI CapMOSICH Xa)KMHUHM TaB —
cuaaran x0AAa ax60poT xycycusTura ara 6yaaau. Kynmunauk, aitHukca
8KLIHUSAOPAMK MYAKH YCTYH TypaauraH (AKII) mamaakaTAaapaa akUus —
AQp yAapAA HOMHHAA KMMMAaT KypcaTHAMaraH Xoapa yukapunrapu. ®Ga—
KaT KOMIIaHHs YCTaB CAPMOSACH MYyaiisiH YAyUl MHKAOPHra GyAMHIaHANTH
KYPCaTHAAAM.

AVpUM HMKTHCOAYMAAD YMyMaH aKLMsara Xapuaop KaHda OyA Ty —
Aawra Taép 6yAca, YHMHT Hapxu lIyHYa, Ae0 xucobaainapu. Bupok
aKCapHAT MAaMAAKATAAPHMHT aKIHMsAAPHAA HOMMHaA KuHMaT Gapu 6Hp
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KYpCaTHAGAM.

AKUuusirapra HOMMHAA KUMMaTHUHT OeAruaanuin oHp 6030pu oH —
AMTMHA PUBOXXAAHUG 60paéTraH Y36eKHCTOH YUYH XaM ¥3 axaMUsTHHU
cakrab koarad. By, GUpHHYMA@H, HOMHHaA KHIMaT KMMMATAM KOFO3
3racura afiHaH PyXW# TabCHUP KYpPCaTaAU Ba yHra 6y OAAMHIMHA MABXyM
MaXGypusT 3Mac, GaAKM MabAyM GUP MMKAOPAAQrM MyAKHH YHBOH, Ae0
xucobaauira acoc 6epapy. byHaAaH TallKapH, YMKApPHATIaH aKLusgaap —
HUHT HOMMHaA KMAMaTHAQH aKIMSAOPAMK JKaMUATHHUHT yCTaB CapMo —
SICU BYJ)KYAra KeAaapu. AKIUSIA@PHM HOMHHAA KHMMMAaTHCH3 YMKapHII,
ury6xacus, xucobra OAMIIAA KHMHHYMAMKAQD TYFAUPraH 6yaap sau. Ba,
HUXOST, aKLUSIAGPHM MKKMAaM4H 6030pAa COTUILAA HOMMHAA XaMAd KypcC
KHHMMAaTH YpTacHAAru mxobun papky UMKOHUATAM CAPMOSAOD YIYH KOM —
IIAaHUSIAGTY MIIAGD aXBoAMra HHcOaTaH alipMM XyAOCAAdPHH 4HKAPHIL
WMKOHMHM Oepapn, 6y KHMMaTAM KOFO3AApPHU XapuA KHAHII XaKUAa
Kapop KaOGyA KMAUILAA KYAQ MYXHMAHD.

Typan MaMaaxkaTAapAa aKIUSAAAPHUHT 3HF KaM (MHHHMMAaA) HOMHHAaA
KUIMATAAPH TypAMYa 6earmaaHrad. Y36ekucTod PecriyGAnKacu KOHYH —
YMAWUTUra Kypa, aKUMSHUHT 3HI KaM HOMHHaA Kuimaty — 100 cym.

AKIMSHHUHAT 6030pAa COTHMAAMIAH HApXM akUus Kypcu, Aed0 HOM —
AaHapu. By akupsirap 6ax0CHHHHT acoCUi ma’ﬁzsmmp. Yiuby Hapx aKips —
HMHT pean KMIMaTHHH Oearurab 6epapi. AKIHUSAAD KypcH akuus 6yinda
OAHMHAAMTAH AMBHMAEHAra GeBocuTa OOFAMK OYyAca, ccyAa (POM3MHHHET
Mebepura sucbarad Teckapu MyHocabaTaa 6yAaau. AKIHSAAP KYpCH —
6y KamMTaANAIITHUPHMAIaH AMBHUAECHA GYAUG, y IyA CApMOSICH CyMMacura
TEHIAAUITUPHAAAH, YOy Kamnuraa 0aHKKa KyHuAraH €k Kap3sra 6e—
PHATAaH XOAAG aKuusa Oyinda OAMHAAMIaH AMBHAEHATa TEHI MHKAODAA
AapoMap KeatupapM. Kypc 6axocura, AMBUAGHA Ba Kap3 MebeépHAaH
TallKapy, GOLIKa OMHAAAD XaM TABCHUP Kypcarapd, 6y XaKaa KeHHHPOK
CY3 IOPUTHAQAH.

V36ekucron XYAYAMAQ YNKAPHUAGAMTaH aKUHANAD KYHHAArM TypAapra
OYAMHAAM:

1. OuMK aKIUSAOPAHK JKaMUSITAADUHMHI aKIIUSIAGPH, YAAp OYHKYa —
Ccura MyoMaAara YMKapMAaAM Ba KeMMHYAAHUK GOLIKa aKIUAAOPAAPHHHT
PO3HMAMIHMCHU3 KYAARH KYATA YTHILH MyMKHH, XaMAQ SMHK aKLUSAODPAMK
JKaMUSTTAAPUHHHT aKIIUAAAPY, 6yAap OUpAaMYM >KOMAAIIITHPUAUILAA OA —
AVMHAEH a)XpaTHUG OAMHIaH CapMOSiAOPAApP YPTacHAA TAKCHMAAHAaAM Ba
(hakaT KOMIAHMST yMyMuUil HUFMAHIIMHUHT PO3UAUTH GHAGH KYAAQH KYATa
YTHIIN MYMKHH.

2. JracHHUHT HOMH €3MAraH Ba KYPCaTyBYH OTAaAMK KUAGAMIaH aK —
LMsiAap. OraCMHUHT HOMM €3MATaH aKLUSAAPAA YAAp 3TacHHHUHT (ha —
MUAHSICH MOXOYpUM Tap3Aa KYPCATHAHMILY LIAPT, arap yAQPHUHT 3racu
IOPHMAMK 1Maxc GYACa, TAIUKMAOTHMHT HOMH Kypcartuaaau. Kypcarysum
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3TaAMK KMAGAMTaH aKIUSAAApAA YAAp 3TaCHHUHT HOMM KYpCaTHAMAamAH.
By yw6y akuusrapHUHT hoHA GO30pHAA MyOMarapa OYAMIIM XyCyCH —
ATH OMAAH M30XAAHAAM. AKIMSAOPAMK KaMHUSTH GHp BAaKTHUHI Y3MAQ
XaM 3TaCHHMHI HOMM 83MATaH, XaM KYPCATYBYH 3raAMK KMAGAWTaH aK —
LMSAGPHH YHKAPHIIM MyMKUH, Y36@KUCTOHAS KYITYMAMK aKLUAAAp 3ra —
CHHHHI HOMH €3MATaH H1aKAAA YHKAPHUAAAH.

3.0AAuMH Ba HMTUE3AU. OAAMIM aKI[USI aKIUSIAOPAGD MMFU —
AMUIMAQ OBO3 Gepulll XyKyKUHM Oepaay, y OyiiM4a OAMHAAWUTaH AUBM —
A€HA MHUKAOPH 3Ca, aKUUSAOPAMK JKAMHUATHHHUHI HUA AABOMUAATH
UIMHMHI HaTH)KaArapura GOFAMK Ba GOILKa Xed Hapca 6uaaH Kagoaar —
AaHMaraH. ByHaAall akIUAAQpPHMHT 3rarapy OOLIKa KMMMATAW KOFO3 —
AQPHUHT 3rarapyra KaparaHaa KarTa TaBaKKAaAYUAMK KUAKAKAUTH GoMC,
yAap 6yHHuYa Ky3Ad TYTHAGAWIAH AMBHAECHAAAD JKyAa@ IOKOPM AaPadKaAa
OyAaam.

VIMTHE3AM aKuMs aKUMAAOPAAp YMyMHII WHFHAHILIMAA OBO3 GepwHiu
XyKyKHHH Ba Oy 61MAaH KOPXOH@HM OOIIKAPHUILAG MIITUPOK STHII Xy —
KYKUHU GepMaiiAd. YAQPHUHT MMTHE3AMANTH, OUMD TOMOHAQH, >XaMHAT
XY>KaAHUK paOAMSTH HaTH)KarapUAAH KaThH Ha3ap, KaOAaTAQHTaH Ad —
POMAAHU OAMILI UMKOHMSTHAAH, UKKUMHUHM TOMOHAQH 3Ca, aKLUHSIAOPAMK
JKaMUSATHA TYTaTUATaH BaKTAA aKIUsAaD KMMUMaTHHU OupHHYM HAaBOaTAA
OAMII XYKYKHAQH HGopar. IMTHE3AM aKIUSIAQDHMHT yMyMHM HOMHHAA
KWHAMAaTH KOMIIaHMS YCTaB CcapMOsiICMHMHT 20 POHM3MAAH OILIMAaCAUTH
Kepak.

ﬁ Axuua 6naHknapuHyUHr Maxbypuii peksusuTnapu \
1

2

3

4

5

6

7

8

?

AKUMRLOPANK XAMUATUHMHT HOMM BG MAH3UMU.
KummaTnu KOFO3HUHT HOMM - aKuMs.
Cepusicu, TapTHB PaKaMM BA YMKAPKATAH COHOCH.
Typm (onnuit &xn umtnéanu).
HomuHan guiamaTti.
DraCHHUHT HOMM (STACUHUHT HOMM E3UNAAUIAH QKUMANAP YYYH).
AKUMANOPIMK XAMUATUHUHT QKUMSNAP YUKAPUNTOH KYHAArM ycTas
DOHBUHUHT MUKAOPH.
YuKkQpUna&Tran aKUMsSNap COHM.
OvBugeHanapHn Tynaw myanaTy.
10. Akumnspopnuk xamuatn GOWKAPYBUHMKE panck Ba 6o

BYXranTEPUHUHI M3ONAPK.

11. Pyixatra onuw ngopacn ToMmoHnaar 6epunrax akums KOAM BQ CAHA. /

AKUMAAOPAMK HIIMHHHT UKKH aCPAAH OPTHUK TapUXH aKIHSAAD Typ —
AGPHHHHT JKYAd KEHT TYIIAAMUHH HINAAG uukAM. Kyluaa akuusianapHUAHT
6030p MKTUCOAMETH PUBOXKAGHTaH MaMAAKaTAapAA Te3 — Te3 yupalb Ty —
PaAMraH acocuM TYpAApUHM caHab yTaMus.

QoHp Gupykacupa MyoMarapa GYAMIL XyCycHsiTHra Kypa, "pylixamra
OAUHraHr" Ba "pyilixamra oAuHMarax" aKUUsAAp MaekyA, AacTaabkura —
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24 I-BYNIUM. KUMMATIIU KOFO3MAP BA YITAPHUHI TALPUOW

pu — 6y GuprKasa MyoMahrara YMKapUAraH aklusAarapAMp. KeHuHIMAapH
3ca — grakaT KMMMAaTAM KOFO3AAPHMHT OMpP)KapaH Talukapu 603opaa—
pupa MaB)Kyp GVAraH aKIMsAAap.

OMHUTEHT TOMOHMAAH YHKAaPUAHII XyCYCHATUTa KYypa, 00yHa akuus —
AQpH MaBiKyA, (YAQPHUHT JKOMAQIITUPUAUIIH YIYH AUCTPHOBIOTED hHpMa
TOMOHHAAH KadoraTtrap GepHAraH). Yaap TYAUMK €KH OUp BakKTAa TY—
AQHAAMraH Ba KUCMAApra 0YAuO TYAaHAAMIaH TypAaapra OyAMHAAM.

MyoMana XycycusTHra Kypa, ~MyoMaAagaru QKyusAap , SbHU MM —
TEHTHUHT KMMMATAH KOFO3Aap 56030pHAa AOMMHUM paBHIIIAA MyOMaraja
OGyAyBYM aKIUSAAp Ba ~NOpM@eA aKuusrapu’, SbHU YAAPHH 4YHMKAapraH
KOMIIaHUAAAD MXTHEpHAA OYAraH akuusaap.

"Paoa" poe6 HOMAAHYBYH aKLHUSIAAPHHUHT aAOXHAA TOHM(ACH MABXKYA.
By 6upskarapaa AOMMHII paBHILAA KaTTa MHKAOPAA MyoManrapa Gyra—
AWMTaH aKUMSAApPAUD. Ma3Kyp akLMsiAap YAGp YYYH MaXcycC MHAEKCAap
GeArmaraHmIl YOFMAA 6030pAAry Ba3USTHHHT MHAMKATOPH XMCOOAaHAAH.

"Kalima 6axoAarull XyKyKura 3ra 6yAran" akiysiaap 3MUTEHTTa aK —
UUAHHUHT 3TaCHAAGH KYIIuMua 0apanHM Tarab KUAHII XYKYKMHU Oepasu.
AKCapuAaT X0ArapAa GYHAQM akuMsinap WHASLMS HIADOUTAAPHAA YH —
KapHAAAM.

"KagoramaaHran akyusaap” — KadOAATAGHTAH AUBUACHAAAPHH OAMIL
XYKyKUHH Gepaau.

"BUHKYAUPDAQHIGH akyusaap" — yiiby aKUMSAGPHUHT 3racH YAAPHU
aKUHSIAOPAMK >XAMUSITA MXKPOMS OPTaHUHUHT PYXCATUCU3 COTHLINA MyM —
KHMH 3MaC.

MMTHuésan (mpedepeHiiHan) akUsIAAD aAOXMAA YPHUH TYTaAH, yAap —
HUHT Xap XMA TYPAQpPH MaBXXyA,.

Macanas, uaxupuf cAUHUW XyKyKura sra 6yAran (Yagupuf orunagu—
raH} MMTHE3AM aKLMSAAP — MasKyp aKUusiAdp IMUTEHTTa YAAPHUHT
3racHAaH OAAHMHAAH Xabap KMAMHTEH X0AAA COTUO OAMII XYKYKHUHM Ge —
paan.

“Oamun akyua" — Oy yHUHT 3racHra (ycraB pOHAMra KYIUraH yAy —
WHAAH KaTkEM Ha3ap) MabAyM OGHUp BakKT MOOaMHKHAA KOMIIAHUSHH GO —
Kapuill XyKyKHHH Oepaau. ByHaal akiUsAap KYHHHYa XyCYCHMAQUITH —
PHIII JKapaéHAdpH KedaéTraH MaMAaKaTAapAa yupadau. Byxaa "oatun"
AKUUSAHUHT 3racu cudaTHAQ, OAATAQ, KAaHAAMAUD OGHD HUKTHUCOAHUSTHH
GolIKapyBYM HAOPa OPKAAM AQBAAGTHHHT Y3 MIITHPOK 3TAAH.

"KymyaamuB" akuusirap. YAapHH YMKAPHIL [IaPTAAPHA], OAQTAG, yILGY
aKUUaAap 6yiHUYa TYAAHHMITU AO3UM GYAraH, ACKMH TYAAHMAaraH AMBM —
ACHAMNAPHMHT JXaMFapruG GOPHAHILNY Ba SMHUTEHTHUHI MOAHSBHI aXBOAH
AXIIMAGHHUO, ANBUACHAAADHM TYAAll MMKOHMATH IaMAO GYAraH BakTAa
TYAGHHUIIN Ha3apAa TYTHUAQAH.

IIhiopar — Kynm 0BO3AM akuMsAAap. Ma3kyp KMMMAaTAH KOFO3Aap



2-60B6. AKLIUANAP

dammcrrap FepMaHUACHAd KEHT KYAAAHUAAN. YAQD MUAAGTYM “XYKM —
POH A0OHpa'Tra KEHT XyKyKAap Ba @aHHUK Tap3Ad aMaAra OIUMPHMAraH MH —
BECTHLHAAAPAAH KaThH HA3ap, CAHOATHHHT €TaKYM TapMOKAGPHHM Y3
Ha30paTH OCTHAA yluAab TYypMIl MMKOHUSITHHH Oepapau.

“"PempexmuB" akuusinap — Oy ¥3 3racura yAapHM CYHAMPUUI YYYH
KOMIIGHUATa TAKAMM 3THII XYKYKHHH OepyBuH akumsrappup. CyHAu —
pUIl LIaPTAAPH, MYAAATAGPU TYFPUCHAA OyHAGM KMMMAaTAM KOFO3AAp —
HUHI' 6UpAAMYY 3MMCCHSICH BaKTHAQ KEAHIINO OAMHAAM.

"AltupbowaaHaguran" akuUsAAp — YAAPHH OAAMHAQH KeAMUIMATaH
Hapxhap 6yitiya Mya¥siH GUp BakT OpaAMFUAA GOIIKa aKUMsarapra (0paT —
A8, OAAMH aKIUsIAApra) aAMalUTUPHII MyMKHH,

“"Kypcu y3rapu6 mypysuu axyusiap”. Yby axkiusrap OynAnda Au—
BHAEHA TYAOBAApPH (QOM3HMHI V3rapHIIM Aapa’kacura kapab yasrapub
Typaan Arap ¢ou3s ycca, akuusrap OyiiMda TYAOBAAp XaM yCaAH Ba
aKCHHYa.

"Opgepau akyusaap" — yAap ¥3 orarapura OAAMH aKLHUSAAPHHHT
MabAyM OHMp MMKAODHHH XapHA KHAMIL Ba Oy OMAaH OYTyH HaUIpDHHUHT
AMKBUAAMIMHY OLUMPHLI XYKYKUHHU Gepaau.

V36eKUCTOH KOHYHYMAMIMAR AKUMSAAPHUHT Xap XMA TypAapu —
OAAMH Ba MMTHE3AM, 3raCMHUHI HOMH €3WATaH Ba "KYpCATyBYM 3raAHMK
KHMAGAMIraH", IIYHUHIAEK, KYMYASITUB aKIMSIAaDHMHT TAbPUPHHN ydpa —~
THII MyMKHH. BUpoK Ma3kyp 606aa Kaiia 3THAT'AH aKLMsIAAPHUAHT 6oLl —
Ka TypAdpH aMaspa OyAMIN XYKYKHra 3ra 3MacAHTMHHM aHTAaTMaMAM.
YAapHM YMKapHll, MyoMaraAa GYAHIIM Ba CYHAMDHIL IUAPTAAPH, LIy —
HHMHTAEK, aA0XHMAd Y3HMra XOC XyCYCHATAAPH aKLHSIAOPAMK KaMHUSTH —
HHHTI TallKMA 3TUAMIIMAA YHHHT T&bCHUC XYXXOKaTAApMAA KYPCATHAMILM
MYMKHH.

¥ AMepuka genoautap TWixat

(ADR - American Depository Receipts)

ADR — 6y AKIII 6anKkuga genoHeHMAGHIGH Yem 3A aKyusaapura
3PKUH aiiup6oWAGHAGUran muaxamgup. X03Upru BaKraa yudy vuH —
BecTUUMA BocHTacH épaamupa AKIlIaa, oAaTAQ, YeT A KMUMMAaTAM KOFO3 —
Aapu GuAaH caBAOAAp amaara omupuaaau. AKII pesupeHTAGpPH TOMO ~
HHMAGH GEeBOCHTa 4YeT 3A aKIUSIAaPHHHM XapHA KHAMII YOFMAR yAapAd
MabAYM MyaMMOAAp TYFHAMLIM 3XTHMOAM MaBXyA. ByHAaM akuusiaap
KummaTtau Korosaap Ba hoHA GHpIKacH KOMUCCHSICHAA MaXKGypuit pa —
BUIIAS PYMXATra OAMHMIIM IMapT. Arap pyiixaTra OAMHMAaraHAHMK XOA —
AApH 8HHUKAAHCa (6y COTHILI BAKTHAA 103 GEpHIIM MYMKHH), COTyBYMIra
HUCOATaH XXUAAMH )Ka30 YOparapy KYAAGHHUILNA MYMKHH. ABHAH LIYHUHT
Y4YyH aMepHKa CapMOsSIAOPAAPH aKUHMSAAPHUHT ¥3H GHAaH 3Mac, GaAku
GaHKAAp TOMOHMAAH YMKAPHAraH Ba aMepHKa (oHA 6030pHAA MyOMa —
Aapa 6yraavra ywlby akIMAAaPHUHT TABMUHOTH GYAMG XHU3MAaT KAAYBYH
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THAXATAAp OMAaH Uil OAMG GOPHIIHN MabKyA KYpapuAap. AKUUsAAAp —
HUHT ¥3uHd ADR sMuTeHT GaHKHM Y3UHUHI YeT AAATH (PUAHAANADHAAH
6UPHAQ, OAATAA SMHUTEHT MAaMAAKaTHAA CakralAM. BbyHaa 6aBK 3MHUCCHS
Ba ADR uugapuilra Xxu3MaT KYpCcaTTaHAHMK YUyH OAMHAAMTaH MyKOGOT
xucobupan ¥3 dorpacuHn orapd. ADR srarapyd Maskyp KHUMMAaTAH
KOFO3Aap YMKAPUATAH MAaMAAKaTAA aKIUSIAOPAAPHUHI Oapya XyKyKAa —
pUHM cakrab KoAapu. AKIMSAAP KOTHMPOBKACH Ba yAap OynudYa AMBH —
AeHprapauHr TyAasui AKI pooarapuaa amasra omupuaaau. Komna —
HUSTHUHT HHAAMK XUCOOOTAAPY MHIAM3 TUAHMAA YBAOH KMAMHAAH.

"X OMUHAMK KMAMHAAUTraH" Ba "XOMUMAMK KUAMHEManaurad' ADRaap
MaBJKyaA, TUAXaTAap SMUTEHTHHHI Tara0ura Kypa YMKapHArad XoAaaap -
AQ, yAap "XOMMHAMK KuAMHapuraH" xucobaaHapM. By TMaxathaap ae—
SIPAM XaMMa BaKTAa KuMMaTAu KOFo3aap Ba poHp OMpKacu KOMHCCH —
SACUAQ py#HXaTra OAMHaAM. Arap THAXaTAAp CapMOSIAOPHMHI Tarabura
Kypa YMKapHuACa, Y XOAAA “XOMHUIAMK KuAMHManauran” ADR xakuaa cy3
jopuTHAapU. Byspal TuaxaTaap Komuccusaa py#Mxarra OAMHMACAHIH
MyMKUH. Bupok, arap ADR karicuaup ¢oHA GHMpP>KaCHHHHT PACMHUN Py —
xatura éku NASDAQra KUpUTUATaH OyAca, OyHAAM XOA YHHHI MaXx —
OypHi1 Tap3aa PyHXaTra OAMHTaHAMIMHH @HTAATaAM.

Aactaad ADR XX acpuuHr 20 —nuarapupa napo 6yapu. YAapHU
"Morgan Guaranty Trust" ungapa 6omaaam, cynrpa “Citibank”, “Bank
of New York", “Bank of America" cuHrapu 6ouika 6aHKAAp XaM 4d —
Kappy. ADRHMHr oMMaOONAMIE AOMMUI PaBHIIAA YCHO OGOPMOKAG.

V36exucronaa ADRra MaMAGKaTUMU3 aKIIMAAAPHHHM XaAKapo Kalll —
Taa 6o30pura OAub YUKUIMHUHT 3HI ULIIOHYAM Ba aHHUK YCYAH cUdaTHAA
KaparaAH.

3-bOB. OBJIUTALUANAP

O6aurayus (rnotunya obligatio cy3mpaH, MKGYpHAT) — 6y yHUHr
aracu xap3 6epraHAurugdH ryBoxAux 6epyBdu Ba yHra ywby xum—
MamAu KOFO3HUHI HOMUHAA KuliM@mMuHuU YHgA KypCcamuArdax
Myggamga 6eAruAQHraH (Kambuli) ¢pou3 mMyAaHran 30Aga Konaaul
Max6ypusmuHu MAcguKAOBYU KUMMAMAU KOFO3gup.

AKIUSIAGH (PapKAM PABHUIIAA OGAHMTALIMA SMUTEHTHUHI MOA — MyA—
Kura Huc6aTaH MyAK YHBOHM Xucob6aaHMaray. ¥ oBo3 Gepuiu Ba Gomr —
Kapuul XyKykuHu Oepmaripm. O6auranus — Oy OMp IIaXCHUHE (cap —
MOSIAOP — KPEAUTOPHHMHT) 6omika GUp LIaxcra (3MHUTEHT —Kap3A0pra)
MabAaFAApHM BaKTHUHYAAMK (DoMAAAaHMII yYYH GepraHAMIH (Kpeaur)
XaKHAAru ryBOXHOMaAMp. OGAUTaUMANAD MABAYM MYyAAQTTa YHKAPHUAA —
AV Ba CYHAVIDHAMIIH IIAPT. DMUTEHTHUHT (PaOAMATH TYTATUATAH BAKTAA
YAQPHMHTI 3raAdpy KUMMAaTAH KOFO3Aap GOIIKa TYPAAPHMHMHT 3rarapyra
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3-506. OBNIUrALIUANAP

KaparaHpa aH'baHaBMi Tap3Aa YCTYHAMKKA 3ra GyAapH.

OMUTEHTHHHT XyCyCHSTHIra Kypa OOAUralusaAap KyMHUAATH y4YTa KaTTa
rypyxra 6yAMHaAM: AGBAAT OOAMralMsAapy, MyHULMIIAA OOAUralHUsAap,
KOpXOHaAap O6AMralysiAapH.

v asnart o6nurayusanapv

Opataa — 6y "KypcaTyBYM 3TaAMK KMAAAMraH" KMMMATAM KOFO3 —
AapAMp. YAAp MOHOIOAMCTHK KallMTaAu3aMmrada OYAraH AaBpAa IaMao
6yaan. O6AMranMssap y3uMpa KpeAuT MyHOcabaTAapUHM aKC 3TTHPaAH,
OyHA@ AaBAAT Kap3A0Op, aX0AM €KM KOPXOHA Ba TAlUKHMAOTAAD KPEAHUTOP
cudaTpa MINTHPOK 3Tapd (AABAAT KpepMTH). ByryHrm KyHapa AaBaar
oGAHTauUsiAapY OOAMTALUAAGPHUHT SHI' KEHT TapKaAraH TypuMAMp. AaBaaT
obAHUralMsiA@py 3MUCCHUSICMHHM XYKyMaT, aKCapHsT XOAAApAQ, AABAAT
OIOAKETH TaKUMAAMIMHHU KOIAQLLI MaKCaAUAd amaara owmnpaau. beso —
CHTa AABAAT OOAMTralMsrapu onepauusrapy 6MAaH KpepuT Myaccaca —
Aapy miyFymaHapu. Qounsraphay TyAain MaHOACH — AABAAT Xa3MHAcHra
KOPXOHAAaGpPAAH COAMK KYPHHHIUMAA KeAHO TyllapWraH, aMasra OuM —
PHMAraH KyluM4a KMIMaTAup. AaBAAT OOAMTranUsiAapH, OAQTAQ, MaMAa —
KaTHHUHT MOA — MyAKH, 60MAMITH OMAaH KaOAATAAHTaH Ba LIYHHHT YYyH
XaM MHBEeCTULIMS aKTHBAAPHHUMHT 3HT MIIIOHYAUY TYPH XMCOOAaHaAH. AaB —
AaT obamraumsrapu OyiUdYa OAMHIAH AQpPOMaAAap COAMKKA TOPTHA—
manipau. HIynuHr ygyH yaap Gyiuya dou3 cTaBKarapy Koprnopauus —
AGPHMHF 3HT OMPHHYM AAPaXKaAu obOAHTranMsiAapy 6yiuya TYAaHAAMIaH
¢ou3 craBKarapura KaparaHaa 1act. bo3op UKTUCOAUETH pUBOYKAAGHTaH
MAaMAAKaTAAPAQ ’)KAMH AGBAAT KApP3WHHHI KaTTa KUCMHHHM allHaH TYpAH
BaKTAApPAA YMKAapMAraH oOAWUTranusirap TAlUKHMA 3TaAM.

CoBeT MKTHCOAMI apabMETHAA KAIUTAAMCTHK AABAAT KPEAMTHHHHT
M@BXYAAMIH TETUIUAM MAaMAAKATAAp XyKyMaTAapH TOMOHHMAAH Y3WHHUHT
xap6ui Ba 60LIKa HOMIIAAG YMKAPHII Xapa)KaTAAPHUHM KONAALl 3apy —
paTH 6MAaH GOFAMK, Aeb KYpcaTHAap 3A1. ByHAal xoArapra Aesipad XamMMma
BaKTAAGpAd OMp xMA canbuit 6axo Gepuaap 3au. LIlyHH TabKUAAQLL AO —
3UMKH, IOKOPHMAQ aMTHAraH XxapakaTAap Xap KaHAAH AaBAAT GropKe —
THHHUHT MaXXOypHi yHCYpPH XHCOOAQHAAH.

AaBAaT KMMMAaTAM KOFO3AapH GO30PHMHM TALUKMA KUAHULI Ba yHHUHI
PHUBOXXAAHHIIY Y3UHUHT CaAOHH XoAaTAapH GuAaH GUpra, AesIpAH XaMMa
BaKTAQ UKTMCOAMETH PMBOXXAAHIaH MAMAAKATAAp YUYH KPEAUTAAH AABAAT
GropKeTH AApOMaAaPHHH LIAKAAAHTUPHIUHUHT MaHGacu cugaTtuaa o —
AanaHuLl Ba Oy OGHMAGH XY>)KAaAMKHHM MOAMSAALUITHPHLIHMHI pecypc ca—
AOXHUSITUHHM KEHIaMTHPHUIL UMKOHUHM GepaM.

AaBAaT KUMMAaTAM KOFO3AApM GMAAH TYpPAM ONEpaLMsIAap KHAMLI,
MacaAaH, YAApHHM KPEAUT TH3MMH MIUTHPOKHAA OYHK 6030pAa COTHO OAMIU
€KH COTHLI €PAAMMAA KYNMYHUAMK 3aMOHABUI KAllUTAAMCTHK AABAATAAP
HKTUCOAMETHHH ITyA — KPEAUT XXMXATAAH TapTHOTa COAMIIra 3pUILHAA —
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AM. AXOAH XaMA@ KOPXOHaAdp yYyH A@BAAT MKOYPHSTAAPUHY XapuA
KHAMII ¥3 OMOHATAApY Ba KaMFapMaAapMHM HHCOATaH MUIOHYAHM CaK —
AQlll IIAaKAM xucoOAaHaAu. By KaHAQMAMD Aapakapa Y3MHM HHOASILUS
)KapaéHAapH TabCHPHAAH Yerapanrall MMKOHHHH Oepaau.

V36ekucToH pAaBaar o6anraumsirapu — Gy pecrryGAMKa UYKHM Kap3 —
Aapu obaurapusiAnapupamp. ByHaal oGAMralusirapHH YHMKAPUIL TYFPH —
CHAGTH Kapop XyKyMaT TOMOHHMAQH KabGyA KHAHHaAM. MycTakua V36e —
KUCTOH TapUXMAA AABAQT OOAHMraliMsiAapMHUHT MKKH XHA TYPYU YHMKA —
puAnLIra MyA Kyiusau. Bupururcn — 1992 fina Maiaa — 12 dousan
HYKH IOTYKAH 3aéM. By CCCPHMHr napyaraHuiuy MyHocabGatu GunaH
copnp 6yaraH KeckuH udasitusa Ba CoBeT XyKyMaTH TOMOHHMAAH KOFO3
nyA GeATHAapMHHHI MyOMaAnara MebEpPHAGH OPTHK AAPaXKaaad YMKapH —
AMLIH Ty(aiAM aXOAM YUIYH )KyAa MyBaddakKuaTcu3s Tyraau. IKKuHYMCcH
— 1996 A MapTAa — KOPXOHa Ba TAlUKHMAOTAAP YYYH A3BAAT KHUCKa
MyAAATAM obauranusarapy (AKMO) KypUHUITHMAATH OOAUTalHs 3a€MH, Y
MaMAAKaT Xa3HHAaCH Ba CapMOSIAOP KODXOHAAapra AQpOMasAdp Kea—
THpPraH X0AAa XyAa MyBaddakKusaTAn aMar KUAMG Typubau.

V36exkucrorpa AKMOHBEMHT AGCTAGOKM KMMOIIAKM CAaBAOCH 1996 iua
28 mapTAa 6YAMG YyTAH. MOAMSA Ba3MPANTH OOAUTALIMANAPHHHT 3MHUTEH —
TH xucobraHapau. OGAHUraIUsAap IMUCCHUACH AGBPUM PABHIIAA aAOXHAA
HalIpAap LIAKAMAA aMaAra OLIMPMAAAHM. Xap GMUp Haulp, OAATAa, 6up
o¥ipa 6up mMapta yHKapunrapau. OGAMrauMsiAapHHUHT HOMHHaA KHUMMaTH
1000 cym. Ob6anranusnap 3, 6 Ba 12 oif MyAAaTAGpra YMKapHAAAH.

O6AuravsiAapHA YAAPHH COTHILTA BARKOAAT GePHATaH TAlKMAOT (AM —
Aep)Aap OPKaAK XapHA KUATaH IOPHAMK IIAXCAAp OOAMTaLMSIAAPHMHT 3racy
6yAnLIM MyMKHH. OGAUTraliMsaAap HalPAAPUHHUHT KUMOUIAM CaBAOCH, CaB —
AOAApH, Xucob — kuTobAapH Ba yaapra KypcaTHAaAMraH 6oI1Ka XU3MaTAap
V36ekucton Pecrry6AuMKacu BaaloTa GUpPKacHAa aMaAra OLUIMPHAAML.

O6AMrauMsAAPHUHT GUPAAMYHM >KOMAAIITHPHAKILHK Y36eKkucToH Pec —
1y6AMKAacH MoAMSI Ba3UPAMTM HOMMAQH Ba YHUHT XHCOOHAAH Y36eKH —
cToH Pecnny6aukacu Mapka3uii 6aHKM TOMOHMAAH KMMOUIAHM CABAOAQ —
pHAA amMaAra oumMpuAaAu. JKoHMAaUITMPHII MEXaHM3MH KyHuparuya:
Monaus sasupaurn Mapkasui 6aHkka AKMO HalIpHHM JKOHMAALITH —
PHMIUHM TOmuHpapd. Mapka3sui 6aHK Pecrrybarka BaaroTa Gupikacuaa
KMMOLUAM caBAOCH opkaaH AKMOmuu xomnaamutupapd. By caBaorapaa
MaxcyC AMLEH3Msra 3sra OyAraH pacMuM# AHMAEpPAApP UIUTHPOK 3TaAH.
Ky#uaparunrap pacmuit ounrepaap xuco6aaHaau: Taumiky HKTHCOAMI hao —
AMSIT MUAAMHE 6aHKH, "CaHoaTkypuani6aHku', "AcakabaHk", “¥Y3nax —
TaGauk", "TowmyiKoMkaMrapMabalk", "Mnak iyau" GaHky, "Aroka—
6aHK", "Tpacrbauk” Ba ¥Y36eKUCTOHHUHT 6OIIKA MUPHK GaHKAAPH.

Capmosipop AKMOHK GMpAaMYM KMMOIIAM CaBAOCHAA €KH MKKH —
AaMuM 6030pAa cOTHO OAHII YUYH AMAep GHAAH XM3MaT KYPCATHIL LIapT —
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HOMacHHH Ty3apan. AKMOHH xapHA KHAMII IIapTHOMaiapd acocHupd
AMAep 6YIOpTMaAap IOPTMEAMHHM IIaKAAAHTHPapu. ByropTManapra 61—
HO&H y GMPIKa CaBAOAAPHAA CAPMOSIAOPAGP YYYH KMMMATAM KOFO3AAp —
HU cotub oraan. AKMO sracu GyAran capMOSIAOPAAp OOAHTalMANGPHH
yAap CYHAMPHAIYHIA KaAap AMAECPAApAA CakAalluM €k yilby obaura —
LMsIA@P OAAHM — COTAMCH Oyiinda MKKuAaMuK $030pAa onepanusaap Ga—
>KapHId MYMKHH, AMAepAap CapMOsIAOpAapra xapua kuanHrad AKMO
XUCOOMHM IOPUTHII y4YyH “Aeno” XuCcoOpakKaMAApHMHA MYCTakKuA pa-—
BUIIAA odaamaap. AKMOuu cyuaupumi AKMOHMHT MyoManraaa 6yAuIn
MYAAQTH Tyramy OGMAAH MOAMS BasHpPAMTHHHHI TOIMUIKWPUFHra Kypa,
Mapka3uii 6aHK TOMOHHMAAH aMaara OLIMPHAAAH.

Hxxkuaramuu caBporapaa AKMO oapu —cotaucu 6yiinya onepanus —
Aap (hakaT AunrepAap OPKAAM  aMaAra OIUMpHUAaAH. MOAWS Ba3sHPAUTH
MKKHAAMYH CAaBAOAAPAQ UIITHPOK 3TMaman. Y36eKHucToH PecnyGAankacu
Mapka3uit 6aHKH Ma3Kyp KMMMATAM KOFO3AAPHH MKKHAamMuu 6o30paa
coTUO OAUIIM MYMKUH.

AKMOHuU cyHAupuml MoOAMST Ba3UPAMTH HOMHAQH Ba YHHUHT XHCO —
6upaH HOMHHAA KMHAMAT 6yiinda AuaepAaapra Mapka3suii GaHK TOMOHH —
AGH aMaAra OLIMPUA8AH. AAEpAAp TY3UWATaH LIapTHOMAaArapra MyBO(HEK
OOAMTallMsIAGPHUHT 3rarapy yYyH yAapHH cYHAMpaAu. CyHaupum 6a —
XOCH Ba XapHA KHAHII 63X0CH YpTacuaary gapk obauranussap Gynnda
OAMHAAMTaH AapoMapa xucobraHapu. Obauranusanrap 6yMuYa OAMHAAM —
raH AQPOMaAMAap COAMKKA TOPTHAMAaMAH.

B030p MKTHCOAMETH PHBOKAAQHIAH MaMAaKaTAapAa PoMAaAaHHAA —
aurad AKMO caBAOAApH TaXAHAMHHMHI METOAMKACH AAPOMAAAHMAMK Ba
CaMaparu AQPOMBAAMAMKHUHT X1C00 — KUTOOMHU Ha3apAa TyTaAu. CyH —
AMpHILTa HUCGAaTaH AAPOMAAAMAHK OOAMIallsIHHHI CYHAMDHIIraya KOA =
raH AABPHAArd AQPOMAAAMAHMIMHM Gearmnab Gepapl Ba OpAME (hom3 —
HMHI MHAAMK CTaBKacu XucoGraHapu. VY kyihuaarn ¢gopmyaa Gyituua
xucobAaHAAM:

i= Nfex?;ﬁ , Gy epaa

N — of6auraums HOMHUHaAH;

P — xapua KuAu 6axocu;

d — cyHAMpMINTraya KOAraH AGBp (KyH XHCOOHMAA).

Camaparu AGPOMApAMAMK, WIYHUHIACK, OGAMIaLMAAADHHHT KOAraH
AABPAArd AGPOMAAAMAMIMHHE XaM Oearmaab G6epapn, AekuH Oy X0AaTAa
MHMAAMK CTaBKa Mypakkab ¢ous Gyitnya xucob — KuTob KxuanHaau. ByHaa
KyHHAArH bopmyraaaH GhoMAGNAHHAAAM!

i, =V1+i x5 -1
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Ywby opMmyararapaa xaM oAAMI dou3 OGyHHYa MHAAMK CTaBKaHU
X¥HUCcOBAAILAArA apryMeHTAapAaH POMAAAGHHAAAH.

CYHAMpPHII MYAAATH KaH4YaAMK SKUH OYAca, OOAMTalMsAAApPHUHT
HKKHAAMYM 6030pAard AapOMAAAMAMIH HIYHYAAHMK KaM Oyaapu Ba,
aKCHMHYa, OMPAAMYM JKOMAGLITUPHUIN YJOFUAA COTUO OAMHIaH OOAMIaly —
SIAAPHUHT AQPOMAAAMAUTH KYTI GYAaAH.

AHMCKOHTAM OOAMrallUsAAPHE CYHAMPHUIUHMHT 103 (POU3AMK KadoraTu
YAQPHH KOPXOHA Ba TALIKHAOTAAP YUYYH (POiAA OAMII HYKTah Ha3apHAAH
XaM, HUIOHYAMAMIH HYKTaH Ha3apHAaH XaM >KyAa JKO3UOaAOp KHAAAM.

Harnar o6rimraymnsanapuHuHr SHI SIHMM Tapuxngaq

Cobuk UTTud oK MOMNOKATAGPK XYAYAMAC AGBIAT KMMMATAM KOFO3Napu 6030pu uH-
kMnoBraya 6YnraH LABPAA GMHUKCO KeHr Tapakkui 3Tan. PakaT AOHIAOP KATANor Mauay-
motnapwra kypa, 1894 iunpan 1917 fiunraua Poccusina xap xmn gasnar maxBypusthapy-
HUHT KUPKIQH OPTHK TYPUHUHT I03A0H OPTHK HALUPH aManra owmpunan.' YNOpHUHT numpc
Pocecmns tunna 3aému, [lasnaT xQ3MHACH YMNTANAPH, KOHBEPCHOH oBnurauManap, AasnaT
lsopsn ep 6ankuHmuHr 3akanat sapakanapu, KpectsaH ep BAHKMHUHE ryBOXHOMANGPH,
Poccust 6MpnalutMpunrad peHTacHUHE 0BNMrauMANapH, MMKK KI0TYKIM 308M YURTANOPH,
RABROT ¥ap6uit KMCKa MyAaATIKM 3aému obnuraumanapy sa 6. [lasnat KMMMaTAM KOFO3NA-
pn 6Up-6UPUAGH YNAPHU YUKGPUL MOKCOLM, HOMMHAN KWIAMATH, amanaa 6ynuw paspw,
CYyHAMPHLL ycynu 8a ynap 6Yinua TYnaHanMran gponsnap mMukaopu 6unan Gapk kunapau.

CoseT okuMUATUHMHT AacTNabku Mmunnapuaa onub Gopunrax xapbui KOMMYHU3M
cuéCcaTh Tydaiinu Tosap-nyn MyHOCOBATNOPY IHF KOM (MUHUMYM) XONaTra Tywwnpnunau, Gup
KOTOP XOMNAPAQ 3CA, YMYMOH YK KUAMHAM, LIYHUHT YIyH KOHAOMAUP KMMMQTAM KOFO3NaP-
HUHr Bupnamumn 6o3opu ywa saktaa 6yamaran. 1922 iunaan 60wnab, SHIM MKTUCOAMI
cuécarra yruw GUNaH ToBap-Nyn MyHOcaBaTNapK XOHNAHAM BA QHa wy mysocabatnap
Tydbaiinm nasnar kummaTtnu korosnapu 603opu xam TuknaHe. Hatypan sa nyn woknuaa-
M KMCKO MYAAQTIW 30€M OBNUrGUMANGPM KEHT BOHT TOPOTAM. BUpUHUM BA MKKMHUM HOH
3aéMNapu, EMPHUHUIM KPECTBAH 30EMM XOPUN 3TUATAH KULLNOK XYXQNUIM CONUFK TYLLYMM
MYARATUHMK SKUHNQLWTUPWLY, WIOKAP 308MM LWIOKAP CAHOATMAGH, TPAHCNOPT CepTUOUKATH
3CA - TPAHCNOPTAGH ONUHOAUFGH KAPOMAANAP TYWYMU MyAOATUHU SKUHAQLITUPULW MOK-
capmurm kyanaran. Canab ytunran Gapua XonaTnapac KMMMaTNK KOFo3nap Gunak pac-
MUANAWTUPHATOH ACGBNAT KPEAMTM YWa BAKTAC BloaXeT RAPOMOASOPUHMHT KYLWMMHG
MmaHback ponuaa amac, Ganku ynapHu BakT GYiuua KainTa TaKcumnosuM cudbaTUaa kaT-
HOWAY, SbHU OHTULMNAUMOH XYCYCHATIQ 31Q 3aM.

BroaxeTHUHI MXpOCK YOFMAQ XA3MHA TOMOHUAGH MABNAFNAPHUHT COPGNARHLL BOKTH
aapomagnap Tywymu Bunan Tyrpu kenmai konrax xonnapaa CCCP Monus xank komuc-
CapuaTh KUCKa MYARATAM MOXEYPUATAOP - XA3MHO BEKCENNOpH KYPUHWLWIMAGIN KUCKQ
myanaTau kpeautaaH dompanarran. Macanan, 1923 iun 6axopaa 3 odira imunnuk 6 dous
xucobuna 20 mnH. ontur py6n cymmacuparn Monua xang komuccapuat Mapkasmii
KACCACHHUHT TYNOB MOXBYpuaTnapu Myomanara uukapunau. Bynpai kummatnn goros-
NAPHUHT BMP HEYa HAWPNOPK MABXYL 3a4. YNap YWwa BOKTAG aman kuarax ¢omg Gupxa-
cupa 6axonoHApAN BO BAHKNGP TOMOHMAAH XMCOBra &ku KPEaUTAAP TALMUHOTUHMHI
rapoeu yuyH kabyn kunuHop 3au. Hatypon saémnap ofnurauusnapu x0kuao Gnoxuaa
TYXTaNUW no3um. Maakyp obnauraumsnap nynra CoTMNapAKM, NEKWH YNAPHUHT KUAMATH BO

! CenkeBHY A A. FOCYAE&CTBGHHHG AeHesxxHble 3Haky PCOCP u CCCP 1922-1961 r.r. Karaaor
CI "MexHyMuaMaruka" - M.: 1989,
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308MNAPHUHT YMKapu Bax0CH HOTYpan YCYRAa - XABRApH BYFBOI &ku HOKMOK KGHOHUHT
nyanapuaa upoaanaHap 3au. CYHRUPUW MYARATM KENraHaa KUMMOTAW KOFO3NGPHWHT
3raNapH FANNQ éku KaHA ONAPAUNAP. AXONMHUHI BYHAAK MOXEYPHATAGPHM XaPUA KUNALIFG
6YNnraH KMaMKMWNapPUra OBAMraLMANGP MyAAATH TYrawu BUNaH MabayM MUKAOPAGTH MAX-
cynoThn onnwm cabab 6ynapam, By yHUHr nyn MaBNAFNAPUHN UHOASLMARGH WLIOHYAM
CaKNAUS y4YH XM3MAT KUNau. KUMMQTAM KOFO3NAPHW YMKOPWW ACBNATIG NyNHWHT Bup
KMCMMHU MYOMONOAGH ONMW BA KYLIMMYG SMUCCUAHI GMANa OLIMPMAraH xonaa y3 bioa-
XETUHHHT BUP KMCMUHM KONNOLL UMKOHWHK Bepapu. HaTypan 3aémnap obaurauusnapura
6ynram Tanab xyaa katta 3am. LLyHWHr yuyH naBRaT ynapHu 6Up KUwmra coTMmL Cym-
macunu verapanab gyiiran. OBnuraumsnapHuHr pacmuit coTuamw 6axocK Tes-Te3 owm-
punu6 Typunap 3au. ObnuraumanapHuur davkos 6030pu xom masxya 6ynran. Ynapaaru
Hopxnap Xxyao 6anana 3au. ByHaak oBNUraUMANGPHK YHKOPUW AGBAAT YYyH GHYG KWUM-
MOTFO TYWWWKIa KOPOMACAaH (B1onxeT pecypcnapuHuHr cymmacn ByHaoR aespan ky-
naimac 3au 80 1923 fiunaa HaTypan 30émnap oBAUraUMANOPHHK YUKAPUL TYXTATUNAM),
YNap MOMNOKQT NYN MyOMANACHUHU BO YMYMOH MKTUCOAMETHU COFNOMNALITUPULIAG MYXHUM
pon yhiHaau.

Keiunuanuk, 1924 imnpan 6ownab nasnat TOMOHMAGH, ROBAAT, XYCYCHI, KOMMYHQA:,
KOONepaTUB Myaccocanap, WyHuHraek, aHknap ToMoHWAaH (paBnat kadonati ocTuaa)
4MKaPUNGa BOWNAHIOH 3aém OBAMraUMANOPH Y30K MyARATM XycycuaTra ara 6Ynub, akca-
PUAT XONNAPAQ XYXANMK TOWKUIOTAOPH YUuyH MYNXANNaHraH 3au. 1924 funpo umkopun-
ron 8a 1930 snroua aman xuAraH kaPonaTNAHIAH COKKM3 GOM3NKU TUNNA 30EM, YHUHT
06NUrauMINapPHUHU KOPXOHA BA TALIKMNOTNAP MAXBYPHi TOP3AA Y3NAPUHUHT 3aXMPa GOHA-
napu xucobupar cotmb onuwmu Kepak 3au, WyHuHraek, 12 bonanm TykAM 308mnap xam
KEHT TapKOnau.

Ymymuit HomuHan guimatn 300 mnn. pybn 6ynran 4 iiuny 6 ol MyaaaTtra yukapunram
1925 Avnaarn xyXanukHA TUKNOLW AGBNAT 30EMWM OBAMIAUMANGPU XOM QNOXMAQ YPWH
TYTIQH, YHUHT EPAGMUAQA KONUTON KYAKAMANAPHUHE Y30K MYALAATAK KPEUTAQHUWIMHM TAL-
KMI 3TULL KY3AQ TyTUAraH 3aum. flasnar xyxonuk uaopanapura ywby 3aém obnuraumanapm
6unon ccynanap 6epra, ynapHUHE TabMUHOTH yuyH BAHKNAP y30K MYAAATAM KPeauTnap
6epuwm nosum Eynran. Maakyp kpeautnap manbanapu cudaTMAa OMOHATYMNAPHKMHT
xopwuit xucobpakamnapuaaru mabnarnap KoNaMKNAPUAGH GORRANAHULL MYNXANNAHIOH,
YNOAPHUHT YCHLLM HA3OPAA TYTUAraH. BUpOK MynXan yauHKM okNamMoau: KOPXOHaNap xu-
cobpakamnapuaar mobnarnap konaugnapu Hadakat yemacaas konam, 6anku, akcuHua,
nacannb ketaM, Wy MyHocabaT BURaH XYXANMKHY TUKNAW 308MM OBNUIQUMANOPUHMHT
KQTTa KMcmMu BaHK ammcenscn xucobunan xoinawtupunan. LLykuur yuyH ywBy 3aém
obnuraumanapu 6unan ccyaanap Bepuw 1926 iun 1 oktabpaar Gownab TyxTaTunam.

30-AMNNapRG ROBNAT KUMMOTAM KOFOINOPHUHKHI KOTTA KMCMW OXONM YPTACMAQ TOPKQ-
Tungu. Vktucoamit apabuétnapaa wy Hapca Tabkuanaxaaukk, Ynyr Botan ypywm Gow-
NAHIYHra KORAP AXONM AABAATFG YA BOKTAQ aman kWaub Typran Hapxnap kynamuaa 50
mnpa. pybn atpoduaa kaps Gepan. Acocan obyHa Hynu BUNaH TOPKATUNQAMIOH OMMG-
BMIA AABMAT 30EMNAPUHUHT OBAUIAUMANAPHM YMKAPUNAHM, YNOPHU COTMILAQH TYwraH mMab-
NAFNAP KANUTAN KYPUAKMLLHK MONKSNALITUPUWIG HyHanTMpunau. Ynyr Batan ypywn aas-
PUAC 30EMNAP OXONK Y4yH Myxum pon YMHaau. [laBnaT kMmMmaTAM KOFO3NAPHHK COTUW-
AGH OnuHraH mabnarnap 3saaura xamu xapbuit xapaxarnapuunr 15 douam konnanau.'

Bupok kummaTnu KoroanapHu uukapuw GAKATIUHA YNOPHU COTMWAGH ONMHAAMIQH
[aPOMAANapHK 3Mac, Banku ynap 6Yin40 faBRAT KAP3UHK TYNAW 3APYPANIUHA XaM HO-

! Caxaposa M.O. QopMB! KpeauTa MpH conparuame. - M.: MOH, 1989.
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3apaa TyTau. 50-AUNNaPHUHT MKKMHYM SPMUAG ROBAGT KPEAUTH Y3MHUKI GHTULUMNALMOH
canoxustunn iykotam. Ly cab6abam 1957 iiun 19 anpenna KNCC MK sa CCCP Mu-
nuctpnap CoseTu axonm ypracuaa obyHa GYituta XOWNQLTUPHAGAWIOH SKIU OMMOBMUIA
30EMNAPHY YMKAPULWHK TYXTATHW xakmaa, 1958 hiunaan Gownab oTyknap TMPaxXuHu
JTKA3MWAGH BO3 KEUMLL BO OBBAN YMKOPUATGH WYHIG yxwaw 6apya 3aémnap obnuraums-
napuku cyHanpuiunn 20 fURra KeuMKTUPUW Xakuaa kapopnap kabyn kunau.

A.H.KoTHriMHRMHE xykyMaTH 10BNAT KAP3WUHK BALAQA KUAMHIGK MYRIATAGH 4 AWn asean
y3uwhy 60WNAraH 6YNMWUra Kapamait, XONUHMHT AABNAT 3aémnapu 06NMraumuanapura
BYNraH ULIOHYM XUAAKA POBULIAG Hykonan. YHu TUKNQW y4yH AMANap Tana6 kununau.

UktucoauéThu kaitTa kypuw 6unaH AaBAQT KUMMOTAM KOFO3NApW GO30PUHKHT pu-
BOXNAHMUILM SHTM TYPTKM onau. Arap kaiiTa Kypuw ¥apakaTUHUHT BOWMAG Myomanand
acocax 1982 iunaa YMKapuaraH uukm I0Tyknu 3aém obnuraumsnapw 6ynran 6ynca, 1990
AMNHUHT YpTanapura kenub axonura 22 mnpa. pybnra coTMAraH I0kOpUAQ KA 3TUAraH
KMMMOTNY KOFO3NAPAAH Tawkapk, 2,6 mnpa. pybnnuk CCCP OmonaT BankuHMHT cepTu-
dukatnapy, 10 mnpa. pybanuk Tosap makcaanm pouscus obauraumsnap umkapunau, 15
mnpa. py6bnnuk imnnuk 10 Goms xucobuna axonu yuyH ROBNAT XA3uHA MaxBypusTnapy,
60 mnpa. pybnanuk kopxoHa Ba HAHKNAPAG XOHNOWTUPHUAGOUTOH UYKK 5 Pounsnn 3aém
obnuraumnsnapu unkapuna 6ownarau. bynaox Tawkapu, Coser naBNGTU TOMOHUAGH YeT
31 30éMNapuHK Xanb 3TULW MAKCOAMAQ YUKOPMIFaH KMMMOTAK KOFO3NAP XOPUXUii Bas-
natnapaa myomanana 6ynran 3au. bapua okopuaa 6aén stunrannop CCCPaa naenat
KMMMOTAM KOFO3NAPHHWHT Bupnamun 6o3opn Maexyn Bynraxnuniaan ganonat Gepaau.
YnapHuur ukknnamun 6o3opu amanaa Synmara.

v Mynuymnan obnurayusinap (Maxannuii saémnap obnurauvwsnapu)

ByHaay oOGAuraliMsiA@PHHUHT 3MUTeHTAapu cudaTtuaa V36ekucron
PecriyGAMKaCHHUMHI MUAAVA — AGBAGT Ba MabBMYyPHUH — XYAYAUH TY3HA —
MaAAPUHUHT XOKUMMST MAOPaAapy KaTHAIIWIIM MyMKUH. O6Auranmus —
AApHH YUKAPHUII TYFPUCUAATH KapoOp A3BAAT XOKMMHUSTHHHUHI MaXarirun
npopanrapu: Kopakaanoructor Pecniybaukacu Basupaap Kenramu, Bu—
AOSTAAp, LIaXapAap, TYMaHAap XOKUMHSTAAPY TOMOHUAAGH KaOyA KUAM —
HaAH.

MyHunnas oOAMrauMsiAapHA YUKApHUIITHUHT 9HI aCOCHM Macara —
AApHMAAH O6upu — Oy yAapHM TabMUHAAII Macaracupup. llyHra xypa
yAap KOIA@HMIIHUHT KYMHAArn acocui Manbarapy GHAQH YUKAPUAUIIH
MYMKHWH:

Kap3arapru myaau myFpucugaru ymymuli Maoxbypusm 3amupuga. By —
Aal obOaurauusiaap O6yindya MakOypHATAQPHUHT OGa’KapUAMINHA XOKHU —
MUSAT MAOPACHUHUHT OOAMTAIIMSAAAPHUHT KeHHMHIY CYHAHPHUAMIIN Ba yAap
Oyindya housrap TYAAHMIIN YYYH MaxXarruit GIOAKETHHHT KaHAQUAUD
aHMK MaHOanrapHHH OGHMPHKTHPMAcCAaH COAMKAAp, 6o’kaap, wkapa
TYAOBAGpY Ba OOlLIKAa TYAOBAGPHM YHAHMPHMIUra KOAHDAMTH OMAaH
Ta@bMHHAQHaAHU.

Coauk Kygpamu 4HerapaAQHraH KONAQUIHUHI yMymul Mmax6ypusmu
3amupuga. Y6y XOAATAQ AABAAT XOKUMUSITH UAOPAAApH MaXaAAril 6rop —
>KeTra TYWIYMAAPHHMHI Kaucu 6Up TypH xucobura Keaa’kakaa obaura —
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3-506. OBNUrAUMANAP

LMSIAQD 3rarapy OAAHAArY Ma>kOypPUSTAQPHHHT Oa’KapUAMIIN TABMUH —
AQHHUIINHU OeATruAanAM.

Maxcagau mywymarap 3amupuga. O6AUralMsIAapHA YHKAPHILI IIAPT —
AApUAA aHHK AOMHXa KYpPCAaTHAAAM, YHH aMaAra OUIMPHUILTa KUMMATAU
KOFO3AAPHMHT XapHAOPAAPHUAAH OAMHIaH MabAaFAap MYHAATUDHUASAM Ba
y OBAMrauMsIAQPHUHT 3raAapy OAAHAATH MaKOYPHATAAPHHUHT Gaxkapu —
AMIIY y9YH MabAYM AGPOMAAAAP KEATHPHILIM AO3UM. By MyHHIunan MyAK
06BEeKTAApH (a3pONOPTAAP, BOK3aarap, GyHA@ TepMHMHaAAaH ¢onpaa—
AGQHTAHAMK YYYH TYAOB CYHAMpPHII MaHGAcH XUCOOAAHAAM), MAXaAAMH
3AEKTP CTAHLMAAAPH, [a3 YTKA3rNYAAp, CYB YTKa3ru4Aap, HCCHK CyB YT —
Ka3ruyaap, HyAAaPHUHT KyPUAMIIY (TYAOB MaHOGACH — KYPCATHATaH XH3 —
MaTAap Ba POMAANAHMIU XYKYKH YIyH MyaHsH MCT€BMOAYHAAD TOMO —
HHAQH TYAQHraH TYAOBAAp), KACAAXOHAAAP, HCTHPOXAT GOFAGPH, YHHH —
roxaap, MyHHIMIAAUTET (XOKUMHSAT)HUHI GOIIKa TYAOBAM ’KaMmoaT
06 BEKTAAPHMHMHT KYPHAUIIHN GYAHIIN MYMKHH.

Bynaall KMMMAaTAM KOFO3AAPHHU YMKAPHIU IIAPTAGPHAA KEA3AHUIaH
AApPOMaAAAPHUHT KaHCH KUCMU OOAMrauusinap SraAdpH OAAUMAGTH MaK —
GypUSITAAPHU CYHAMPHULUIra Ba Kaiicu GHpH — AApOMapAap KeATHPAeT —
raH OoObeKTAaH (QOMAGAAHMUIHMHI JKOPUH Xapa’KaTAapMHHM KOMNAAQIIra
XaMAQ MyHUIIMIIAAMTETTa HyHAATHUPHUAHILIN XaKHAa KeAMIINO OAMHAAH.

BO30p UKTHCOAUETH PUBOXKAAHIAH MaMAAKaTAapAa MyHHALIUIAA 00 —
AWTaLMsAAp, OAAQTAQ, OaHKAAp, Hy®y3AH dHpMarap KadoAaTH OCTHAR
YNKAPHUAAAM Ba OMPHHYM AQpayKaAd akLHsAAAp Adpakacuaa 6axoraHa —
AM. YAap >Kyaa omMabon 6yAn6, sHr poHAaAN MHBECTHLUSA aKTUBAAPU —
A@H 6MpH XHCcOOAaHaAH.

Annn nantpa cobuk HMtrudog mamprakataapuapa Oyl TypraH mya
MabARFAAPHHH XKaAG KMAMILHHHT Ma3Kyp FOAT OMAAAN YCYAUAAH GOM —
AAAAHUMAMASANTH. ByHHHI acocuil cababu MyHMUMINAA OOAMrauMsAAapPHH
YUKAPHLI KOHUENUMSICHMHU HIIAAO YMKMIINra KOAMp OyAraH MaAaKaAu
KaAPAAPHMHI HYKAUTH, MaXaAAMH XOKHMMSTAAPHUHT Y3 6yHHura 6emya
MaKOypHUATAAD YPHHUIa TYAOBAM Ma)kKOypHSATAGp OAMIIHM XOXAaMac —
AHMTH, Maxamui GIOAKETAAPHUHT AABAAT GIOAJKETAapHAaH CyOcHAus —
ABLIHMHT 3CKHPHUO KOAraH aMaAMETH (MYHHLMNAaA OGAHWraunusirAapHHU
YUMKApHII AOHMHMXACHHM MIIAA6 YMKHUII Ba YHHM JKOPHUH 3THII — “6olu
OFpPHK", KAMCHKH Oy I0KOPHAGH KeAAAHUraH AOTALMSIAAPHU KUCKapTHPHUO
Kymumra oaub Kearapu) Ba X.K.

V36ekncTonpa MaxaaAMil 3aéMAAp OGAMralHsiAapM aManAa KyAra —
HUAMAETraHAMIMra KapaMal, YAQPHH YHUKAPHUIUHWHI HUCTHKOOAM FOSAT
I0KCaK. MyHuUuMnaa 3aéMaap 6yiinya MaGraraapHHU TyTAaml MyBadda —
KUSTHHUHT XXHAAMM OMHAM pecnyOGAMKapa Y3MHHU — ¥3W GOLUKapHII
HMAOPAAAPHMHMHT KOMUO Myaccacacl — Maxaaia KYMUTaA@PUHHHT Mas —
JKYAAMTUAMD. XOKMMHSTAGDHUHT MaXasna KyMHUTarapd OMAaH HIIAQ —

3—K-8875
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34 -BYNUM. KUMMATIIV KOFOSIAP BA YNTAPHUHI TALPUOU

IWIMHHA (DAOAAALITHPHII, yAapra MaxaAidid 3aéMaap OOAMrauvsiAapUHH
COTHIL OPKaAH OOOAOHYMAMK Ba HJKTHMOWH OOBEKTAAPHHU KypHUIl 6YHM —
4a TYpAH AOMHUXAAApHHU HINAAG yukuil 60opacupad KyMaKAALUMII SKUH
KEeAa’KaKAA Y3UHHUHT FOSIT CE3MAAPAH HaTHXKaAapuHU Oeprad 6yAap 3aH.

v KopxoHanap o6nvrauusinapm

KopxoHarap oOGAMranusirapu THJKOpAT KPeAUTH Ba MyHocabaThra —
PHHUMHT acocui Kypoau GYAn6, yHAa 6Hp TypAarn KOPXOHAAdp Kap3 —
AOpAA@p, 6oIIKa KOpPXOHaAAp €KH aXOAH 3C8, KPeAuTopAap OyAHIIaAu.

Kopxonanrap obauranmsinapd CaHOAT KOPXOHAAAPHMHH KpPEAMTAAIl
>KapaéHAapuAa, SBHHU GaHKAAp O6epHAraH KpeAuTAapra KapliM yAapAaH
sAHaAa Makaa cymMMasapra OYAMHraH Kap3 MaxOypuataapu (o6aura—
LMsIAAP)HM OATaH BaKTAapAa naruao 6yaau. CaHoaT obAMrauiMsasapu yp —
HUra 6eprunrapuraH 6yHAQM KPEAUT KynuH4Ya GaHK KPEeAMTHMHUHT OOIlLKa
TypAapura Kaparaspa ap3oHpok 6yaran. CaHoaT obAaurauusarapu 6yiu —
4a, OAQTAQ, aH4ya IOKOPH (bou3rap TyAaHap 3pM. UyHKH oBAMranusiap
6yrinda Hou3 TYAOBAGPUHM KOPXOHAHUHT COAMKKA TOPTUASAUTAH oM —
AACMAAH YMKApuO Tamnall MyMKHH O6YAM6, akuusianap GyHuda AMBH —
AE€HAAAD 3Ca, COAUKKA TOPTHAApP 3AH.

Monausinaml BocuTacH cHdaTvpa OGAMrauysAap Y3AapMHUHI YCTYH
TOMOHAApM O6MnaH 6Up KaTOpA]? KAMYHAHKAApUra xaM sra. CaHoat 06 —
Avranusiaapy 6ynnda KaTeHM ONU3 KOMIIAHUS YIyH AOMMHUIL XapakaT —
AAPHUHI YCHILIMHY aHTAATaAW. TaHrAMKKa yyparaH AaBpAapAa OyHpau
XapaXkaTAap AMBHAEHAAGPAAH (PapKAH pPaBHUIIAQ, 3MUTEHT YUYYH JXKyAd
CE3UAAPAMAMD, YYHKH AMBUAEHANAD KOMIIAHHSHUHI AQpOMajAapura
Kapab aHyYa nacT Aapakapa OeATHAAHUIIM 8KH YMyMaH TYAQHMaCAUTH
XaM MyMKHH.

BearvaaHran pAapoMaara ara 6yAraH KOpXoHanap oOAHralusiaapy —
HUHI >KO3UOaAOPAMIH IIYHAQ HaMOSH GYAQAMKH, yAap aKUMSAAAPAAH
apKAM YAQpOK, ¥3 HOMMHAA KMIIMATHAAH NACT GYAraH Kypcaa COTH —
AMIIN MYMKHWH, MacaaaH, 1000 cym ypuura 970 cymra. HapxHusr 6yHaai
ap30OHAAIYBH gu3axuo Ae6 HoMraHaau. LIIyHHMHTAeK, OOAUranusAapHU
CYHAUpDHII HOMMHaA Gyfinda sMac, Garku aHuya IOKOpH GyAraH 6o3op
HapxvAd YTKa3UAUMIIM TYFPUCHAA KEAMIIYBra SpHIIHII XaM MYMKHH,
MacanaH, 1000 cym ypuura 1025 cymaan. YcraMa XakH, €Ku axuo 06—
AWTAIUSIAGPHUHI TETHIUAM MYAAQTHAA (pousAau TyAoBAap OuraH OGup
KaTOpAA) KyluMMYa AGPOMAaAHH ¥3HAQ HaMOEH KHAAAH.

Pengum (rendite) — oGAMralUsIA@DHUHT YMYMHM AQPOMaAH OOAMTa —
[UAApP LIaPTAAPHMHH 6ax0AallIAQ MyXUM KypcaTKuy xucobraHapm. Oaar —
A3, OMOHATYMAAp MAa3Kyp KMMMAaTAM KOFO3AApHM YA&pPHHUHI HOMHHA —
AHMAQH (apK KWAQAUraH HapxAa Xapup Kuaumapn. LIyHuHr yyyH
peHAMT (AapoMap) Ba o6auranus G6yiindya HOMHHAA Gou3 GUp — GUpUAAH
KarTa (papK KMAMIIH MyMKHH.
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3-606. OBIUrALIANAP

BeArMA@HraH AQPOMapAM KUMMATAM KOFO3Aap PEHAMTH KyHHAArd
dopmyaa 6itnya XUCOOAAHAAM:

= _Homunan ¢oua
Pengur S Gaxocyt x 100

®dapas KUAaMAKK, 8 ¢onaan o6anraums 100 y.e.ra TeHnr 6YAraH HO —
MMHaA KuMMartaa sMac, Gaaku 92 y.e.Ad COTMAMOKAA. YHMHI PEHAHUTH
8.7% (8—%—219—0) ra TeHr 6yAaau.

ByHaAa OGAMralUsiHM CYHAMPHII MYAAATH Ba KyPCHHHM Ha3apAa TYTHIU
3apyp. Papa3 kuraiauk, 10 HUA TYAMIIM GuraH obauraums 100 cym
Kypcu 6yiinya TYAQHMOKAQ, STbHH HOMHHaA 6axo Gyiunya. Yuby 10 Aua
MoOGarHKAa 06AMrayus aracu ¢ousaapra xyimMya paBumipa 8 gousra
TeHr 6yAraH Kypc dapkuHu oraau (100 — 92), 6y peHAMTHHHT J)KaMFa —
PUAMLINAA MaKOYPHATHHUHT OyTyH MyAAQTHIa TEHT KUAMO TaKCHMAA —
Hapu. bup iuara xype dompacu 0,8 6aHAra TyFpu Keaaau (8:10), ymy —
MU MHAAMK PEHAHWT 3¢a, 9,5 dousnu Tamikua stapu (8,7 + 0,8).

¥ KopxoHanap obnurauusnapu 6naHknapuHuHr \
Max©Oypuii peksusuTnapm
SMUTEHTHUHT HOMMW BA YHURT MOH3WUAK.
KMMMQTNN KOFO3HUHT HOMM.
Cepusicn, TapTMb pakamu BQ YMKapUNIraH CaHACH.
Typu (BABNGT MuKM 30EMM, MOXANAMIA 306M OBAMTAUMSCH, KOPXOHA OBAMraumscy).
HOWPHUHT YMyMHUIT CYMMACH.
Homunan guitmaTy.
DrACHHUHT HOMM (FGCUHUHT HOMM E3unaauraH obnuraumusnap yuyH).
®Dowms craskacu.
DouanapHu Tynow wapTnopu Ba TapTMby.
10. CyHanpuw wapTtnapy sa Taptubu.
11. DmutenTHuHr paxbapu 8a 6ow ByxranTepuHUHr UM3ONapH.
12. PyiixaTtra onyeun uaopa TOMOHUAGH Gepunran o6nnraumus KoM Ba COHQ.

VPN L AW

V36exnCcTOH KOHYHUMAMTUra MyBO(DMK KOPXOHAAAP OBDAUTALUSAAPH
MYAKYMAMKHUHT 6apya IIaKAAAPHAArH KOPXOHAAAp TOMOHHMAGH 4MKa —
pUAHIIM MyMKUH. KOopxoHa oGAMranysinapyuHH YHKApUIIl TYFPHMCHAAru
Kapop KOPXOHa MabMypHATH TOMOHUAGH, aKIHIAODPAHK JXXaMHSATH 06 —
AMTalMsiAAPYHH YMKapUILI TYFPUCHAArM Kapop 3¢a, MKpous opraH (6or —
KapyB) TOMOHMAAH KaGyA KMAMHaAH. Kapop Teruman 6aéHHOMa OMAaH
pacMHHAALUITHPHUAMILYM Kepak. KopXoHarap TOMOHMARH yCTaB QPOHAMHU
IIAKAAAHTUPHII XaMAA TYAAUPMHI, 3apapAapHM KOINAAll Ba XOKa30Aap
y4yH OOAMrauusiAdp YMKApPHUAWIINra MYA KYHMAMaHAM. AKIHUAAOPAMK
>KaMUATAAPH OGAHTanUANaPHH YCTaB CAPMOSACH XaKMUHMHT 20 onsu —
AaH opTuk 6yAMaraH cyMMaAa Ba ¢akaTr 6apya YMKApUATaH aKLMsSAAp
TYAMK TYAQHTaHUMAAH KEHWH YHKAPHIIA MyMKHH. MYAKYMAMKHUHT GOLLI —
Ka LIAaKAAAPUAATH KOpXOHAAAp Oyiuya oGAMraumsAap 4YMKapHuul cyMm —
MAaCHHHHT MMKAOpPH pecny6auKa ¢poHA 6030pHHH TapTMOra COAyBYH

-
-
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36 I-BYJINM. KUMMATIIU KOFO3NAP BA YNIAPHUHI TALPUGU

OpraH TOMOHHMAAH OeAruAaHasM.

[IIyHu TabKUAAALIL AO3UMKH, Y36€KUCTOHAA KOPXOHA Ba TAIUKHAOT —
Aapra Y3uHHHI PUBOXXAQHMIIM YYYH Kap3 NyA MaOAaFAapPUHMHI KaTTa
CYMMAacCHHH KaAb 3TUII UMKOHHMHM OepyBYMd KMMMAaTAM KOFO3AAp Ma3 —
Kyp TYPUHMHI' A€THTHMAMAWIM XaMAQ aliHM [IAaHTAQ aHbAaHaBMM Tap3Aa
PpUBOKAAHraH OAHK KPEAUTHHH OAMIIHHUHT MaB)XXyA KMHMHYUAUMKAAPHTa
KapaMacAaH, KOpXOHaAap OOAHraluyusaAapH XY’KaAMK IOPUTYBYH CYyOBEKT —
AQp TOMOHMAQH y30K BaKT MOOAMHHAQ YMKAPHAMaAH. YAAPHH YMKAPHIL
dakat 1999 imara kean6 6Gomrasau. Xycycad, KUMMAaTAM KOFo3Aap OyH —
Aa¥l TYPDMHHMHI AACTAAOKU 3MHUTeHTAapupaH 6upu “Anchor investment,
Inc.” (AKII) koprmopauuscHHUHT — 1999 ima cenTsabpaa 90 KyH Mya —
AaTra HOMUHAaA KMHMMaTH OMP MHAAMOH CYyM 6yAraH 47 ta Hakp QousAu
KypcaTyBYMra Teruiamn obauranusrapHy yukapras “"Hairos HerBopkc"
wybba KopxoHacu 6yApAH. O6AHUranusinap IMUCCHACH OYHMYa HUAAMK
22 ¢hous craBKacupa AApOMajp TYAAHAH, YHU OOAMTalMsirap 3rasapu
o6GAMTanMsIAADHHY yAQP HAPXHWHU KaHTapHll YYyH TaKAMM 3TraH BaKTAQ,
A€KWH HapXWHH KaWTapUILHUHT YBAOH KMAMHIraH caHacupad 30 KyHAaH
KEUHUKTUPMACAAH OAMIIAAPH MYMKHH 5AH. KOMIIbIOTEP OPrreXHUKacy —
HM COTHILU, Ty3aTHMII Ba MMFMILra uxrtucocrawraH “"Hanroe HeTtBOopkc"
pupMacu obAMralMsIAaPHU YHKAPHII XHCOGHMAAH JKAaMFapHATraH Mab —
AQFAAPHH CABAO OllepalMsSAaPUHK MOAUSIAAQLITA XaMAQ V3UHHUHT aliAaH —
Ma MabAaFAapuHM yAaG Typuiura capgaapu.

1999 iuAHMHT yIIGy OMHAA KOMIIBIOTED TEXHOAOTHSICUTAa UXTHCOC —
aauran “TC — TexHoaorus" UMM “V3aarexnpom” yiommacu KyMaruaa
Y3UHUHT HOMUHaA kuitMaT 500 cyM GyAraH KMCKa MYAAATAH (POM3AH
OOAMTaLMsAapH IMUCCUSCHHH aMaAra olumpa 6omnaay. Yugapuin napr —
Aapura MyBOQHK OOAHMragusAap XapUAOpPAApH yYyH MaGAarAaap
KYWHMILHUHF 3HT KaM MyAAATH 3 o1 6yAuG, HUAAKK 25 pousrada papo —
MaA KadOAaTAAHraH 3AU.

FOKopupa HOMAApH KafA 3THAraH KOPXOHAAAp OOAMralisiAapUHMHT
IMHUCCHICH KnuMMaTA KOFo3aap 6030pH haOAMSATHHHA MYBOHKAAQLI —
THPHII Ba HA30paT KUAMLI MAapKasy TOMOHMAAH pyHxarra oauHrad, O6 —
AMTauUsrap 6yiuda AApoMajpAap, MacaAaH, AGpOMaA COAMFMHMHT aHda
IOKOPH CTaBKaCHAA COAMKKA TOPTHAAAMTaH OaHKAAPAATH AEIIO3NTAAD —
AaH (papkau yrapok, 15 dous craBkacu 6yinda COAMKKA TOPTHAGAM.

KrMMaTAM KOFO3Aap GO30PHHMHT KaXOH Takpubacuaa oBAHTaLus —
AQPHUHT KyHHAATH TYPAApH KEHI' TapKaATaH:

Y30K Myggamau, ypma Myggamau Ba KUCKA MyggamAu;

IraCUHUHI HOMU E3UATQH BA KYypCamyBHU 3TQAUK KUAQGUIQH;

omykau (AapoMap dakaT oGAMralis paKaMe IOTYKKA TYLUTaH XOA —
AarvHa TyAaHapu);

¢ouscu3s (maxcagau) — Hapxu ToBapAap GMAAH KONAAHAAHM;

Fi



4-6505. XA3UHA MAXGEYPUATNAPU

3pKuUH Myomaaaga 6yraguran;

MyoMaAQ goupacu 4erapaAqHraH (MacanaH, KOpXOHa AOMPAaCHA]);

UYKU BA MAwKu Kap3aap (AaBAaT oGAMrauMsAapH);

raposra 3ra 6yAran (akuusiaap, ac6o6 — ycKyHaaap Ba X.K. KYpUHH —
IKMAQ) Ba rapoBCU3 (3IMUTEHTHHUHT IIOK HOMM GHMAaH);

KYNOHAU BA KYyNOHCU3;

YaKUpub OAUHAGUIAH BA YAKUPUW XYKYKUCU3;

KagoramiaaHran (TyAall éKM CYHAMPHII YYMHYM 1IaXC TOMOHHAQH
KadoraTAaHaAM);

aiiup60WAAHAGUIAH (AKUUSAGPTa AAMALITHPHAMIIN MYMKHH);

UWMUPOK 3muill XyKyKura 3ra 6yAraH (KOMIaHuss (OMAACHMHHHT GUp
KHCMHHH OAMLI XYKYKHHHU Oepapn);

gapomagau (dous akar koMmnaHuspa doiipa 6yaca TyrAaHaAH);

mawAaHguy (nact cudaTAu obAurausaAap);

3akaaamau o6AurayuaAap, KydMac MYAK 3aKaAaTAApPU YAAPHHHT
Ta@bMHMHOTH OYAMO XU3MaT KUAAAH.

4-60B. XASHA MAXXBYPUATNAPU

Xa3una max6bypuamrapu — 6y YAQPHUHI 3rdaapu MOMOHUGAH
6iogxemra nyA mMabaaraapuHu 6epraHAuUKAGPUHU MACJUKAOBYU XamMga
ywby KuMMaQmAU KOFO3AAPra 3rdAukK KUAUWHUHI OymyH Myggamu
gaBoMuga 6eAruAaHrdH gapoMagHU oAUl XyKyKuHUu 6epyBuu Kyp—
CamyB4u 3I'GAUK KUAAQGUIGH ABAQIM KUMMQMAU KOFO3AQpUgup.

V36ekucronpa xazuHa MaXK6ypPUATAAPHHUHT KyHHUAQrH TyPAAPH YM —
KapUAaAM:

1. Y30k Mmyggamau — 5 Ba YHAQH OPTHK HHMA MyAAQTIra YHMKAPHAMIIN
MYMKHH (XaAKapo aMaaMéTaa yaap Bond peraH HOMHM OAKUITaH).

2. Ypma myggamau — 1 AmapaH 5 iuarada 6YATaH MyAAQTra YHMKA —
punaauras (Note).

3. Kucxa myggamau — 1 itmarada, 3, 6 Ba 9 oifraya 6yAraH MyaaaTra
uynKapurapurat (Bill).

Y30K MyAAATAM Ba ypTa MYyAAAQTAM Xa3nHa MaXOypHATAApHUHM
YMKAPHUII TYFPHUCHAArM Kapop Y36ekucTon Pecnyb6amkacu Basupaap
MaxkamMacu TOMOHHA@H, KMCKa MYAAQTAHMAADHH YMKApMII KapopH 3ca
— Moausa Ba3upAUry TOMOHHAAH KabyA KHMAMHAAM.

V3 Tabuarura Kypa XxasMHa MaXOYypHUATAAPU AABAAT OOAMranusing —
pura xyaa sKMH. AMasAa Xa3lHa MaXOypHATAapY >)KUCMOHHMH LIAXCAAP
YYYH YHKAPUMASAMIaH AABAQT oOAMranusrapuaaH OoliiKa Hapca 3Mac, yaap
Oyin4ya AapOMapAapHE KUMMATAM KOFO3AApra 3raAMK KMAMIIHUHT GyTyH
MYAAQTH AABOMHAA OAHII MYMKHH.
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38 1-BYMM. KUMMATNIY KOFO3MAP BA YIAPHUHI TALPU®U
5-606. AEMO3UT CEPTUOUKATIIAPU

Aeno3zum cepmuguxkamu (uHrA. certificate of deposit) — 6y nya
Mabaaraapu oMoHamra KyliuAranauru myrpucuga, oMoramuura 6ea—
TUAQHraH Myggam myrardiHugaH KelilH geno3um CyMMdcu BA YHIQ
meruuwAu ¢ou3ArapHu oAuul XyKyKuhu 6epyBuu Kpegum myaccaca—
CUHUHI I'yBOXHOMAcCUgup.

Aenosur ceptudukatrapu 60— inanrappaH 6omnab AKII Ba Byrox
BpHTaHHHAa OMOHAT AENO3HUT 'yBOXHOMACHHHHI 6Plp TYpH — KpepuT
Myaccacacura nyA KYHHMATaHAMIMHHA TACAMKAOBYM XYXOKAT cUdaTHaa
thaoa Tapakkuii 3TAN. YiuGy Xy>KoKaT OpPKaAH OMOHAT Tarab KUAUO OAM —
HulM MyMKHH. JOKOpHAa Kala 3THATaH MaMAAKaTAApPAA MYAAATAM My —
OManapa OyAapMraH AENoO3UT CepTU(UKATAAPUHM YUKAPHII KeHT Tap —
KaAAM, yAQp OMOHATYHWAAp TOMOHMAAH AMAepAapra 3mac, 6arky 6aHKKa
(POM3NAPHHHT HYKOTUANIIK GHAAH COTHAMILN 6KH YTKa3Ma €3yBaap ép —
AAaMUAA OUp 1AaXCAAH HKKMHYHM 11aXCra KaiTa COTUAMIUM MYMKHH.
Bynpait cepruduxaraap AKIIIaa fupuk cymMmmanapra yukapuarapu — 100
MHHIAGH 1 MAH. poaraprada. CapMoOsSAOP CH(PATHAA MHMPHK KOPXOHAaAap,
XOPH>XUH OMOHATYHMAAD, MaXaAAMH XOKUMUAT MAOPaAapH HIUTHUPOK 3THUIIHN
MyMKHH. CepTH(HKaTAGD aHHUKCA YAAPHH COAMK TYAAIUra Kabya KHUAY —
HMILK Tydairl )KyAa oMMabon 6YANG KOAAU.

V36exncTosAa MyCTaKMAAMKKA 3PUIIMATAHUAAH KeHuH 1994 MuapaH
Gominab cepTudHKaTAAD UKKH TYPAA YMKapHAa OOLUAGHAM:

genozum cepmugukamaapu — IOPHMAMK LIaxcAaap ydyH, 1 iuaraya
MYAAQTTa;

genosum (Xamrapma) cepmuguramaapu — XKMCMOHHUH 11aXCAAp YYYH,
3 AnAraua MyAAaTra.

CepTU(OUKATHUHT MyoMaAaAa OyAMII MyAAATH y GepHAraH CaHapaH
6o1una6 yHMHT STaCl OMOHATHH Tarab KUAMG OAMIU XYKYKHHHU OAGAMIAH
caHarada xucobraHapu. Arap cepTHdHKaT Gyiya AENO3UT Ba OMO —
HATHHU OAMII MYAAQTH KEYMKTHPHACE, ¥ X0AAa OyHAAN cepTH(HUKAT y
Oy¥nya Tanab KMANG OAMHAAMIaH XYKKar xucobAaHaay, yuby cepT —
¢hukar 6yiinya 6aHK YHUHI 3raCUHUHT GUPUHYM TaraGura Kypa 3yAAHMK
61AaH yHAR KYPCATHATaH CYMMaHHM TyAall Ma)KOYPUSTHHH OAAAH.

BaHK cepTudUMKaTHH MyAAATHAQH OAAMH TYAOBra TAKAMM 3THAUILN
5XTMMOAMHHM Ha3apAa TYTHIIM MyMKHH. ByHaal xoarapaa 6aHK TOMO —
HHUAGH ONAMHAAH, cepTHUdUKATHM Gepylll BAKTHAA OEArMAaHTaH CepTH —
(bHKaTHHMHT yHAA €3u6 KYUMAraH KMIIMaTH Ba NAaCaMTHPUATAH CTaBKa
6yiuya pousrap TyraHapu. CepTHdHKAT Iracura CepTU(UKATHUHT My —
oManapa GyAuMIl MyAAQTH Tyralliy OMA&H YHMHT 3TaCHra TEerHIUAK GyAraH
AACTAA0 YMKapHI Ba MyoManaaa OyAMILI IaPTAAPHAQ GeArMAGHTaH CTaBKa
6yinya gonsrap IMUTEHT GAHK TOMOHMAAH, by CepTH(HKAT XapuA
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KHAMHIaH BaKTAAH KaThH Ha3ap, TYAQHHIUX AO3UM.

Ceprudukarrap 6up MapTaruK KMAMO XaM, CepUsiAd, 3STaCHHMHI HOMH
€83MATaH Ba KYPCaTyBYM 3raAMK KHAAAMIaH TYyPAApAA XaM YHMKApPHUAMIIH
MYMKHUH.

CepTrdUKATHU YUKApyB4Y¥u GaHK Mapka3ui GaHK OHMAQH KeAMILTraH
XOAAa yHra GoilKa KYlIMMua LUapTAAp Ba PEKBH3MTAAPHM KHPHUTHILH
MyMKuH. CepTudHKaT GAaHKKHAA YMKAPHII Ba MyOMaraAd OYAMILIMHUHT
6apua wapTrapy (ceprudukaT Gyiinya Tarab KHMAUII XYKyKHHHA GOLIKa
piaxcra Gepuul LIAPTAAPM Ba TapTHOM) KYpCaTHAMILM 3apyp. Arapaa
cepTuduUKaT 6UAaH YHHHI GAQHKHAA KYPCATHMATAH LIApPTAGpAA HasapAa
TYTHUAMAraH olepalys aMaAra OlIMpHUATaH 6YAca, yHAa OyHAal onepa —
LUsI XaKUKHM 3Mac, Ae0 xucobraHaAH.

K/ Denosut ceptudpukaTnapu GnaHknapuHuHr maxoypui \
pPeKBUIUTNapU

1. KummaTtnn KOFO3HMHT HOMM.

2. Ceptudmkathmnnr Gepunnwm cababu (Reno3nT EKM XAMFOPMQ OMOHATUHUHT
KUPUTUANLLM).

3. Llenosur ku XAMFAPMA OMOHOTUHUHI KUPUTHAWLW COHACHK.

4. lenosut ékn XaMFAOPMA OMOHATUHUHT XQOXMM.

5. BaHKHMHI Aeno3uT EkM OMOHQTIA KUPUTUNTOH CYMMOHM KOWTAPMW XOKMAQTM
CY3CH3 MOXBYPUATH.

6. OmoHaTtum ToMOHMAOH cepTudmkaT BYinua Cymmanm Tanab kxunmui CaHaCK.

7. DNenosut éku oMoHATAGH POMACNAHIAHAMUK YuyH POM3 CTOBKACH.

8. Ternwnu dpomanap cymmacw.

9. DMHUTEHT BAHK MOH3WUAM, IFACUHUHT HOMM E3UNTAH CEPTUPMKAT yuyH 3Ca -
OMOHATYUHHUHT HOMWU.

STUArAH UKKW WAXCHUHE BOHK MyXpu BUNAH MyCTOXKAMIIQHTGH MM30NGPH.

KIO. Bank Tomonnpax ByHaan Typaarn Max6GypuATHW MM3ONAW YuyH aoxy

Ceprudukarrap 6raHkrapu ¢akaT Mapka3uii 6aHKAQH KHMMAaTAU
KOFO3Aap GAGHKAGPHMHH YHMKAPHUII YYYH AMILEH3HsI OAraH mMarbaa Kop —
XOHaAapy TOMOHHMAAGH TanépaaHapu. BaaHK Kyaaa cuéx OMAaH, LIapUKAY
pydKa 6uMraH €k 60CcManall yCyAu 6MAAH TYAAMPHUAHMILNA MyMKHH.

Ceprudukar sracu yHH GoIlKa MIaxcra yTKas3uid MyMKMH., BaaHkA#
3raCMHMHI HOMM é3MAraH cepTUdUKaT O6yiHya Tarad KUAMIL XYKYKHA —
HUHI GOILUKa 1IaXCra YTKa3WAMIUM (Yeccus) YHUHT OpKa TOMOHMAA Y3
XYKYKAGPUAGH BO3 KeuyBuH (4egeHm) Ba Ma3Kyp XyKykaapra ara 6y —
AYBYH (YeCCUOHAPU)HUHT MKKKA TOMOHAGMa KeAHLIyBY GYMAaH paCMMK —
AQUITHPHMAAAM. BAGHKAM KypcaTyBYM 3raruMK KHAAAMTraH cepTH(UKaT
6yitnya Tanab KUAMII XYKYKUHHAHI GOLIKA IUaxcra yTKasHAMIIM ymly
cepTU(HKATHH OAAMH TONLIMPHUII HYAM OHMAGH aMaAra OLUMPHUAIAH.

BaHKAap MAKACH3 IIaKAAArH CEPTHPUKATAAPHH XaM YMKAPHIIH MyM —
KHH ("apeno” xucobpakamaapu Gyiinua). ByHaal Ba3UsATAQ HAKACH3 LUIAKA —
Aaru ceptudukaTrap 6yHuuya omepauusianap Xucobu GaHKAAp Aeno —

»
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3UTApPUMAAPHUAR IOPHUTHAAAN. MUJKO3 XaMAa AENO3UTapMMHHHT y3apo
MyHocabaTAapH HiapTHOMa 6MAQH paCMMHAALITHPHAAAH.

Aeno3ut cepTudHUKaTAAPHHUHT IOPHUAMK Ba KHCMOHMH IlIaxcaapra
COTHAULIY alpuM TadOBYyTAApra 3ra. Arap cepTU@HKAT IOPUAMK LIaXC —
ra COTHACa, 3MUTEHT OaHK Ba OMOHATYM YPTacHAA LIAPTHOMA TY3HMAAAM.
Aerno3ut cepTrrKaTAapPH OAAM — COTAMCH Ba yAap 6yin4a cyMManap —
HM TyAauira AOMpP IYyAAM Xucob —KuTobrap ¢akaT HAKACH3 ILIAKAAA
aMaAra OLIMpPHAAAU. Aeno3uT (PKamMrapMa) cepTHUMKATH >XHUCMOHHMHU
1HAXCAGp HOMHra apu3a acoOCHAA PACMHUMAAIUTHPHAGAM, YHAQ OMOHATYH
cepTHUMHUKATHU TYAAUPHII yYyH 6apya 3apypHMH PeKBH3UTAAPHHU KYp —
caTapd. Aeno3uT (KaMrapMa) cepTH(UKATH TYAOBH YeK EDAAMHMAA éKHU
HaKA IIyAA@ aMaATa OIUMpPHAaAU. BaHK TOMOHHAAQH AENO3UT (KaMFapMa)
cepTU(HUKATH HAapXHUHU KOIAALI HaKA IIyAAd €KM CYMMaHH MHJKO3 TO —
MOHMAAH KYpCcaTUAraH Xxucobpakamra YTKasHIll iyAx 6UAaH aManra OLIM —
PUAAAH. :

AltpuMm 6oiIKa KHMMAaTAU KOFO3AapAaH (MacaraH, BEKCEAAApAaH)
dapkKAu YAapok, cepTUdHKATAAD COTHATaH TOBapAap Ba KYpCaTHATaH
XW3MAaTAap y4yH XMCOO —KUTOG €KM TYAOB BOCHUTacH OYAMO Xxu3MaT
KMAOAMaNAU. By Aeno3uT Ba A€NO3WT (KaMrapMa) CepTU(UKATAEGPH —
HUHT MKKHAAMYU 0030pH AESIpAM PMBOXXAAHMAaraHAUIrMHMHr cababaa —
pPHAAH 6UMpPUAMD.

CepTUHKaTAGPHH YHKAPHUII TYFPUCHARTH KApOp OAHKHUHI aMaAAAru
KOHYHYHWAMK Ba GaHKHHHT yCTaB XyX¥OoKaTAapura MyBo@HK 6yHra BakoAaT
OoAraH GaHKHUHI pax6ap OpraHv TOMOHHAAH Kabya kuanHapu. Ceprtu—
dYKaTAGPHY YMKApHUII TYFPUCHMAArM Kapop OWAAH YMKAPMIL IIapTAApU
Ba 'y 6MraH GOFAUK GYAraH TaAOMPAAPHUHT TapTUOH XaMAad MyAAQTH Tac —
AVKAGHHUIM Kepak. Tapbupaap KyHHAAruAapHH Y3 HYHTa OAAM:

— cepTudHKaTAAp TapKaTHAUIIM TYFpUcHAaru xabap Ba yAap
HALIPWHM MyoMaAara YMKapHil IapTAAPHUHUA 3BAOH KHAMIL;

— CepTU(PHKATAAP TAPKATHMAMIUMHEYA TAIIKHAA 3THLI.

CepTH(dHKaTAGPHH YHKAPHLI YIyH GEPUAAAUTaH PyXCATHOMAHH 3MH —
TeHT 6aHK Mapka3ui 6aHKA@ pacMHMHAAIITHpPapAd. Mapkasuit 6aHk
HalUpHK PYMXaTra OAMII y4yH apu3a GepHAraH KyHA@H Oonnab MKK{
XadTa MYMAQ HALLIPHM PYIXaTra OAMIIM EKH PYHXaTra OAMLIAAH BO3 Ke —
YHILM AO3UM.

Mapkasuii 6aHK CepTH(OHUKATAAP HAIUPHHM PYHXATra OAHIUM E€KH
aMaAra OIMPHATAH HAIP HaTH)KacHAA JKaMAaHraH 6apya MabGAaFAapHH
OMOHATYMAAPra KalTapraH XOAAA HAILPHHU XaKUKHI 3Mac, AeG TaH OAMILN
MyMKUH. HlynuHraek, Mapkasuil 6aHK KyHHAQrH XOAAapAa cepTHghM —
KAaTAQPHUHT MYAAAQTAGH OAAMH TYAAQHMIUMHM Taral KUAMILM MYMKHH:

— CepTU(UKATAAPHH YMKAPHII Ba yAAPHUHI MyOMaAajpa OyAHMLIM
IIaPTAAPH aMaAAArd KOHYHYHMAMKKA 3upA GYAca;
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— arap 6aHkK cepTU(HUKATAAPHU YHUKApPUIU TapOMPAAPUHM aMaAra
OLIMpUMILTra pacMMH pyHxaTra OAMHIYHIa Kaaap KUpHuuIrad 6yaca;

— pekramapard axbopoT MIMHMHI XaKHUKHH aXxBOAHWIa Ba aManAard
KOHYHYMAMKKA MOC KEAMAaca;

— aMaAAArd KOHYHYMAMK KU CepTH(HKATAAPHM YMKAapHIl, yAap —
HMHI MyOMaAaAa OYAMIIM Ba TYAQHHIIM KOMAArapy Oy3uaran Oyaca.

Bankaap Aenosut cepTUudUKATAAPUHU YUKAPHLU, PyHXaTra OAMII Ba
YAQPHMHI MyoMaArapa 6yAMiuM TapTu6u Y3GekucToH PecnyGAukacH
Mapka3ui GaHkuHUHT 1994 Hua 24 apexabpaaru 103 —coHam cap —
MOMMIIM OMAAH TacpMKAaHraH maxcyc Kompasap acocupa Gearmaa—
HaAM.

Mapxka3suii 6aHKHUHT Y31 XaM cepTHU(HHKAT YMKAPHUILKY MyMKHH. ByH —
Aail cepTHU(DHUKATAAPHU YUKapuil TapTu6H “Y36ekucTon Pecnybankacu
MapKa3nil OaHKHHHUHI ACNIO3UT CepTHM@MHKATAGPH YHUKAPHIL, YAAPHHHT
MyoManasa OYAMILE Ba yAapra XM3MaTAAp KYypcaTHL! TYFPHUCHAAIM HH —
3oM" GuraH OomIKapuaaay. Mapkasuil 6aHK TOMOHUAQH YAKAPHUAAAUraH
cepTU(UKATAAD AABAAT KMMMAaTAM KOFO3AapH TOH(acUra KMpasH.

6-b0Ob. BEKCEJIIIAP

Bexcea (Hemucua Wechsel cy3upaH) — 6y Bekcea GepyBHUHUHI éKU
BEKCeAga KypcamuArdH 6owxa MyAOBYUHUHI' BEKCeAga Ky3ga
MyMUAraH Myggam KeArdaiga BEeKCeA 3racura MabAyM MukKgopgaru
CyMMAHU myAqul XaKugaru Cy3cu3 MaROypusimuHu IMACguKAOBHU
KUMMAmAU KOFO3gup.

Tapnxust MabslyMoTHOMA

Bekcennunr satann — Wranus (XII-XIN acpnap). YTkasma sekcen yuyH 6up 6amkuu-
MEHATHMHI BOLLIKOCHTa XATHM TOAWMPIaH WAXCTa (MACANAH, KYPra3mMa COBROCHIA KEATaH
casporapra) y TYnaran nys 38a3nra Maxonaui BANIOTARA TEFMLLNN CyMMaHK 6epuLl unTu-
MOCH BUTUNraH UNOBA XaTH HamyHa 6Ynau. Opauit BEKCEN Y3UHUHT KENMG YMKMLINFG KYPQ
¥ap3 Tunxatu Gunax Gornuk. [lacTna6 Bexcen onepaumMAcH MWTUPOKYUNAPH YPTACHAGH
MyHoCcabaTnap MWOHYAK 34K, BUPOK BOKT YTray, yNap 10pUAMK MOXGYPUATAGP XyCYCHATM-
ra ara 6ynau.

Kanuranucriuk myHocaBatnapHUHT puBoXNQHULM, POCTOBYMAKK (RYNHM 10KOPH doma-
NGp 3B03UMA KAP3ra GEPULL)HUHT YCHLIKM, CABAO BA BAHK KAMMTANM XAMAQ XANKOPO CABRO-
COTUKHUHI PUBOXAQHWWK MyHocabatn GunaH sexcennap kewr TapkanaM. Lactnabku
sekcen konyHnapu XVII-XVIII acpnapaa Esponoaa wkapunan. Tosap-nyn myHocabatna-
PUHMHI PUBOXNAHMLUM Ba Mypakkabnalwyeu Tydbainm Bekcen yHMBepCan KpeanT-xucob-
KUTOB XyXXATUra ainaHaM. YHUHT 8paamMuaa KpeauT MyHocabaTnapu pacMurnawTMpy-
nanu, y KpeauT Nynnapm, Tynos Mabnarnapu BazudpacuHn 6axopay, WyHUHIAEK, Y KMM-
MQTAK KOFO3 CMGATUAT TYPNK xun BUTMMNAP (ONamM-coTam, XMcob, rapoe Ba %.K.JHMHT 0BbEKTH
6ynub xonam.

1882 imnna Anrnusaa yTkasma sekcen Tyrpucuaa Koryw (Bill of Exchange act) ka6yn
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kununay, y AKLLL, Anrnne, Karaga, Mokucton, XuHancror sa 6owka wy kabu mamnakarnop-
£Q BEKCEMHUHT TPAHCMUANMI MyOMANacK yuyH acoc 6ynan.

CCCPaa sekcennap 1922-1930 aunnapgao nuku 06opoTaa AOBRAT, KOOREPATHB BA
XYCyCHit KOPXOHQNAP TOMOHWMAOH TMXOPQAT KpepuTaaph Gepunuwin BAKTUAG KYANAHWUNLK.
Bekcennap myomanacu 1922 fiunaarm Bekcennap TyFpucnparn Husom Gunax taptibra
connHaun. Banknap sekcennap GunaH xuco® onepaumsnapuHM GMANTa OWMPFOH ¥ONAG
XYXONMK MAOPQNAPH TOMOHMAAH Bekcennap 6Yinya MaxBypraTAapHUHT Y3 BakTUaa Gaxa-
PUIMLLIMHKA HA30PAT KUNAP 3au. XyCyCHi WAaxcnap BekcennapuHuHr 6amHk xucobu verapa-
naxran 6ynub, 1927 hunga sco 6aramom Tyxtatunam. XYXanuMKk MAOPANapUHUHE ¥3apo
KPeANTNALLMHN TaKMKNaE KYMraH Ba TYFPUAAH-TYFPU Makcaanu 6aHk kpeanTtnaimkm Genru-
nab 6epran 1930 Aunaark KpeoUT UCIOXOTUAAH KEHWH, MOMNOKAT MYUAC BEKCEN MyOMana-
ou Tyratunan. Bekcen dakat Tawkm Ba xankapo xMco6-kuTobnapaa KYRNaHUNaM.

1930-1931 dmnnapac XKeHesaaa Bekcen KOHYHNAPUHKM SHAAA BMP XMAAQLITUPULLFG
B6AFMINAHIaH XONKapPO KoHbepeHuns 6Ynub YTan. YHURr MaKCOmm Typnn MaMNakaTnap
XYKYKMIA MEBLEPNOPHUHWKT TYPAM-TyMaHNMm BUAaH Kenub YMKOaMraH BEKCENNap BA Yeknap
XANKAPO MyOMANACHAAr1 KMitMHuMnuknapHn Gaprapad stuwaan ubopar spu. Hotuxana
YTKQ3MQ BA OAAWIA BEKCENNApP TYFPMCUAQ AroHa Tycaari KOHyH Wiunab Yukunau, y sekcenHu
KaTbMIA PACMUMIRNAWTUPUATGH XYXXATra aMnaHTupad. MacanaH, 10KOpUAa KaHA TUAraH
KOHYHAQ KY3AQ TYTMNraH myaiisH max6ypuit pexsusutnapaak xed Gynmaramna Gutracu
6YNMaca xam sekcen akukui, e TaH onMHMacaM. YTKa3ma Bekcen TYFpMCUAarn AHrms
KOHYHM Bekcen Benrucurm TONA6 KUAMOC 304, BEKCENHW YHU TOKAMM 3TYBYMIa 4nkapub
6epuwira pyxcat Gepapam, BEKCEN 3raCMHUHT XyKykAaph $akaT BEKCENra rammk KMmuwra
QCOCNAHAP BA ¥€Y4 KAHAGH AQNMNNAP BUNAH TOCAMKNOHUWKIG 3APYPAT HYK 8M.

KoHdeperumanaH cyHr yHaa MWTHPOK 3TraH mamnakarnap (Asctpus, bensrus, bpasu-
ams, [epmannn, [peums, Jonus, itanus, Fonnanpms, Hopeerns, Nonswa, Moptyranus, Oun-
nanams, @parums, Lsenuapus, Lilseuns, Snonus sa aipum 6owka aasnatnap) y3 xyayana-
PYAC Typnu BaKTAOPRG AroHa Tycaark Bexcen KoHyHuHU amanra kuputam. LyHu Tabkua-
naw xousku, XKeHesana BeKCen KOHYHYUAUIMHN TYAMK BUP XU LWAKNTO KENTUPULUFG 3pH-
wunmanm. AKLL, Alrnus, Asctpanus kabu mamnakatnop 1882 hungarn awrnus sexkcen
KoHyHura acocnarram konnanapaaH GoMaanaHUWHK RABOM STTUPHLLAN.

Coset Mrtudokn Xenesa komserumacura 1936 imn Hoabpaa kywmnam, 1937 iun 7
asryctaa sca CCCPpa yTkasma sa onguii sekcen Tyrpucuaa Huzom kabyn xunmnan, Yuwa
BakTaa, kopuaa TavknuananraHuaex, CCCPaa amannéraa TMxXopaT KpeanT TaKUKNAaHraH
69116, sexcen ByHnail kpeanT kyponu cudaTMaa, TABUMIKM, MyOMANAAG BYIMLLIM MYMKUMH
smoc 3am. Wynpait Basmat 1o3ara kenauku, yHaa, 61p TOMOHAAH, BEKCEANAP ‘NUIUTUMAMM-
HW” TALMUHNOBYM XyXXATROP MABXYA BYNCA, MKKMHUM TOMOHAGH 3CA, OMANAQ YNAPHM
4MKQpPULL BO MyoManaad 6Ynuuwm uMKoHuaTh Yk sam. Bynaai xonat to 1988 dmnraua
coknonub xonam, wy nunu CCCP “CanoaTkypunmwbarku” Tuxopar (Bekcen) KpeanTuHi
“XOHNaHTUPUWra” aactnabxmn ypuHMwnapHu Gownaau.

Y36€KMCTOHIA BEKCENn MyOMONQCH MyCTAKMANMKKG 3PULIMATGHMAQH CYHT TApaKkwii
Tonau. Pecnybnnka Mapkasuit 6amkn Tomonnaar 1994 iiun 24 pexabpaa sekcennapHm

" MYOMQNQra YHKApULWHU TaPTUOra CONYBUM KATOP MyXMM XyXKOTNAP, XYCYCaH, Bexcennop—
Hu xyxanuk obopoTtuaa kyanawra noup Tascuanap (YaP Mapkaauit 6arkunmnr 31-7 *
coHnu kapopw), baHknapHUHF BEkCen ONepauMANaPUHN AMANTa OLLMPHLIK lsou,uoncpn
(Y3P Mapkasuit 6arkummnr 31-7 “6”-comnm xapopu), Tuxopat BaHknapuHunr opauii {cono)
BEKCENMHW YMKAPML BA YHUHT myomanaaa 6ynuwwm souaonapy (YaP Mapkasuit 6amku-
Hunr 31-7 “8"-connu xapopw). KeinHuanuk Mapkasuin 6ark Ya6ekucton Pecny6nukacn
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Monus Ba3npnurn 6unaH kennwrad xonpa KOpXOHG BQ TAWKMAOTRAP BGKCGI‘I{'IODMHM
YMKQPMLL B YNOPHU MyOMANOAA BYNULIMHMHT MyBaKKQT TOPTUGUHM Tacanknanm (Y3P Aa-
nus 8asupaurk TomoHuaar 1995 dun 31 manpa 149-pakom Gunan pyixaTra oauHraH).

AMaapary KOHYHYMAHUKKA KYpa, BEKCeAAap KOPXOHAa Ba TalIKHAOT —
Adp TOMOHWAAQH aHHK CaBAO OUTHMM acoCUAA €3MAMINM MYMKHH. YAap
OAAMH Ba YTKa3Ma TypAapuaa 6yraam.

Oggulii Bexcea (coro Bexcea) — Oy Kap3gopHUHT (BexceA 6epyB—
YUHUHT) MyaQlsAaH NyA CYMMACUHU KypCAQmMUuAraH myggamga Kpegu-—
mopra (bupuHiu OAyBRHUCUrd) myAauw MaxOypusmuHnu uogaroBiu
XyxoKam.

VYmkasma Bexcea (mpamma) — 6y Bexcea GepyBuU—Kpegumop
{(mpaccanm)Hunr xap3gop(mpaccam)ra MabAyM NyA CyMMACUHU Kyp—
CAMuAran Myggamgda y4uH4u ulaxc—O6upUuHU OAyBHU(pEeMUMENM )T a
myaawu 6ylipyFuHu ugogaroByu Xyxokam.

VTKa3ma Bekcea, arap y Kap3Aop — TPacCaT TOMOHHAQH aKLEITAGH —
MaraH OyAca, KOHYHHH Kydra ara 6yAmaiau. Akyenm (TyAall y9yH po—
3MAKK) €3Ma PaBUIIAA BEKCEAHHHT YCTKM TOMOHHAA aMaAra OlMpPHAAN.
AKuenTt yMyMHH KU JyeraparaHra (KMcMaH) OYAHIIA MyMKHH. KucMan
akuent — 6y Kap3AOPHHHT BEKCEeA BaAlOTaCH GUp KUCMHHU TyAail
y4YyH €3Ma paBMLIAATH PO3MAHMIHAMpP. Bekcea akijenTAaHMaraH XOA—
Aapaa €k y Gyiuya TyAoBAAH 6Ol TOPTHACA, BeKceA GyHHYa AABBO
KUAMHHMIUM MYMKHH. ByHAa YHUHr aracuaa BeKcea 6yiiMya MaXOypu —
srra 3ra OYAraH OAAMHIH IaXxcAapra perpecc, SbHH KaitapMma Taaab
TapTUMOHAA TYAALI XYKYKH NalpA0o GYAaaH.

Bekcea MakOypuit peKBU3UTAApIa 3ra OYAMIIM AO3UM, YAAPAAH Xed
OyAMaraHpa OGMTTAaCHMHHHI MYKAWIH BEKCEAHH XaKHKHiII GyAMacAMruara
oAb Keaaau.

ﬂ Onawnii BekcenHuHr maxGypuii peksnauTnapm

b, Kummatnn KOFOIHUMHT HOMM.

2. MyaiaH cymmaHmn TYNaw XaKkMAQ OARMA BA xe4 Hapca 6unaH
WAPTAGHMOrGH BabAQ.

Tynos myanatw.

Tynos xomnmu.

Tynos kumra éku kumHuHr Byipyrn GUNaH 6AXAPUIMLLM NO3UM.
. Bexcennu Tyauw canacu sa xoiim.

Q Xy)KOTHU BepraH WaxCHUHT UM3OCH.

o mw

Opaauit BeKceapa GowipaH 6ommnab MKKHM HIaXC KaTHAIIaAM: BEKCeA
GepyBuH, YHUHI Y34 yHra GepuArad BeKcea 6yiuya Tyram MaxOypu —
SITUHY TYFPUAAH — TYFPH Ba C¥3CH3 OAGAM XaMAA AACTAAGKM COTMG OAYBYH
(BeKcea aracu), y Bekcea GyiiMya TYAOBHH OAHMII XYKYKUTa 3ra.

OpAuit BeKCeAHUHT GOlIKa Kap3 MaXGYPUATAAPHAAH (DapKu KyHn —
Aarunrapaal ubopar:
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FEYUM. KIMMATIIM KOFO3NMAP BA YNAPHUHI TABPUOK

a) BeKCeA yTKa3Ma €3yB 6yinda KYAAGE KYAra YTKa3UAWIIN MYyMKUH;

6) BEKCEAAQ MILITHDOK 3TYBYM LIAXCAAp BeKceA Gyiimya OMpPrarHkaa
JKaBOOTrapAMKKA 3ra, KaWTMaCAUK €3yBHHH KalA 3TyBUM 1IaxXchap OyHAaH
MYCTacHO;

B) MM30Aapra ryBoXAMK 6epulill ydyH HOTapHaA MAOpara KeAMIl Ta —
Aab 3TUAMAMAH;

I) BekCceAa GeArmaaHraH MyAAaTAQ TYAAHMAaraH XOAAapAa HOTapHaa
HOPO3HWAHMIMHH KY3FaTHII 3apyp;

A) BEKCEA MaBXyM IyA XyXOKaTH XucobraHaam Ba Iy cababAu 3a—
Kaaar, rapoB €K >XKapuMa OMAaH TabMHUHAAHAAM.

¥Tka3sMa BEKCeAHHHT OAAMI BEKCEAAAH aCOCH# apKH LIYHAGH 6O —
paTK{, Y KUMMAaTAHKAAPHH OHP IIaXC MXTUEPHAAH OOMIKA IHAXC UXTH —
épura yTrKasuil y9yH MYAKaAAaHTaH.

ﬂ YTKa3Ma BEKCENHVHI MaXOypnii peKBUINTNA): . \

KuMMQTAK KOFO3HUHT HOMM.

2. MyaiisH cymmaHm TYNOLL XQKMAG ORAWM BA Xed Hapca Bunan
WAPTNOHMAraH ToKnud.

3. TynosumnHmuHr HOMM

4. Tynos mynaath.

5. Tynos xoin.

6. Tynos kumra &km kumumHr Byiipyrn 6unan 6axapmnuwmn NO3nM.

7. BekcenHu Ty3auus caHacu Ba XOMu.

Q XyxXaTHU BeproH WAXCHUHT KM3OCH. /

VTKasMa BeKcearHH GepuIll (TPaCCHPOBKA KMAMLI) — aKLENT Ba 'y 6y —
4a TYAOB KadoaaTH MXKOGYPHUSTHHH ¥3 3MMMAacHUra OAMII AeMaKAup. ByH —
AQH Iy Hapca KeAnb YMKAAMKH, YHH OOIIKA I1axCcra TPACCHPOBKA KUAHIU
takaT arap TpaccaHT (BeKceA GepyBuM) TpaccaT (TYAOBUM)AA ¥3 HX—
THEPHAA TPACCUPOBKa KMAMHAETTaH BEKCeA CYMMacHAAH KaM OyaMaraH
KMMMATAMKKA 3ra OYAraH Ba3usiTAa MyMKUH Oyrapu. OpAMH BEeKCeAAaH
(hapkAH YAAPOK, YTKa3Ma BEKCEAAA MKKMTA 3Mac, 6aAKH yUTa 11axC KaT—
HallaAM:

— BeKcen GepyBuu (mpaccanm);

— BeKcea 6uaaH 6upra y 6yHnya TYAOBHHM Tarab KMAMII XYKYKUHH
OAYBYM AACTAAOKM XapuAOP (KM BeKCeA 3racu);

— TYAOBYM (mpaccam), yHra BEeKCeA 3raCM TYAOBHM aMaAra OHIN —
pUIHM TakAud 3Tapu (BeKceapa 6y “TyaaHr” aeraH cy3 6uMnaH HdoAR —
AQHaAHM).

By epAa TpacCaHTHUHT MayKOYPHSATH HIaPTAM PaBHILIAE GeArHAGHaAM:
y. GOpau —I0 TYAOBYM (TpaccaT) BEeKCeA CyMMacCHHH TyAaMaca, yiuby
CYMMaHH TYAall MOXOYPHSTHHHI §3 3UMMACHTa OAaAH.

LllyHaak KMAKG, OAAMIT BEKCEAAA TYAOBYM BeKCeAHH GepyBuu GYAca,
yTKasMa BeKCehAd TPaccaT, Ae6 HOMAAHYBYM aAOXMAQ LIAXC TYAOBYH
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6-60b6. BEKCEINNAP

xucoOAaHaAM. YHUHT HOMHM MaTHA@ Ma)XOypuiiaap cadura KHpAUTHAHMILHA
Tacopud 3Mac, YyHKU y BeKCeAa (aKuenT)HH KabyA KHAT@HHMAAH CYHr
OAAMM BeKCeAAa BeKceA OepyBYH XOAATHHH 3rasnanpu.

VTKa3Ma BEKCEAHHHI Ma3MyHHMAAH LIy HapCa KeAuO YHKaAMKY, Y Gyiinya
Ma>KOypHsT Tpaccar (TYAOBYUM) y4yH (PAKaT y BeKCeA (aKuenT)HH KaGyAa
KWATaH BaKTAaH 6011Aal 1naiao 6fAaapm. AKC X0AAa TpaccaT BeKcea e —
pyBYM YYyH MyTAako Geroxa maxc 6yAus Koraau. byHaaH kean6 uukno,
BeKCceA 6yiNyYa IIyAAGPHHM OAYBYHMAAD OAAMHAGH, TYAOB MYAAATH KeA —
TYHra Kapap TYAOBYMHHMHI BEKCEAHM TyAamra O6yArar MyHocaGaTHHH
dHMKAQIIK MyMKHH. by MakcaaAra BeKCeAHM TpaccaTra yHM aKLenTA4ll,
A€MAaK, ¥3 3MMMacHra TYAOBHHU aMaATa OLUMPMUI MaKOYPHSITHHHM OAHMLI
TakAudu OGHMAGH TaKAUM 3TUIU HYAM OPKaAl 3PHIIMAAAH.

My 6muaan Oupra, BEKCEAHH aKIENTra TaKAHMM 3THII BEKCEeA 3racH
TpaccaT Ba TpaCCaHTHHHT KOAMPAWTHTa HIIOHTaH XOAAQp YYYH MaXOy —
puil xucobraHMana. BeKcea aknenTra MCTaAraH BaKTAaQ, Bekcea Oe—
PHMATaH KYHA@H 6011Aa6 TO TYAOB MyAAATH OOLIAAHAAWTAH BaKTrada TaKAMM
3THAMIIM MyMKHH. Bekcea xarro TYAOB MyAAQTHAAH KEHMMH XaM aK —
L[eITra TAKAMM 3THAHMILIHN XaMAA aKLeNTAaHUIUM MYMKHH Ba TpaccaT y
Gyrnda BEeKCEAHH MyAAaTHraya KaOya KHATAaHAEK >XKaBoO Gepapu.

Opaaraa, Bekcea akuenrtra 6aHKAAp TOMOHMAAH TYAOBUMHUHI MaH —
3uAM OyiMYa TakAMM 3THMAaAM. TpaccaT yHra BeKCeA GUpHMHY#M MapTa
TaKAMM 3TUATAHMAAH OHMp KyHAAGH CYHI YHHM HMKKHHYM MapTa TakKAHM
STUAMLUMHHY TaAa® KMAMII XYKyKHra sra. Arap y ymby MyAAATA@H CYHT
KabyA KMAMHMAcCa, ¥ XOAAQ BeKceA KaGyA KMAMHMAraH XucoOAaHaAM.
TpaccaT BEKCeAHH aKLeNT YYyH y31Aa KOAAUPHIIHYU Taral KUAMIL Xy —
KyKHra ara smac.

AKIeNT, 0AATAQ, BEKCEAHMHI' YCTKHM TOMOHH 4Yall KUICMHAA BeArnna —
HAAH Ba TYAOBYMHHHT UM30CH MOKOYPHI paBHILAQ KYHUAIAH XOAAQ “aK —
uenrtAaHrad”, "KabyA KMAMHAU", “TYAaiiMaH" cy3Aapu GuaaH udopa —
AQHAAM. BeKCeAHMHr yCTKM TOMOHMAArM OAAUI MM30 XaM BEKCEAHUHI
KabOyA KMAMHTAHAUTMHHM @HFAQTaAM.

Bekcea uctarran cymmara 3 oif MypAaTraya, MCTUCHO XOAAApPAA 3Ca
— 6 onrava €3uanuIM MyMKuH. Y "GeAruaaHra KyHra" 8KM “Ty3WAraH
KYHA@H KaHAQMAMD BaKIra' MyAAQT GuraH GepuAauiuy MyMKMH. Arap
BEKCEeAAQ MYAAAT KYypCaTUAMAaraH 6YAca, y TAKAMM 3TUATAHAQ TYAQHMUIIHU
Ao3uM GyAraH BeKceA cudaTHAa KYpHUO YUKHAAAM.

Bekcen GeArmaaHraH IIAKAAGrH GAAGHKAGPAA €3HAAAM. Bekceanap —
HUHI' HAMYHaBUH GAGHKAAPHM MAapKasAalUTHPHATAH UYA GuaaH “AaBaar
Gearncu" AaBaaT uiiAaG YMKapull GUpAALIMACH TOMOHMAGH Talépaa —
HaAM Ba THXKOPAT GAHKAGpH YpTachaa Tapkaruraar. Kopxona Ba Ttau —
KHAOTAGP BeKCeArap GAAHKAAPHHM THXKOpAT GaHKAAPHMAA XHUCO6 — KU —
TO6 paKaMH IOPUTHAAAMIAH JKOMAA COTHO OAMIIM MyMKHMH. Bekceanap

»
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I-5YIUM. KAMMATIUA KOFO3NAP BA YNIAPHUHI TALPUOU

OAQHKAGPUHHK OepHIl YOFMAd GAaHK MWIKO3HHHI MOAUSBMIA — XYKAAHUK
aXBOAMHH, YHUHT TYAOBra KOOMAMSITHHH TEKLIMPHUIIN AO3UM. byHaa 6aHK
BEKCEeA CyMMAaCHHH YHUHT MyoManaaa GYAHIIMHN Maxcyc AapTapAa Kana
atapu. bauk pax6apArapu BeKCearap OAAHKAAPHUHUHT OepHUAMIIM Ba BEK —
CeA CYMMAaAapMHMHI PYMXaTra OAMHHUIN YYyH LIAaXCaH ’XKaBOOrapAup.

TYAOB MypAQTH KeArb, BEKCEA TAKAMM 3THAraH BAaKTAA BeKcea Oe —
PYBYM YHAA KypCaTHAraH CyMMaHH BEKCEA 3racura TyAaura Maxoyp,
UIVHASH CYHI MKKH KYHAMK MYAAGTA@ BeKCen GepHAraHAHUTHHM pyd —
XaTra oAraH 6aHKKa BeKCeA Oyinya TYAOB aMaAra OLIHPHUATaHAUIH Xa —
KHAQ xabap Gepuilu Kepak. Arap BeKCeAa MyAAATHAA TYAQHMaraH GyA —
ca, 6aHK Kap3A0p KOPXOHAHUHT xucoBpakaMura Keamb TylIaAuraH mya
MaGAaraapuHM BekceA 6yiinya MaKGypHUATAAPHH KONAAIl XucoOpaKa —
MHra yTKasull XyKyKura ara.

Arap Bekcea 6yHHUYa TYAOB ¥3 BaKTHAQ aMaAra OUIMPUAMACA, BEKCeA
3racu BeKCeA CYHAMPUAMIIN A03UM GYAraH KyHAQH KeMHMHIH 2 HII KYHH
MYMAQ TYAQHMAraHAWMK XaKUAA KaThUI HOPO3WAMKHH PacMUMAALITH —
pHILY, ITYHAGH KeHWHH BeKceA GepyBYM Ba MHAOCCAHTAApra HucGaraH
A@BBO KHAUIIKM MYMKHH (BeKCEeAHM GepraH Ba HHAOCCHPOBKA KMATaH 6apya
IIAaXCAAP BEKCEAHUHT 3raci OAAMAA 6Upraankaa MaXOypusitra sra). Arap
TYAOBYM TYAOBra KOAUP OYAMaraHAuru 60UC, TYAOBAAPHH TYyxTaTHO KyHca,
A@BBO TYAOB MYAAGTH KEAMIIIUAGH OAAMH XaM KUAMHMIIY MyMKHH, XaTTO
Oy xoAaT CyA TOMOHHMAAH 6eArnnraHMaraH Gyaca xam.

Bekcea 3racu BeKCEAHM MHAOCCUPOBKA KUAraH 6apua maxcaapra €Ky
YAGPHHMHT Xap 6MpHUra aroxuaa, yaap 6up — 6upura BeKCeAHHM YTKasraH
KeTMa — KeTAMKAAQH KaTbH Ha3ap, AQbBO KHAUIIY MyMKHH. XyAAR LIYH —
A3 AGBBO KMAMII XYKYKHra BeKCeAra MM30 YeKKaH xap Oup laxc, y
BEKCEAHU TYAATaHAAH KeHuH 3ra 6yAaau. ’

Bekcea aracu BeKcea Gyiinya A@bBO KMAHHIAH LIAXCAGH KYMHAATH —
A3pHH Tarab KUAUIIM MyMKHH:

— BEKCeAHUHI TYAaHMaraH cyMMacu Ba (DOM3AAPHH, arap yaap
LIAPTAQHraH O6yAca;

— TYAOB MYAAATH KeAraH KyHAAH 6ominab Mapkasuii 6aHK xuco6
CTaBKAaCH MHUKAOpPHAArU HOU3AADHH;

— AABLBO KMAMII OyiHM4Ya XapajkaTAapHHM (xabapHOMaHHM >KYHaTHIU,
6ox Ba 6.);

— TYAOB MyMaTn KeAraH KyHAaH Oomnab Mapkasuit 6aHk xuco6
CTaBKACHMHUHI SPMHUCH MHUKAOPHAArH NEHSHH, '

V36ekucron Pecnybankacu [Ipesunaentuaunr 1997 tina 19 maptaaru
®apMoHHra MyBoUK KOPXOHA Ba TAUIKUAOTAADHMHT BEKCEAAAPHY YM —
Kapuilura (akaT yAaapra eTka3ub OepHAraH ToBapAap (MIUAAp, XU3—
MaTAap) y4yH xuco6 —KuToGAap KHUAMINra yAapAa NyA Mabaaraapu
€THUIIMOBYMAMIMHA KOINAQIU y9yH XM3MaT KYpPCaTUAAETTaH BaHK TOMO —
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6-506. BEKCEIUIAP

HUAGH MaKOypHH Tap3pa BEKCeA MONWUPUKHOMACU (ABAAb)HUHI Pac —
MUMAQUITUPHAMIIN GUAGH PYXCAT 3TUABAU. ABarbk OaHK TOMOHHAAH dakar
KODXOHaHHWHT AMKBHUAAY aKTHBAAPHMHMHI FapoBra KYMHAMIINA OCTHAA pac —
MUHAAUITUPUAMLIN MyMKHUH. BekcearapHH TpacT OOLUKapyBHra TON —
LIMPUILI, NIYHUHTAEK, BeKCcearap GuaaH KpepAUTAap OepHAMIIM TaKHWK —
AaHapM. ByHAaH Tamikapi, GioaKeT oAAMAa OOKHMaHAAAMKKa 3ra 6yaArad
BEeKCeA 3rarapy 6YAMHUII KOPXOHA Ba TAIIKUAOTAAP YLIOy OMaAa KOMNAAIL
MYAAGTH KeAraH BEKCEeAAAPHH TOBapAap (MIIAap, XU3MaTAap) HapXMHMU
TYyAaLll y4yH (boMAAAaHMII XYKYKHra 3ra 3Mac. Bekcea srarapura Kaua,
3THATaH BEKCEAAAPHM CYHAUPHII YYYH KEAHO TyUIaAUrad IyA MaOAar —
Aapu OropKeTra 60KMMaHAAAMK MaBXyA OyAraH xucoOpakamra yTKa —
3UAXILIN AO3HM.

TuxopaT 6aHKAapura Bekcea 6epyBur KOPXOHaAap yYyH Maxcyc Xu —
cobpakaMaap oYMl BazudacH TOMIIMPpUArad. Yulby xucobpakamaapaa
BEKCEAAAPHH CYHAMPHII BaKTHAA 6aHKAAp BeKceA 6epyBYMAAPHUHT Ke —
PaKAH MUKAOPAAru Irya MaGAaFAapPUHM 3aXHpaAd yiiaad TypUIIM 3apyp.
Bekcea GepyBunaAa BEKCEAHH CYHAUPHII BaKTHAA BEKCEA 3racura yHra
TYAQHHUILIN AO3UM OYAraH MabAaFAapHU BEKCEA TONIINPHKHOMACH (aBaAb)
acocuAa ¥3 BaKTHAG TyAall yuyH 6y1 nya Mabaaraapu 6yaMaca, CyHrpa
Kap3AOp KOPXOHAara BeKCea HOPO3HMAMIH Ba Ka30 Yopanrapu TaAOUpUHUA
KVAARILIM MyMKHH.

v XaxoH amanuéTuaa yupainauraHd BekcennapHuHr Typnapm

Konaanran Bekcearap — aHUK GUTHMAApra aCoCAaHraH BEKCEAAap.

Aycmauk BeKkcearapu — HIIOHY acocHaa Gepurapu. ByHaa 6up Tto —
MOH KUHMH MOAMSIBHH axBoapa OyAraH GollKa TOMOHra €paaM OepHll
Y4yH YHUHI BEKCEAHHH aKuenTAalau. ByHAaH MakcaA MKKMHYU TOMOH
Y3uHMHT 6apya Kap3popAapy GMAAH TYAOBAAPAAH KYTYACHH €KW YHUHT
B6aHKAQI'M XMCOGHHH aMaAra OLIMPCHH,

bponsa Bexcearap — ToBap GuUAAH KOIAGHMAaraH BeKCEAAAp. YAap,
0AaTAQ, yHAab TonmaraH liaxcra €3ul Gepuraau. ByHapal Bekcea
Gyinya OAMHAAMIaH papomap 6aHkAa xucobra oanHapu. Oaataa, 6yH —
A@l BEKCeAAap yAap 6yinda GaHK CCYAAAQDPHHU OAMIL MaKCAAUAA Tap —
6HMpKOpAAp TOMOHHAAH Oup — GHUpAapura é3ub 6epuAaAU.

Tuxopam Bekcearapu — TOBap OGHTHMAAQpHIra aCOCAAHTAH BEKCEAAAp.

MoausBull Bexcearap — cCyAa GUTUMAApHUra aCOCAQHTaH BEKCEAAAp,
y 6yinua Gup KopxoHa GowmKa KOpXoHara nyA mabaaraapu Gepapi.

bank Bekcearapu — yaap 6yiinda GaHKAGP TYAOBYM CH(PATHAA ML —
THPOK 3TaAMIaH BEKCEAAAp. Y3 TabMaTura Kypa yAap AEMO3UT CEPTH —
(dukaTAapura yxmani.

Xa3uHa BeKcearapu — MOAMSIBUM BEKCEAHMHI GMp Typu. YAap AaB —
AQT TOMOHMAGH YMKApPHUAAAH.

VIKTHCOAMETH PHBOXXAAHIAaH MaMAAKATAApPAA BEKCeAAdp €pAaMHAA

.
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I-BYNIM. KUIMMATNU KOFOS3/AP BA YNAPHUHI TALPUOU

TYPAU KPEAUT MakOypHUSTAGPHHN PACMUMAALITHPHIL MYMKHH: THXXOPAT
KPeAUT 11apTAapHAA XapHA KHAHHTAH TOBApAAp €KW KYPCATHATAH XH3 —
MarAap HApXUHM TYAALl, OAMHIAH CCYAQHU KaHTapHill, KPeAUT Gepuil.

Bekceanap MyoManrapa OyAMIIM MyMKHH. BeKcearHu OHp LIaXCA@H
MKKUHYMCUTa YTKA3UAMIUM YTKa3Ma €3yB — HWHAOCCAMEHT (3raCUHUHT
HOMHM 83UATaH 6éKY OAaHKAM) EpAAMHAQ aMaAra OLIUpHAaAU. Xap 6up
MHAOCCAHT “BeKcea GepyBun’ cudarTrpa akUenT Ba TYAOB YUYH KaBob —
rapAMKKa sra. Bekcea KMMMAaTAM KOFO3 CH(GATHAR TYAOB YYYH TYAOB aMaAra
OIIMPUABAMIAH JKOMAA BEKCEAHH TYAAll TONILINDHUATaH (AOMULUAMAT)
TYAOBYMI'A KU YYHHYHU 11aXCra TaKAMM 3THAUILYK 3apyp. Bekcearap My —
oManacHu yaapra €3ub GeprAraH MyAAAT OMAAH 4erapaAaHras.

Hngoccamenm — KuMMamAau KOFo3, BeKCeA yCcImugaru yuby xyx—
xam 6yliuia XyKyKAGDHUHT G0WKA WAXCra yMmKa3uAraRAUruHY mac—
guxaoBuu ymxasma é3yB. MIHAOCCAMEHT, OAQTAQ, XYXXOKaTHHUHI OpKa
TOMOHMAQA €KH KYIIUMYa BapakKKa Kyiurapu. FiIHaoccaMeHTHU GakapraH
1IaXC MHAOCCAHT, Ae6 HoMAaHapAU. IHAOCCaMeHT Xy>XoKaT YHHHT QoM —
Aacura YTKa3HUAaéTraH LIaXCHUHT KYPCaTMaCHHHU Y3HMAQ MY>KACCAMAAH —
TUPMILHY, KYpPCaTyBUM 3TaAMK KHAAAMraH OYAMIIM €KW MHAOCCAHTHHHT
OurTTra MM30CHMAAH HOopaT GYAUIIM MyMKUH (OAQHKAH).

YTKasma é3yBAap KyHMAAry KypPUHMLIIA 3Ta GYAMILN MyMKHH: “GyHpYK
6yiinya TyAaHr" éxku "GU3HMHr YPHUMH3ra TYAaHT". VIM30 TalIKMAOT
MyxpH OHMAGH MyCTaXKaMAaHHUIIY Kepak.

NupoccameHT KyHHAArHd TypAapAa OYAMIINA MyMKHH:

— 3racuHuUHr Homu é3UAraH UHgOCCAMeRm BEKCEARUHT SIHTH SraCHHU
6earunab 6epapu. BekceAHUHTr 6YHAQH KEMHHTY YTKa3UAHIIN YIYyH YHUHT
HMM30CH 3apyp.

— BbaaHKAU UHgOCCaMeHM BeKCeA YTKa3UAAAUTAH IIaXCHU 6eAruaa —
Mauau. PDakaT YTKasuil aMaAu OEATHAAHAAU.

— Kaiimapuamatiguran ungoccamernm. Bekcea sracu (MHAOCCAHT) BEK —
CeAHM YTKasulll YOFMAA YTKa3Ma €3yBAa ""MeHra KalTapMAMacuH", AeraH
nbopaHM KUPUTHIIN Ba Oy GHMAAH TyAaHMaraH XaMAa TYAAHMaraHAHK
HOPO3UAMIY OUAAMDHUATAH BeKCeA O6yiinda )KaBOOTapAMKHY Y3HAAQH CO —
KUT KUAMIIM MYMKHH, KEMMHIY WHAOCCaMeHTAapra 6yHaau XyKyk 6e —
puamaiian. E3yBaa 10KOpHAA KaiaA 3THAraH MOOPAHMHT GYAHIIM BeK —
CeAHHHT TYAAHMAaCAUIM 3XTUMOAHM IIyOXaCMHHM KeATHPUO 4YMKapHUIIH
MyMKUH, 6y 6yHAaM BeKcearapra HUc6aTaH UIIIOYHM HYKOTHILHN Ba yAap —
HHUHI' aMAGHYBYAHAMK Aapa’KacHra TabCUpP KypCATHUILH MYMKHH.

MBEpO0CcanT Bekcea 6epyBUH Ba TYAORYM O6uraH GUpPrarukaa kaBob —
FapAMKKA 3rapup. ByHAa Xy»OKaTHHHT 3racd HHAOCCAHT OYAMO KOAaAY,
BEKCEA 3TacH 3Ca YHUHI HIIOHYAM KHUIINCHA POAMAA KaTHAIAAM Ba Ty —
AOBHM OAMII YYyH Xap KaHAal xapakaTHH OakapHUii¥M MyMKHH.

Kyuminmya Bapag (aAAOHIK). Arap BeKCeAAd YTKasMa &3yBAap Y4yH
>KOM €THIIMAaca, €3yBAap YHra ENHIITHPHUATAH KYIIMMYa BapakAa WYH —
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7-606. XOCUINA KUMMATIIU KOFOSINAP TYLIYHYACU

Aaii aMaAra OLIMPHAHIUN AO3MMKH, YHAQ MHAOCCAMEHT BeKCeAHHHT ¥3upa
6o1AaHHG aANOHIKAA TAMOM OYACHH.

v BekcenHun Kabyn kunmacnuk éku y GyiAuda TynosHM amanra
owupmacnmKHMHr okubartnapu

TyAraHMaraHAMK KM aKLEIITAGHMAaraHAMK XaKuAa HOPO3WUAMK 6un—
AMPHUATAaHHUAQH KeMHH 4 Ml KyHHM HYMAQ BeKCeA sracH Oy Xakaa y3u—
HUHI MHAOCCAHTH Ba BeKceA OepyBYMCHHHK Xxabappop KHUAMLIM 1apT.
Xap 6up KeMMHTH MHAOCCAHT y XaGapHOMaHM OATaH KYHAQH KeHMHIH
MKKM MII KYHH MYHAA Y3HAGH aBBAATH MHAOCCAHTra XxaGapHOMaHM OA —
FaHAMTH XaKHA@ MabAyM KMAAAM Ba LIy TapHka Xabap Bexcea GepyB —
ypraya eTu6 6opapn. Bekcea GepyBun §3 KaQMAAMIUra OAraH aBaAvCT
Ba MHAOCCAHTra xabapHoma GUp BaxTAa oGopuaapu. XabapHOMaHH
1060PMAacAMK BeKCEeA 3raCHHU BEKCeA XYKYKAaPHAAH MaxpyM 3TManAH.

v’ Bekcen HOpO3WUnum

BekceA HOPO3UAUTH AETaHAQ, TYAOBHU Oa’KapHILHHK Ba YHH OAMIIHH
pacMaH TaCAMKAAHTaH Tarabu TyuIyHHAaAHM. Bekcea sracu €Kd yHHHT
BAaKMAM HOPO3MAMK GHAAMPMII YYyH TYAGHMaraH BEKCEAHH TYAOBYM
JKOMAAILTaH JXOMAArH, éxyA, arap Oy y4MHYM LIAXC TOMOHMAAH TYAA —
HUILIK AO3UM GYATaH BeKCeAAap 6YACa, Ma3KyPp LIAXC KOHMAALITaH JKOH —
AQrd, BEKCEAAAp aKLENTAAHMAraHAWIY Ba aKLEMTHUHT CAHACH KYHHUA —
MaraHAMr¥ XaKuMAa HOPO3MAMK GHAAMPMII YYYH TYAOBYM JKOHARIUraH
JKOMAArM HOTapuaA Hpopara TakAMM ITHUIIM Kepak.

BekceArap HOTapHaA MAOpaAapra TYAAHMaraHAMK HOPO3MAMIUHM OGHA —
AVIDHLI y9yH BeKCeA OYiHya TYAOBHHMHT CAaHaCH TYTaraHAQH KeHHHIH KYHAQ,
AeKHH ywIOy MyAAQT KyHUAAH KeMHHrH 12 coaTAQH KeYMKTHPMAacAdH
TaKAUM 3THAGAM.

AManpAary KOHyH Xy»oKaTAapura MyBOHK BEKCeA "AeruTUM" KUM —
MAaTAM KOFO3 O6VAMIIMra Kapama#, KYIIYMAMK KOPXOHA Ba TALIKHUAOTAAp
Ma3Kyp MOAMSIBUI BOCUTaHH KYAAAMaCAMKKA MHTHAMIIAAM. By 6up To —
MOHAQH aKCapusT GyXrarTepAap Ba pax6apAapHHUHT BeKCeANapAaH (ou —
AQAGHHII XYCYCUATAAPUHH OMAMACAUTHM OMAGH, MKKHMHYHM TOMOHAGH 3€a,
GeprAraH TOBap y4yH NyAHHM Y3 BAKTHAA OAMACAMK Ba Iy MyHOcabaT
OHAQH KYLIMMYa XapakaTAap 103ara KeAuIld XaMAd BAKTHUHT HYKOTH —
AMIIMAAH xaBdcHpalaap OHAaH U30XAQHAAU.

7-60B. XOCUNNA KUMMATIIM KOFO3NAP TYWYHYACHU

Xocuaa xummamau xorosaap (XKK) — 6y wapmuomarap 6yAaub,
yAdp 6yiiuya 6up moMOH KUMMAMAU KOFO3AAPHUHT MAbAyM Gup Mux—
gOpUHU MABAYM Myggamga KeAUWUAraH HApxga comub oauul éxu
comuul XyKyKu éxyg Maxbypusmuru oaagu. KynuHdya 6a3ncC aKTUBH
(7BHM IIAPTHOMA aCOCHAA ETYBYM KMMMATAM KOFO3) cHpaTHAa aKIHs ~

4—K-8875
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50 1-BYINM. KAMMATIIA KOFO3NAP BA YNIAPHUHI TALPUDU

Adp Ba ob6AWrapMsiAap MINTHPOK 3TaAM.

V3bexucToHAa XOCHAA KMMMATAM KOFO3AAPHU YMKAPHLI Ba YAQp MYO —
Manrapa OYAMIIMHHUHT Y3Ura XOC XyCYCHUSTTAGDM MaBXYA. XOCHAA KUM —
MAaTAH KOFO3AAPHH YMKAPUIN Ba YAAPHUHI MyOMaAaAd OYAMIIM XaKH —
aAarn Husomra MyBouK pecnyGAMKa XYAYAHAA DaKaT yAAPHUHT HEerH —
3MAQ aKUHUSAOPAMK >XAMHUSITAAPMHHMHI KUMMATAHW KOFO3AApH E€TapAUraH
XOCHAA KMMMATAH KOFO3AAp YMKAPHAMIIM MyMKHH. Ma3Kkyp XOCHA4a
KUMMATAH KOFO3AAPHUHT 3MUCCHS IPOCIIEKTH AQBAAT PYIXATHAAH YTHINY
Ba GeArnraHrad TapTubGA@ pYyHXaTra OAMLI pakaMmura ara 6yAUIIM AO3HM.

XOCHAA KUMMATAM KOFO3AAPHHMHI 3MHUTEHTH — Oy XKKHH 4yuKa —
pyB4YM Ba ymiOy KMMMaTAM KOFO3Aap 3rarapUHHHT OAAMAQ YAap OyHuya
¥3 HOMHUAGH Ma>KOypUsATra sra GYAraH IOPHUAMK ILIAXCAUP. XO0CHAA KHM —
MAaTAMU KOFO3AAPHH YMKApHII TYFPUCHAArA Kapop YHH YHMKAPHII BaKO —
AATHra sra OYAraH 3MHTEHTHHHI OOLIKApPyB MAOPACcH TOMOHHMAAH Kabya
KUAMHaAU. Maskyp MAOpaHuHr y3u XKKHHHr 3MHCCHS IIPOCNEKTHHH
TACAMKAQHAM. Arap XOCHAa KMMMATAHM KOFO3Aap 06a3MC akKTUBMHMHT KUH —
MartH 1 MAH. cyMra TEHI €K YHAQH OPTHK 6YAca, 3IMUACCHS NIPOCIEKTHHH
A2BAAT pYHMXaTHAAH YTKa3uil KuMMaTAnu Koro3aap 6030pu HaoAMSTHHIA
MYyBOMUKAAIITHPHII Ba HA30paT KHAMLU MapkKa3d TOMOHHAAH aMaAra
ownprrapu. Koaran xoaaraapaa XKK yiby MapKa3HUHT XYAYAMM MUH —
TaKarapaary 6yAMMAApUAA AQBAAT PyHXaTUra OAMHAAH.

XO0CHAQ KHMMATAM KOFO3Aap HAKA XaMAA HAKACHU3 ILIAKAAAPAA UM —
KapUAHIIY MyMKHH. HaKACH3 IIaKAAQ YHKAPHATaH XOAAAPAA YAAP TAO —
Gan ceprugukar — XKKHUHT HAKACH3 IIAKAMAArH 6YTyH HALUPUHU (EKK
OMp KUCMHHH) TAaCAMKAOBYM Ba ACNO3UTAPHMAA CaKAAHAAMIaH, LIy —
HUHIACK, OUp MapTaruMK cepTHdUKAT yYyH Tarab ITHAapuraH Gapua
pekBu3uTAap, XKK Halpy 3MHCCHACH Ba MYOMaAaCHHUHI YMYMHH
WIapTAAPU PYUXATUHM Y3 UYMIa OATAH XyXOKaT OGMAGH PAaCMHMMAALLTH —
pHUAaAH.

XOCHAa KMMMATAM KOFO3Aap CHH(AApra Ba cepusirapra OYAUHHUILN
MYMKHH.

Cung — Oy yHHHT Hern3upa 6urTa 6a3UC AKTHBH ETaAMTaH GUp Typ —
Adru XOCHAAQ KHMMAaTAM KOFO3UAUD.

Cepus — 6y wKpo GaxocH Ba aMan KMAMII MYAAQTH GUD XMA GYAran
6Up CMH(HMHT XOCUAQ KHMMATAH KOFO3AaPHAHMP.

XO0CHAa KUMMATAH KOFO3 6a3KC aKTUBMHUHT CePTUPUKALIUACH KUM —
MAaTAH KOFO3HMHI TYypH, XMAH, TOMdACH, YHHUHT HOMUHAA KUHAMaTH, 61p
AOHACHHMHI HapXH, MHUKAOPH, 3MHUTEHTH, YMyMUH KUIMaTH XaKHUAard
ax60opOoTHH Ba GOIUKA alpPUM MabAYMOTAAPHHM Y3 MUUTa OAMIUM Kepak.

XOCHAa KUMMAaTAH KOFO3AAP OAAM — COTAMCH MYAAATHHHM KEYHKTH —
puiira; GUTUM paCMHUHAAAIITUPUAAETTaH BAKTAA COTYBYHMHIHT MYAKH GYA —
MaraH XOCHMAA KHMMMATAM KOFO3AQPHHUHI COTHAMIINTA, LIYHUHTAEK,
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7-606. XOCUNA KUMMAT/IM KOFO3NAP TYLLYHYACK

XKKHUHTI aMan KUAMILI MYAAATH TYraéTraH KyHAA YAQPHHHI' COTHAH —
mra MyA KyHuAManau.

XocHuAa KHMMATAY KOFO3A&p OIIIMOHAAP, (PBIOYEePCAAp Ba BAPPAHT —
AAp KYPHHMIIHAA YHKAPHAUIIYA MyMKMH.

Onyuon (HeMucYa option cy3upaH) — 6y 6bumumga UWMUPOK 3md—
émraH MOMOHAGPRUHI Gupurd KUMMAIMAU KOFO3AQp MabAyM 6up
MUKGOpPUHU MyaiiiH Bakm Mo6ailiHuga GeAruAaHran Hapxga comub
OAuul éKu KOoHmpareHmra comuill XyKyKuHu 6epyBuu WapMHOMA—
gup. Konmparenm 3ca, mykogom 3Basura yuiby XyKyKHU OQMOAIQ
owupull MaXXOypusamuHU ¥3 3uMMdcurd oAdgu.

ONUMOHHWHT ¥3HUra XOC XyCyCHATH LIYHAAKH, YHUHI' 3racy KMMMaT —
AM KOFO3HHHI Y3HMHM Xapup KUAMamnAM, Garkd YHH cOTHG OAHMII €KU
COTHILI X YKy K M T a 3ra 6yrapu. ByHAR Y Y3MHUHT XapHA KUAMIL EKH
COTHII XYKYKUAAH DOMAANGHUILM € OYAMAaca, yHAAH BO3 KEUMIIIH MyMKVH.

OnumnoH mapTHOMacHUAQ HKKH TOMOH MLITHPOK 3TaAM — ONLMOH Xa —
pPHAOpH (3racH) — MabAyM MHKAOPAArM KUMMATAH KOFO3AAPHH COTHOG
OAMILL €KH COTHLI XYKYKHIa ora 6YAaAHMraH LIaXC XaMAa COTyBYM (ycTHra
63yBYHM) — TErulUAM DaBHNIAA YIIOY  KUMMAaTAM KOFO3AAPHHU COTHII €KX
XapHMA KUAMII MaKOYpUSITUHM 3 3MMMACHra OAyBYM ILIAXC.

Bapuya onijvoHAap MKKM XMAra 6yArMHapd. Xapua KMAUIL YYYH O —
LUOH "KOAA—onnuoH" (call) Ba COTHIU y4YH ONIHOH — MNYT — ONIMOH
(put). Xapug Kuauw onuyuoru (call) keara>kakaa X0CHAa KMMMATAM KOFO3
TOMOHHMAAH GEeATMAAHIaH 1apTAapAa 6a3UC aKTUBMHH COTHMO OAmMII XY —
KyKHHH Gepapu. Comuw onuyuoHu (put) ¥3 arachra Keaakakpa 6asuc
AKTMBHHH XOCHAA KMMMATAM KOFO3 IllapTAapura MyBOHEK COTHII Xy —
KYKUHH Oepaau.

OnuuoHAap "eBpoma olIMOHAApH" Ba "aMepuKa OILMOHAApM'Ta
6YAMHaAM.

EBpona onyuoru — Oy YHHHI UJKPO 3THAMILMIA PakaT KeAHIIHATAH
Oyra)Kak CaHaA@ PyXCaT 3THAQAMraH IIapTHOMAAMp. AMepuka OnyuoHU
— Oy YHMHT MDKPO 3TUAMIIMIA KEAMIIMATAH CaHaraya Ba KEAWIIHATAH
OyrakaK caHaaad MCTAATaH BAKTAA pyXCaT 3THASAUTaH HIAPTHOMAaAUP.

OnyuoHHUHr WXpo smuauuiu 6axocu — 6Ga3uC aKTUBHHHUHT OIIIMOH
HIAPTHOMACHAA KEAUILIMATAH HapXH.

Mykogom — XapUAODP TOMOHHAAH COTYBYHIa OINIHOH CepTHdOHUKA —
THAAQH KyuYMpMara KapIllH TYAaHAaAMTraH OILIMOH HapXHu.

Huxu Kulimam — mapTHOMAa 3YAAUK OHMA&H COTHATAH Ba3MSTAQ O —
LIMOH 3TacH OAMILIM MyMKHE 6YATaH AapoMaa,. Y 6a31C aKTMBHHUHT JKOPUH
HapX¥ Ba aPTHOMaAAd KEAMIIMATAH U)XKPO HapXH YPTaCHAArH (papKHUHT
MUKAOPHTa TeHT.

Tawxu (Bakmuruaaux) gulimam — MyKO(OT XaMAQ ONIUOHHUHT MYKH
KMWMaTH ypTacuaaru ¢apx, YHUHT Xa)KMU HIaPTHOMAHUHT MYAASTAU —
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I-BYWM. KAMMATIIU KOFO3NAP BA YNIAPHUHI TALPUDU

AUTHra, KypCcHUHI 6apkapopAUrura Ba hou3 CTaBKAAGPUHUHT AUHAMH —
Kacura H6OFAUK.

Oniyox Ba hbI0YepC CaBAOAAPUHUHT HeTH3MAA OAMOCOTapAKK MaH —
daaTH, KUMMATAH KOFO3Aap KyPCHHUHT KYTaPHUAHIIM KU NaCaWHIIMAGH
nyA MAa® OAMIIra UHTUAMII €TaAU.

Call onMOHN YOFHMAArH KOHTpPAreHTAAp YMHHWHHUHI' MEXaHM3MHHU
Kypu0 4YHKaMHU3.

Y6y oniyoH mapTAaapyura Kypa, ONIMOH 3rac KMMMAaTAHM KOFO3 —
AapHH LlapTHoMara obyHa OYAraH LIaXCAAQH KeAWIUMAraH Hapx Oynuua
coTub oAMII XyKyKura 3ara. MasKkyp XYKYK MabAyM MYAAAT AABOMMAA
aMaia kuraau. ONIMOHHY COTUG OAMIL YOFHAA XapHAOP COTYBYMIa My —
KodoT Tyranau. ONUMOH COTYBYMCH (ycmura €3yB4u) arap akuUusiAap
aracy yméy KUMMaTAM KOFO3HU COTHULIHU Tanab KMACA, YAAPHH COTHILTA
MaXOypAUP.

Macanrad, ABC aKUUSIAGpPUHUHI ONIMOHAAP OHMAAH ollepaunusaap
6y¥inda xopuit Kypcu 40 AKIII poorrapura TeHr. OnIuMOH 3racy ONUU —
OHHH aHa WyHAaH akuusaapHuHr 1 aotu (100Tack)HH cOTHMO OAMII YYYH
xapup kuaapu. HlapTHoMa mapTaapura Kypa, ONLUOH 3racH LUapTHOMA
MYAAAQTH TyraryHra KapAap Mas3Kyp AOTHH OMp akuUUSHUHI Gaxocu 42
AOAAapra TeHT 6YAraH HapxaAa cOTMO OAMIIM MYMKUH. ByHA@ y COTYB —
yura xap 6up akmusa ydyH 1 pAoarappaH MykodoT TYAalud AO3UM. bu—
THMHUHI UKKaAa KOHTpareHTH xam ABC KypCHHHMHI Kapama— Kapniu
y3rapuumaapupaH MaH(MaaTAOPAMP. Arap ONIIMOH 3racy Y3UMHHHI MYA —
JKaAMAaH apamiMaraln 6yaca Ba ABC kypcu 1 akumstHUHT 6ax0cH 45 AOA —
Aaprava KyTapuAca, ONLIMOHHM (SBHM Y3MHHMHT cOTHO oamiura GyAraH
XYKYKUHKA) COTHLI YHra Xap OUp aKIMAAAH 2 AOAAapAaH (45—42-—1),
AOTA@H 3ca, 200 pooarapHM KeaTupaan (2 x 100). Arapaa YHHHT TaXMHHU
TacAukAaHMaca Ba ABC xypcu 1 aknus yayH gakar 42 Aoaraprada Ky —
TapUACE, ¥ XOAAA OIILIMOHHHU COTHIIAE YHHHT 3racu Xap 6up akyusipas 1
AOAAGpPAAH WYKOTraH OYAapu (42-—2—1). lIlyHHUHr yYyH ONLMOH 3racu
OyHAa¥M Ba3MATAQ Y3HHMHI OII[MOHHHU XapUA KUAMII XYKYKUHU COT —
MaMAH.

HKKuHYM TOMOHA®H, ycTura 63yeun ABC KypcH y3rapMaii KOAKLIN —
AaH €KM KaMITMHa KYTapMAHIIMAAH (ONUMOH M)KPOCHUHHUHI 6axocu Ba
MYKO(OT CYyMMacHA3H I0OKOpH OyAMaraH) — xyaa MadaaraAopAup. Bynaait
XOAATAQ YCTHTa €3yBYM MyKOMOT OAAM Ba, OYHAGH TAlIKapy, KUMMATAH
KOFO3AAp YHHUHT Y3HAA KOAAAH.

Put onuHoHNMAG KOHTpAreHTAAp YHHMHU KYWHAArH4a TYC OAdAM. YLIGY
BA3UATAA OMLIHOH COTYBYHMCH (YCTHra €3yBUH) KYPCHUHI YCHILIUIAa YMHUA
KHA3AH, XapHUAOD 3Ca, YHHMHT Nacaluunra yiHaiau. ONIUOH COTYBYHCH
OIIIIMOHHU COTYBra YMKapaad Ba 6y 6mraH ABC aKUMACHHH YHUHT 3ra —
CHAAH XapHpA KUAMII Ma>kKOypHSATHUHH OA3AM, arap aKLUs 3racu COTHIL



7-606. XOCUNA KMMMATIIK KOFOSNAP TYWYHYACK

HUCTaruHy 6uaaupca. Macana, ABC akijusiAdpMHUHE JKOpUH 6030p HapXu
— 40 poarap. OmiMoH apTHOMacHaa OeATHAAHraH Hapx, yuby xo-—
AA&TAA >KOpuii 6030p KypcHra KaparaHpa nact 6yAu6, 35 AOAAAPHH TAILIKHUA
atapu. Papas KUAAKAKK, COTYBYM OAAAMraH MyKodoT — 1 poarap. Arap
6030p KypCH ycca, ONIMOH 3racH ¥3 XYKYKWHHM aMaAra OlMpMaiav Ba
COTyBYMIa aKIUSAHM OIIMOH IIaPTHOMACHAA KEAHMIIMATaH I1acT Hapxja
cotmayiau. Bupox y coTyBumura TyaaraH MyKooT cymMmmacH 6uAaH vyera —
panraHraH MHKAOPAA TaradoT Kypaau. Ma3Kyp Ba3usITAQ YCTUIa €3yBUM
GUp LEHT XaM KYyHAMacAaH xap GUp akuusIAaH 1 AOArapaaH cod doipa
onrapu. AekuH, arap ABC akuMsaapuHUHT 6030p Kypcu OMp akuus y4yH
30 aoanapraya macaiica, OMIMOH 3racu 0030pAa@ LIAPTHOMAaAa KeAd —
LLIMATaH MHKAOPAAry akumsiaapau 30 AcArapA@H COTHO OAMIIHM Ba YAAPHHU
ycrura €3yBumra OMIIMOH [IaPTHOMACHA] KeAHIIMAraH HapXxaa, S’bHA 35
AOAMAAPAAH COTTaH XOAAQ Y3 XYKYKHWHH aMaAra oLUMPHINY MyMKUH. ByHaa
y xap 6up akuusnpaH 4 poanrapaaH cod doitaa orapu (35—1). llyupan
KHUAHO, OIIMOH 3racH ONIMOH LIAPTHOMACH TY3WATaH aklUAAAD KYPCH
KeAHIIMATAH MYAAAT AGBOMHAA MYMKMH Kapap MacaHMIUMAAH MaH(pa —
aTAOPAMP.

AKIIIAa ONIMOHHMHY Xap KaHAAM KOTUPOBKACHAA KYHUAATH XyCy —
CMSITAQD MIUTHPOK 3TapU:

OIILMOH XUAM — Xapup Kuamul yuyH (“C") éku corum ("P") yuyH;

ONUMOH Tou(acH ~ OMNUMOH IAaPTHOMACHHMHI aCOCHAA ETyBYH KUM —
MaTAH KOFO3Aap TypH;

MYKO®MOT, Y AOTHUHT 6UP akI{UsICHra XHUCOOAQHIaH XOAAQ KYpCaTH —
AQAH.

MacanaH, ONIIMOHHHUHI HaMyHaBHUI KOTHMPOBKacH KyHHAArud Tap3ia
6yrapu.

6 ABC OCT 45 C at 1, 6y epaa:

6 — onuumoH acocupa €ryBum 100 Ta akuusra 6yAraH maprHoManap
COHY;

ABC — aKUMSAAOPAMK >KaMUSTHHHHT KUCKaPTUPUATAH HOMU;

OCT — 1mapTHOMAHHMHI Tyralll CaHacH;

45 — ONIMOHHHHI COTHAHII 6aX0OCH;

C — onumoH xuAH (ymby xonataa “Call" — xapua KMAMIU YYYH);

1 — MyKkodoT.

Ma3Kyp KOTHMpPOBKa WIYHM aHrAaTaAHMKH, OnuuoH aracu ABC
AKUUSIAOPAMK XaMUATUHHMHT 600 pAoHa akuyuscuHu (6 x 100) xap Gup
aKUuHs yYyH 45 AOAAAD HAPXAA OKTAOD OMHMHMHI YYMHYM >KyMacurada'
cOoTHO OAMII XYKYKWIa 3ra Ba y ymby XyKyK y4yH 600 AOAAGP MHKAO —
pyuaa Mykodot Tyraam (1 x 6 x 100).

' AKllIaa onuMOHAAD IIaPTAAPH (LY SKYMAAAQH, KOHTPAKTAAp TYTalIMHMHC caHacH)HM ONuMoH
KAMPHHT Kopriopauusicd Gexluranad. OpaTAa, LIApTHOMA TYTalIMHUHI CaHacH CHQaTHAA LIapTHOMa
Tyraipural oit oauHapu. Yby oiiaa 6aXOAGHABTraH ONUMOHAAP MYAAATH YYMHYM JKYMAAGH YUHHUM
11aHGara yrap Ke4acu Tyramau.
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54 I-BYNUM. KAMMATIIV KOFOSMAP BA YNAPHUHI TALPUOU

V3abekucTon PeciyBAUKAaCHHMHT KOHYHYUAMIHra MyBO(HK, OILIMOH —
Aap yAap 3MUTEHTHHVHI' MATapH YMKAPHATaH MaXCH¥ KUMMATAM KOFO3 —
AGDHHY XaM, YYMHYH HIaXCAAp KMMMATAN KOFO3AAPHHHU XaM XapHA, KUAMLI
6K COTHULI XYKYKHUHU TaCAUKAQILIY MYMKUH. Ba3uc aKTMBY 3MHUTEHTHUHT
OMpHHYY MapTa MyOManara YuKapyaAa€TraH axChuil KUMMAaTAY KOFO3A4 —
pupal ubopar 6YATaH ONLMOHAAPHUHT YMKAPHUAKILINTa YA KYHHAMANAH.

OniuuoHAap 3raCUMHUHT HOMH &3MATaH Ba KYPCaTyB4YM 3raAMK KHAA —
AMraH TypAapaAa OYAHIIM MyMKHH. Y36eKuCTOH PecnyGAMKacHAa O —
LUMOHAAp Y3Ura aMepHKaia XUAAAru ONIMOHHMHT OeArMAapHUHH JKaM —
AdAH, THHU OILMOH 3racy Y3MHUHT 6a3UC aKTUBUHM XapUA KUAHMII EXYA
COTHIN XYKYKHHH & MabAyM 6Mp MyAAaT AABOMHMAR, €KM aHMK Oup ca—
HajAa aMaAra oLIMpPaAu.

v ONUMOHHUHT MaxGypuil peKBU3UTNapu \
1. Homu: “xapma kunuw yuyH onumon” &km “cotmw yuyH onuuon”;

2. laBnaT pyAXaTMra ONMHIGH COHG BO POKAM;

3. OnumoHKHM PYMXATAGH YMKGPUW CaHACK;

4. ONUNOH 3MUTEHTUHUHT HOMM, MOH3WIM BA BAHK PEKBU3UTNAPH;

5. DMUTEHTHUHT 6A3NC AKTUBMHM COTUL {XAPUA KUAMIL ONUMOHM yuyH) ékn coTHB
onuwW (COTUW ONLMOHM yuyH) MaxBypmaTh;

6. ONUMOHHKHT OMAN KMANLL MYAAGTH EKW MKPO 3TUAULL COHACH;

7. BO3UC OKTUBMHUHT ¥3Ura XOC XYCyCHaTH;

8. DMUTEHTHUHT UM3OCH BA MyxpH. /

OnuymoHnaap GHAAQH omNepauusirap KAMMATAU KOFO3AAPHUHT OHpiKa
XaMAa 6MprKaaaH TallKapy 6030pAapuaa aManra OLIMPHAMILIMN MYMKHH.
ONLMOHHUHT TYPAGPUAAH GUPH BappaHT (warrant) XucoOAaHaAAM.

Bappanm — 6y yHuHr sracu MabAyM Myggam gaBoMuga éKu
MabsAym 6up KyHgaA BaAPPAHIMAAD 3MUMEHMU MOMOHUGAH gacmaabKu
HUKAPUATAH KUMMAMAU KOFO3AQPHU Xapug KUAull XyKyKUHU OArdH—
Aurunu macqguxaosiu xyxoram. [1Iyupait KUAnG, BappaHTAADHM YHKa —
pHLI §a3uC aKTHBUHH TAIUKHUA 3TYBYM KMMMATAM KOFO3AAPHH YMKADPWIL
Ounan 60rnaHaAM. BappaHTHUHT Ga3uc aKTHUBH OYATaH KMMMATAM KOFO3 —
A8pHUHI OUp Halpu dakaT BapPaHTHHHI OMTTa HalIpUra XyKyK Oepaau.

BappanTaap MyoMasara YHKapHUATaH Ba YYMHYH IAXCAAPHHHT KYAUAR
OyAraH KM 3MUTEHTHHMHI ¥3U TOMOHHMAAH COTHG OAHMHIaH KMMMAaTAH
KOFo3Aap GyiiMya YMKapHAMIIM MYMKHH 3Mac. Bazuc akTuBHHUHT Ga —
XOCU KMMMATAH KOFO3Aap HOMHHAAMAAH NAacT OYAraH BappaHTAADHUHT
3MHUCCHUACH TaKMKAAHapU (oOauranussap 6yHpaH MyCTacHO).

v’ BappaHTHUHI Max6ypuii pekBusuTnapu \
. KumMmaTnn KOFO3HUHI HOMM.

. llasnaT pyiixatura onuurad caHa Ba pakam.

. Bappanthu pynxataan umkapuw caHacu.

. BOppAHT 3MUTEHTUHUHT HOMM, MQH3UAK BA BAHK PEKBM3UTNAPM.

. DMUTEHTUHUHT BA3UC OKTUBUHM COTULL MOXBYPHATH.

- BappaHTHUHI aman KMAULW MYARATM KM MXPO 3TMAMLL CAHACH.

. basnc akTUBMHMHT Y3MFa XOC XyCycHsTH.

. BappaHT xapuaopuHuHr Homu (3racuHmHT HOMM E3MNARMUTaK BAPPAHTAGP YuyH).

. BOPPaHT 3MUTEHTUHUHT MM3OCH B MyXPH.

NN B WN —
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7-606. XOCUNA KUMMATIU KOFO3NAP TYWYHYACH

BappaHT 3MUTEHTAAPH BapPAHTAAPHHUHT AQCTAAOKH 3rarapura yAapHU
XapHA KHAHII YYYH TEHT HapX IIapTAAPHHHM TAbMHHAALIM Kepak. Bap —
paHTAap 3raAapu YYyH KMMMATAHM KOFO3AAPHM JKOMAAQIUTHPHIN HapXu
yiw6y KMMMATAM KOFO3AapHM BappaHTAAp 3racu GyAMaraH capMosiAOp
TOMOHHMAAH YXOMAAIITHPHAKIIA HAPXUAAH (papK KUAMILM MyMKHH. Bap —
PaHTAAp GMAGH ONlePalUsAAP KMMMATAU KOFO3AAPHHHT OHpiKa Ba 6up —
JKapAaH TallKapu 6o3opAaapyaa 6a’KapUAMILN MyMKHH.

Dnrouepcaap (futures) KeAUWUATAH MUKGOPGArua KUMMAmMAUKAQpD—
HU MabAyM Baxm MoOailiHuga 6umum my3ulll BAKMuga 6eAruAaHran
Hapxga emxasub Gepuwl myrpucugaru WAPMHOMAAGPHU ¥3uga HA—
MoéH Kuaagu. Drrouepc wiapTHOManrapy OHPKarapAd COTUAGANTAH KUM —
MAaTAM KOFO3Aapra XaM, TOBapAapra XaM TakKAMM 3THAMIIM MYMKHH.

DOpIYEPCAAPHUHT aCOCUM OGEAI'MCH — HapXMHHAHT aBMKAMIHM Ba WXKpPO
ITUILHUHT MaXGypuianrupup. Oviodepcaap LapTHoMa 6yiinya coTub
OAMHAAMIaH KHMMATAMKKA 3TaAMK KUAUII XYKYKUHUHT OUp KYAAaH OOLIKa
KyAra 3yAAMK OMAQH YTKA3UAMIIMHH Ha3apAa TyrManau. Prrouepciaap
8pAaMHAA KOHYH OuAaH KadoraTAaHrad Max6ypuar cotub oruHaau, 6y
OuTiM cudaTUAa PACMHUAALITHPUANIIN MyMKUH. (DBIOYEPCHUHT Y3HTa
XOC GeArucH IHyHAAH MO0paTKH, yAAp MasKyp KMMMaTAMKAAp (COTYB—
yMAdpA@ €KHM yMyMaH) afHH BakTAa O0pMM 6KM HYKMH, YHAAH KaTbH
Ha3ap, COTMAMIUNA MyMKHH. ‘

ObIOYEePCAAPHUHT ONMUMOHAEP OMAAQH YXUIAII TOMOHM IIYHAAKH,
YAQPHHHI MKKAAACH XaM (poHA GOMAMKAAPHHHM KEADKAKAA COTHO OAMIL
HMKOHMHHM Gepaau. Daprrapra KeAcak, yaap KyHHAaruaapaaH ubopar:

1. dblouepcrap OAAM —COTAM XYXUKATH CaHaAMaraH; dbrodyepc—
doHp GOMAMKAAPHHM eTKa3ub OepHll KaTbUH MaXOypHUSTHAMD.

2. Orioyepc GeArMAaHraH MYAAQT Tyraiu GuraH MaKOypui xucob —
KUTOOHM Tarab KHAaAH.

3. Oproyepc 6yiMya xaTap, ONIMOHHUKHUIA KapraHAa aHya FOKODH,
YYHKH (pBIOYEpPC XapHUAOPH OINLUOH XapUAOPUAAH hapkAK YAAPOK, Ol —
UuoH 6yiindya HYKOTHATaH MyKO(QOTra KaparaHpa aHya KaTra CyMMaHH
AYKOTHIIN MyMKHH.

®rio4epc 1IaPTHOMACHHUHT LIAPTAAPH aHAO3aAUAMD. DrioYepc mwapT —
HOMACHMHHMHI Hapxu OUp)Ka KHMOIUAU CaBAOAapHAa Tarab Ba Takaud
MyBO3aHATHHMHI HaTXacKu cudaTusa 6earnraHapu. Pproyepc 6UTHM —
AapH OyHnda xucob — KUTOOARp, 0AATAQ, (pbrOYepC GUAAH CAaBAO KUAYB —
YuAdp (COTYBYMAAD Ba XapHMAOPAAPJHHHI XUCOOpaKaMAApH OYHMATAH
OMP’KardPHUHT KAUPHHE [IaAQTAAAPHU OPKAAM aMaAra OLIMPUAAAH.

XOCHMAQ KMMMATAU KOFO3AAPHMHT YIIGY TypH GMAAH CaBAO — COTHK
KHAMII Y3UHUHT XyCyCHATAApHUra 3ra. AKiiusiaap 6uaan berouepc 61—
THUMAAPU GoHA GUpiXarapuaa, obauraluarap 6uaan Grrodepc onepa —
LUSAAAPH 3Ca, TOBAp OMp)Karapuaa aManra OLIUPHAGAH.
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AKUMSAapPHUHT MyalsiH MYAAGTAA HapX NacakyIlMra yHHHH YOFHMAA
COTHAMILIY GKIUSAAGD GUAGH Ty3MAAAMTaH 3HT KEHT TapKAAraH MyAAQTAH
butuM xHcobOraHapu. Opartaa, OyHAAM XOAaTA@ KMMMATAH KOFO3Aap
KOIIAQLUCH3 COTHAAAM, STBHU COTYBYMHHUHT KyAMAA 6yAMaraH KUMMATAH
KOFO3AAPHH COTHII YYYH HIAPTHOMA Ty3MAaAH. KHMMATAM KOFO3AApHH
OyHAa¥ maprHoMa Gyiinda eTKasub GepHIl yYyyH CcapMOSAOpP Y3MHHHT
OpoKepUAaH yHra, MacaAaH, Ma3Kyp onepauus Oyinya eTkasunb Ge—
PHIIHM MYASKaAAaraH akKUHMsIAGP [1akeTH KUMMaTHHHHT ¢akaTt 60 o —
U3MHEU OepraH XOAAQ, eTKa3u6G OGepumAuin AO3UM OYAraH KHMMAaTAU
KOFO3AAPHHM Kapara oraau. CyHrpa Opokep y3uaara MaBXyp OyAraH
XYAAUM LIYHAaKa aKLUHMAAADHH CapMOSIAOpra yTKas3apW €KH yHra 4eTAaH -
coTu® OAMHIaH XyAAM LIyHAAUW akLMsSAapHU Tonmupaau. bysaa 6po —
Kep TOMOHMAAH GepHAaAMraH KPEAUTHHHT MHUKAODPH yuiby Mamaa—
KaTAa KMMMATAM KOFO3Aap 6030pUHM HA30paT KMAYBYU OpraH TOMO —
HUAAH OeArMAaHraH MUKAOPAAH OIIMAaCAMIU Kepak. Ma3Kyp KHMMAaTAHU
KOFO3AAp KOHTpAareHTra erka3nb OepHAraHupaH KeWuH CapMOSIAOD
OpoKepra akUHUSIAGPHUHT XyAAM LIYHAQW TYHAAMHMHM eTKa3ub Gepuiiu
Ao3uM OyAapu. By miyHM aHrAaTapAMKH, OMTHM GyHinda Y3MHUHT Majk —
OypUATAAPUHM Oa>Kapuil YYYH CAPMOSIAOP aKI[AAAAp MAa3Kyp make —
THHM KEAA>KAKAArd MabAyM CaHaAad cOTHO OAMIIM Kepak 6yAapu.

Y16y XOAaTAa CapMOSIAOD, TABKHUAAAG YTUAraHUAEK, KYPCHHHT na —
canMIIMra yMHA KMAAAH, Gy YHM Ma3Kyp KMMMATAHM KOFO3AAPHHM STHAAd
ITaCT HapPXAA XapyA KHAWII Ba 6poKepra yTKa3uIIHUHT GOIIAAHFUY Hap —
XHUAA eTKasnb Gepulll UMKOHKUHU Gepaau.

Arap akuusAap KYpPCH KYTapHMACQ, ¥ X0AAA CapMOSAOpP yuby akuy —
SINGPHM XapWA KHMAHWII 9OFMAQ TYAQUIM 3apyp GYAraH cymMma Ba yAapHH
AACTAAOKH KOIIAAILICH3 COTHIN YOFMAQ OATaH CyMMa ypracuaard ¢apx
MUKAOPHAQ 3apap Kypaau. Koraalicua onepainysaapHUHT aCOCHHM Mak —
CaAM OAMOCOTapAMKAAH MGOpaT.

V36eKuCTOHHUHT KOHYH Xy>OKaTAaapura Kypa, deiodepc — 6y Mab—
AYM KMMMAaTAM KOFO3AAp Ba 6OllIKa MOAMSBHI BOCHTaAapHH LIapT —
HOMaaa GeArvaaHraH HapxAa MabAyM KeAa’KaK CaHaAa COTHO OAHIU
€KM COTHII YYyH CY3CH3 Ma>KOYPHUATHHY TACAMKAOBYM KHMMATAH KOFO3
(maprHOMa)AMp. Ba3uc akTUBU OCUPHUHYM MapTa MyoMaAara YMKapu —
AQETraH KMMMAaTAM KOFO3 OyAraH (piouyepcAapHH YMKapuiura Mya
KyinaMmanau. Oprodepcaap ppr0YepC 3MUTEHTHHHUHT Y3¥ TOMOHMAAH
€KM YYMHYH I1aXCAap TOMOHHMAAH YHKAPHUATaH KUMMATAM KOFO3AApHH
XapHA KHAMIU €KHM COTHLI Ma)KOypHSITMHH TacAMKAaiau. Opioyepc —
A8p ¥3 XyKYKWHHM aMaAra OLIMPUIIAAGH GOIU TOPTHUILUHH HA3apAa Ty —
TyBYY ONLHOHAAPAAH €KH BappaHTAApPAAH (PapKAHM pPaBMILIAE, UXKPO
3THLI YYYH MaxOypumaup. ObloYepc 3racH € KUMMaTAH KOFO3AapHH
eTKa3ub Gepuilin €KY YHM KeHHHIH MyoManapa GYAMILM yYYH KOHTD —
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areHrra COTHUIN AO3HM,

v ObloYePCHUHT MaxBypuii pexsuauTnapu \

1. KUMMATAN KOFO3HWHF HOMM.

2. floBnat pyixaTura 0NMHIGH COHA BA PAKOM.

3. PuiouepcHu PyMXATAGH YMKAPMLL COHACH.

4. ®Ouiouepc Typyu (COTME onnw yuyH EKM COTHL YuyH)

5. PbioYePC IMUTEHTUHUHT HOMM, MOH3UMM BG BAHK PEKBUINTNOPHK.
6. DMUTEHTHUHT 6A3UC OKTUBMHW COTHMLL (XOPUA kL) MaxBypusitk.
7. PbIouepPCHN MXPO 3TULL CAHACH.

8
9

. basnc aktmeuHKHT Y3ura xoc xycycush.
. DbIoYEPC IMUTEHTUHMHT UM3OCH BA MYXPH.

Va6ekuncronaa drrouepcaap 6uaaH onepaumsirap dakat QoHA GHp —
J)KaAapHAA @MaATa OLUMPHMAKIIN MYMKHH.

MamnaKaTimm3 onLYUOHIIApH Ba (DbIOYEDCITaPH TapHXHaaH

Y36cknucToH bonp BO30PUHUHT &L BYAMLIMIG KAGPAMO#, YHUHT TAOPUXHAGH ONLMOHNAP
Ba dblouepc 6yhmuia annk Gutumnap Bunax 6ornuk caxudanap xomn onau. Aipum onum-
oH wapTHomanapu 1992 iiunga “TowkeHT” Gupxacurmnnr dona 6ynumuaa Tysunran. “flas-
NAT MyNKK YNYLIMHK, WYHAHFAEK, 3PKMH COTYBrG BA XOMKOPNAPTA COTULL YHYH MYMXanNQaH-
rQH YNYWAAPHK COTUW YuyyH [JaBNaT MynKKM KYMUTOCUHKHT onumoHm TyFpucnaa”m Husom
Ya6ekucron Pecnybnukacu Apnus sasmpnuru Tomonuaar 1994 iun 24 oxtabpaa 110-
pakam 6MNaH PYMXaTra ONWUHAM, YHFQ MyBOGHK XyCYCMINGLITUPHNAETIGH KOpXOHanap-
HUHT ycTas oHANaPYM yaywnapuuu (BYnaxak akuMANapHK) COTUW aMGNra OLIMPUNAK.
Husomra kypa onuuoHnap ynywnapu EYMnMNa ONUMOH WAPTHOMANAPHUHUHT BrupxanaH
TOWKOAPW KMMOWIAY CABRONAPHK YTKA3ungw, ynap 6yimuda mykodotnapHuHr aactnabku
60%01aPU KOPXOHA YCTAB GOHAN YNYLUMHMHT COTYBIQ KYAMNFAH NAKETM HOMMHQAN KUAMG-
THUHE TaxmuHan 40 dousaunm Tawkun 3tan. Kumolwan cappocnaa Fonmb 4YMkKaH LWOXC
KOPXOHQ YCTaB GOHAM YNYWMHK XAPUA KMNMLL, NEKUH KUMMGTAN KOFO3NAP KYPMHULIMAQ,
3MMTEHT TOMOHMACH YNAP MyOMANAra YUKAPUATAHUAGH KEAWUH WIOPTHOMOAG KENUWNATGH
KOTbUi (OAQTAG HOMMHAN) HOPXAA EKKM BUTMMAGH BO3 KEUULL XYKYKMHU KYArQ KPUTAK.

1995 imunao Yabekucton Pecnybnukack [laBnaT mynku kyMUTAcHHMHT TOWKEHT BUno-
aTm 6owkapmack ea “TowkeHt” Pecnybnuka dpora Gupxacu TomoHuaaH TOWKEHT BUNOS-
TH AOBNAT MyNKK BOLKAPMACURMHT AQBAAT MOM-MYNKMHY, WYHWUHIAEK, 3PKMH COTYBIa My
XANNAHTAH YAYWNGPHYU COTUW YYyH GbiOYepC WAPTHOMACH TYFPMCHAA HU3OMW TACAMK-
naHpu. [lasnat Mon-MynkMHM, WYHUHIAEK, JPKUH COTYBI BA XOMKOPAAPTa COTULIFG Myn-
XAANAHFQH YAYWNApHK GbioYepc LWAPTHOMACH ACOCMAQA COTULL TU3MMM XyCYCHANOLLTH-
P XOPAEHUHU XARAANAWTUPUILFG, GOHA BO30PHHM PaONNALITUPULIrG BA COTUL TAH-
NnOBM ACOCUAQ  KUMMOATNIM KOFOINAPHWHT BO30P HAPXIAPUHM LWAKANOHTUPHULE Y4YH LUIGPO-
UTNAP APATULLIFG WYHANTUPUATGH 30U,

Husomra mysoduk, XyCycUinawTUPUNOETIOH KOPXOHANAPHUHI AGBNAT MON-MYNKUHH,
WYHWHIFAEK, 3PKMH COTYBIA BO OMKOPNAPIA COTULLIG MYMXONNAHTAH YAYLUNGP YYYH Gblo-
yepc wapTHomack (TOWKEHT BUAOATM AOBNAT MyAKM BOWKAPMACUHUHT dblovepc WwapT-
HOMOCH) MKKM TOMOHAAMA WAPTHOMA BYANG, y AABNAT MON-MYAKM YAYLWIMHK KADONATACH-
raH (kaTbui) Hapxaa MyansH BakT MOBAMHMAG EKM MABAYM KENOXAK COHARA cOTME onuw
yuyH MaxBypuaTHu Tabmurnaran an. Maskyp wapTHOMa XyCycUANaITMPHUNaETIaH Kop-
XOHQOHMHI QKUMANAPKM PYMXATIA ONMHIYHrA KOAAp, ywby KOPXOHA Afnus BA3UPANIMHWHT
OPraHNOPUAG PYRXATIG ONMHIOHWAGH KEMWH, NEKUH MON-MYNKHWUHT HAXONAHMLLIK TACAWK-
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NOHTOHMAOH BQ TOLWKEHT BUAOSTM AABNAT MynKM BOLWIKOPMACH KOPXOHOHM XYCyCHHnaLL-
TUPUW TYFPUCHAATM BYHPYKKQ MM30 YEKKAHWAGH KEMMH MyOMaNard YMkapunapau. Tow-
KEHT BUNOSATM ABNAT Mynku Botukapmack ¢biouepc WapTHOMACK XaPMAOPUIa GKUMSNAp
SMUCCUACUHM LWIAPTHOMAHMHI OMAN KUNMLL MYALATH HUXOSCUTAYa TYrannaw BA YHUHT WUX-
THEPUra $bIOYEPC WOPTHOMACKAA BENrMNaHIaH CYMMORArM QKUMANGPHM TONWMPHLLIHK
kadonatnaamn. Kanaarnanp cababnapra kypa, TOWKEHT BUNOATH AABNAT Mynku Gowwkap-
MACK TOMOHMACH $bioyepc wapTHomack 6yiuda ¥3 MaxBypustnapn Haxapunmaran
XONNApAA, MA3kyp BOWKAPMA WAPTHOMA 3rACKIA YHUHT XAPHA KMMMOTUHU BA WIAPTHOMG-
AO KY30Q TYTUATGH XOPUMA XA30CMHUHE CYMMQOCHHW TYnawm nosum 3au. 1995 iungo
“Towkent” P®Pbpo sa pecnybnukanmnr Bupxaaax Tawkapn 6ozopuaa dsrovepc wapT-
Homanapu 6yiuia Gutumnap Tes-tes coanp 6ynub Typau.

ACOCWWA TYLUYHYATAP BA ATAMAJIAP

KHMMOTNH KOFO3NOP xa3nHa max6ypustaapn

KBO3IM KHMMATM KOFO3NGP AENO03NT cepTUdMKaTAapH

KMMMATAN KOFO3NAPHWHT AMKBRANMIWIH XOMFapMa cepTHduKarnapn

KHMMOTAK KOFO3NAPHHHI GHNOHYBNOHANIY cepTHOUKATAGDP 6NOHKNGPHHHHT PEKBM3HTNOPH
KHMMOTIIM KOFO3NapP 6MNGH ONEPOLMSNGP XATAPH  LECCHS

KHMMATAK KOFO3NAp XyMOKatnap cudatpa uenext

KMMMATANW KOFO3RGP XyKyknap cndartupa UecCHOHApHK

axuuanap 6nanknopu opnui Bexcen (cono sexcen)
QKUMSNOPHUHT 6NGHKNAPCH3 HOWPAAPH yTxaama Bekcen (rparra)

AHBHAEHA BeKCENNAPHUKT MaXGYpHiA pexBH3NTAOPK
HOMHHGN KUAMAT BeKcen aKyenTk

aKUMS KypeH TPACCaHT

OUMK GKUMSAOPNMK XOMHATNGPHHHUHI OKUMANGpH Tpaccar
énm; GKUMAROPANK XOMHATNOPHHUHT GKUMSNAPH PEMHTEeHT

ITACHHMHT HOMM E3WATOH OKLMANGp Bexcen asanu
KYPCaTysun ranvk KWAGAWTGH aKuuanap BeKCen HOPO3NMNIH
OARWA aKuwsnap HHA0CCaMEHT

HMTHE3NW axuyusnap . annoHX

QKUMANOP 6NOHKAGPUHUHT PEKBMIHTAOPH XOCHAG KMMMQTAH KOFO3NQp
obnurayusnap onyuoH

dous ONLMOH 3racu

aasnar obnurayunsnapu yernra €3yBun
MyHMUKnan o6nurayusnap XCPHAOPHHHT ONLMOHK
Kopxoxanap obaurauusnapu COTYBUMHMHI ONLIWOHK
obnurauusnap 6ROHKNAPHHUHT PEKBMIUTAGPH onuKox 6yinua myxodor
PeHANT BOPPGHT

AM3QXHO doiovepc
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Y. BYTUKOB
I-BYIAM. KUMMATINA KOFO3MNAP GO30PU

8-60b. KUMMATIIY KOFO3JAP 5O30PU TYLUYHYACU

XX aCpHUHI MKTUCOAMH TapaKKHETH 1IYHU TYAHMK TAaCAHKAAAMKH,
drakaT 6030p MKTHUCOAMETUTHHA XaAK XY)KAAKWIH CAMapaAOPAMK Kyp —
CATKMYAAPUHMHY 3HI' IOKOPH AQP&/KaCUHU TabMMHAMAK. bO30p Mexa —
HU3MHHUHI CaMapajOPAMTH KYTI )KUXAaTAGH HKTHCOAMETHHHT TOBAP — LIYA
MyHocaGaTAapH GHAGH KaHYAAUK TYAHK KaMpal® OAMHIaHAMIUTa GOFAUK.
by ToBap 6030pAapu 6KMAaH 6Up KaTopAa MOAUS DO30PHUHH, KYMAAAEH,
KHUMMATAM KOFO3Aap 0030pMHM IIAKAGHTUPHULI 3aPYPAMIMHU AHIAd —
Tapu. BO30p UKTUCOAMETH KMMMATAM KOFO3AAPHUHI PMBOXXKAAHI'GH al —
AAHMAacCHCHU3 aMaA KMAMIUH MyMKHH 3Mac. Kummamau xoro3aap 6030
pu — 6y XuUCMOHUI BQ IOPUGUK UIAXCAAPHUHI KUMMAINAU KOFO3AAp—
HU YUK@puul, yAGPHUHT MyOMaAdga GyAuuiu Ba CyRgupuAuwmu 6uaan
6oraux MyHocabamaapu musumMugup. Xap kKaHAal 6030p MaKOHHHHU
WKKH KyTOra 6yAuls MyMKHMH (pacMmra KapaHr). YAapAaH OMpHAa Kanu —
TaA erka3ub Gepysuuaap — 6y 1ryA Mabaaraapura sra OYAraH Ba yAapHH
CaKAall XaMAQ KYNalTHPULIHYU UCTOBYM IOPHAMK Ba JKUCMOHHH 1AaXC —
Aap, LIYHUHTAEK, AGBAAT Typasd. VIKKMHIHCHAA 3ca — SIHTM MILAAD 4K —
KapuillHY OOolliAall, MIIAAD, XM3MATAAp KypcaThil €éKu HHIAAb Typrad
KYBBATAAPHU 3aMOHAAAIUTUPHIL, KeHTAUTUPHIL, KaiTa TabMHUPAAIL YYYH
3apyp 6yAraH 60LUAQHFHY KU KYIIIMMYA KalIUTaAra MyXToK 6yAran 603op
cyGbeKTAapH TypaaH. KaluTarHUHT MCTebMOAYMAEPH crudaThaa Kop —

XOHAAAp, TAWKHUAOTAAD, aXOAH, LIYHHUHIAEK, AABAAT XaM UIUTHUPOK 3TN —

LI MYMKUH.

MabaarFaapHH >KaAb 3THII MakKCapAHAd KalUTaA UCTEBMOAYMAAPHU
KUMMAaTAU KOFO3AAPHM MyoMaaara YMKapasu Ba yAAPHM COTHILLI HaTH —
>)Kacupa MIUAAG YMKaApHUI (CAaBAO — COTUK, MOAHABHH (PaoOAUAT Ba X.K.)
JKapaéHMHM aMaAra OLIMpHUII YIyH MaOAaF orapu. Kanuraa uCcTebMOA —
YHUAAPW (IMUTEHTAAP) Ba eTKa3ub GepyBUMAapH (CApMOSAOPAAp) ypTa -
cupary MyHocabaraap KaluTapUAKIL, TYAOBAMAHMK EKM MOA — MyAKKa 3ra -
AWK KMAMII XYKYKHHH YTKa3ulll mapTaapy OMAaH aMaAra OLHPHAAAU.

bupok sMureHTAGp €KUM capMOsSiAOpAAp OMp — GMPAAPHHHM TONMLI —
Aapu"” yuyH ymiOy >kapaéHpa éppamuy 6yAca—Ad, aMMO >XKypa MyXUM
POA YHHOBYM 3MUTEHTAAD, CapMOSIAOPAAp, IIYHMHIAEK, TALIKWAOTAAP
Ba SIKKA TaAOMPKOpPAAPHHUHI OKHMAOHA y3apo MyHocabaTAapHMHH Ta'b—
MMHAOBYM, HH(PPATY3UAME, AeO HOMAAGHYBYM €pAAMYH CYO'BEKTAAPHUHT
a”4a Mypakkab MyaccacaBuil (MHCTUTYLIMOHAA) TUSUMU 3apyp.

KummaTAn KOFo3Aap GO30PMHMHr MyaccacaBuil mHdpaTy3uaMacu
yMyMHH Ba Maxcyc Tabakarapra 6YAMHapU. YMymull ungpamy3uAMaHu
HAMOEH KMAYBYM TAllKHAOTAAPra KMMMATAM KOFO3Aap OMAaH onepa-—

L]

61



1-6YMUM. KUIMMATAU KOFO3NAP BO30PU

62

Kanurar UCTebMOAYMAADH (IMHTEHTAAP)

Kopxona
Ba TAUIKHAOTAAp

Aasaat

N —XYAYAHH XOKHMHUAT

L

Masmypu

BAOPaAapH (XOKUMHSTAAP)

udeveoedoedAw JHEHHORWVHEALRd(DHHM dAdXew ndoeog deveodos MVIRWWHY]

I l ] — I
ndevele deviov (devprix {devdovuv
VEHUWOH — mymrelL 'devi) udeviih | | _ devdesodo)
Jaundev devun JHAdIV ndevwHod | |—1ekevoen ndev
— £030% devunder § | —goviien — QOLM §13% 144 EMNIAL HhRLHD0o8
uvzewnnyy | | —ueonaV | | dissay —goou¥ — 119l | | —oseny | | BMALSERY

udocog udeSime1r HeVexxdug JHHHdRVEOIOH HVIPWIWHY]

HWHVAQ YHOD
JBuaHNdeXdHg
erorved eMHvgANDaJ

,ovae) —oHovg,,

ndevesedoein ndoeog

udogog docog udeSimer
exwdug Hevexwdung edng
HeImoI4
di
. m%&.w:mnam devedovu HdevEHHPIINOY ndewviHeg _ ._.%MMMEE WEMMMW%%N
ndevsiuviHage vende1oH erdLik> ledoxm] doruvk yuvud
sodogxy uvdo. \"4 P Ol

1

KHMMaTAH KOFO3A@p 3MHUCCHACH (MyOMaAara YMKapwuil)

_

udeveoesoeAw JHHHHOPWvHEALRdHE YHWAKA ndogog deveodof HVIBWWHY]

neexdew
muvHS LedoeeH ed muduimev
— Smcpoghw HHHLIEKHVORD :aogm
deveoios uviewwnd] nwrevudAek
HOPLUWAY VAN Levaey Jek

1 1 T
ndeveeido nakdetimog tevaev sHuHNdOEOQ VHOD

nivdueed BHVON

miHeg yueexden
MDRNHVQALIDSd HOLOMMOQGEL

MDBMHMVQAIIDSJ HOLDHMNSQEL

nnHuenl udogog deveod091 HVLRWWHS HOLOMMAQEL

AxoAn

KOPXOHG Bad TAILIKHUAOTAQP I I

L AaBaart

Kanuraruu eTrkasu6 GepyBuurap (CapMosiAOpAap)




8-605. KUMMATIIU KOFOINAP EO30PU TYLLIYHYACHU

LMAAAD KUAUIIAG YMyMUH éppaMyd Ba3udaHu GakapyBuM, Myaccaca —
Aap KMpaAu. YA3pCU3 KMMMATAM KOFO3Aap 6030pM HIUTHPOKYHUAAPH ~—
HUHT PAOAMST KYPCAaTUIUM MYMKHH GYAMaraH éku Mypakkabaairad 6y —
Aap 3aM. Byaapra ax60poT areHTAMKAApH, HalupHUET, rasera Ba Xyp —
Haanap (MaTlyoT), Tere —Ba PAAMOKOMIIAHMSIAAD, THKOpAT OaHKAapH,
ayAMTOPAMK TALUKHUAOTAAPH, HOTapUaa, IOPHAMK XaMAQ 3ABOKATAHMK HAO —
panrapy, CyFypra KOMIIaHUSIAAPH KMpaAM. KMMMaTAM KOro3aap OuAaH
TY3HMAGAMIad OMTHMAAPra Xu3Mar KYpCaTHIUra KyMakKAallyBYM Ba3u —
darapHHu GaXKapuill y4yH yAapra KMHMMAaTAH KOFO3Aap 6030pHAA PO —
deccruoHaA PaOAUSTHH aMaAra OLUUPHUILra pyxcaT 6epyBuH MaxcycC AU —
LIeH3USIAGPHUHT 3apypaTy UyK. AHHN nalTaa OGyHAQH TAIUKWAOTAGP AAB —
AaT OOLIKapyBH OPraHAapMHMHI, XycycaH, Mapka3ui 6aHK (THXOpar
GaHkaapy), Moaust Ba3MpAUI'M (QyAUTOPAMK Ba CyFypTa KOMIIaHUsIAAPH),
AAAMST BA3UPAUTH (AABOKATAMK, IOPHAMK Ba HOTapHaA MAOpaaap), AaB —
AaT MaTOyOT KyMHUTacH (HAIUPHUETAAD, raseTanrap, >KypHasap)HUHT MaxCyc
(haoAMAT TYpMHH amMaAra OLUMPHII YYyH AHULIEH3UsAapura sra OyAMIIU
Kepak. Ma3kyp CyOBeKTAAPHHHI (DAOAHSATH YLIOY XOAATAA KHUMMATAM
KOFO3Aap 6030pH MIUTHPOKYMAAPHIa KPEAUT — XUC06 — KUTOO XM3MaT —
AApHY KYypcaTull, 3MHATEHTAAp XUCOOM Ba MOAUSIBUHA XHCOOOTAAPUHUHT
HIIOHYAHUAWTH XaMAAd YMyMHH O@ATMA@HTaH MebEpAApra MOC KeAMINMHA
TaCAMKAAIL, KHMMATAM KOFO3AaPHUHT OAAM — COTAMCH, aAMallyBH, COBFa
KUAHMHHULIM [LIaPTHOMAAAPMHM TaCAUMKAAQLI, yAap OHMAaH 6aKapHAaAUIaH
ollepaluMsAdpPHHA CYFypTaAall, CapMOSIAOPAAPHHU Ba (PoHA OGOMAMKAApH
GrraH npodeccoHar PAOAUAT IOPUTYBYM [HAXCAAPHH 6030pAarv Ba —
3UATAGH XabapAOp KMAUII Ba XOKa3oAapAaH ubopar 6yraau.

KuMMartAu Koro3nap 603opuaa Ouprka QEOAHSITHHM aMaAla OLIM —
PYyBYH TALUIKHAOTAAP (poHA OuprKarapy, TOBAp —XOM aulé, BaAlOTa Ba
Gouika 6Mp>KarapHUHT HOHA GYAHMAApH) XaMAA MHBECTHIIMS Myacca —
Carapy MAxcyc uHGpamy3uAMaHU Y3UAQ HAaMOEH KHAAAM.

HMHuBecTuMs Myaccacarapura MHBECTHLMS BocuTaynuaapu (6pokep —
A8p — AMAEPAAp), HHBECTHULIMA MacAaXaTYMAaPH, MHBECTHLUS (POHAAAPH,
HHBECTHUHS KOMIIAHMSIAAPH, OOLIKapyBYM KOMIAaHHUSAAp, KUMMAaTAK
KOFO3AAp 3raArapUMHMHI peeCTPAAPHHU CAKAOBYHAAD, AElO3UTapHuilAap,
XHCO6 — KUTOO — KAMPHHT I1aAaTaAApH, KUMMATAM KOFO3AaPHUHT HOMUHAA
ararapu Kupaau. CaHab yTHATaH TAIIKHAOTAAPAAH Xap OUPH KMMMAaTAW
KOFO3Aap 6030pHAA KaThHI MXTHCOCAQLIraH (PAOAHAT TypPUHH Gaka —
PHILK AO3MM, LIYHIa KapaMal, alpuM (PaoAHSIT TypPAAPHUHMHT KYITUAKMO
KeTHIINra pyXxcaT 3THAaAM. Ma3Kyp TallIKUAOTAApP KMMMATAH KOFO3AAp
6030pHAa GMpKa (DAaOAUATUHM KYpCaThil éKH MaMAakaT QoHA 6o3opu
xoAaarura >XaBoO O6epyBuM AGBAAT MAOPACH HOMMAAH WHBECTHULUSA MY —
accacacu cuaTHAa onepauMsAapHHM aMaAra OLIHMPHII YYyH MaxOypuil
Tap3Aa AMLEH3UAra 3ra OYAHULIN Kepak.

63



I-6YNUM. KIMMATIIU KOFO3NAP 5030PU

KuMMaTAKM KOFO3AGp OAAM — COTAMCH GYitnya GuTiMaap ¢oHp 6up —
JKarapuaa Ba OUpPIKaAaH Tallkapy 6030pAapAa aMaAra OLIMPHUAAAM.

Bupxanapapa 6eBocuta G030pAapra YMKapUAMaMAMIaH, XyXJKaTAap
OUAAH TAaCAHKAQHIaH aHHUK CHdaT Ba MHKAOD XYCYCHATAADHMIA XaMAa
Tarab Ba TakAU( acocupa GeArMAaHaAUraH Hapxra sra OyAras ampum
(hoHA GOMAMKAADH COTHA3AM Ba XapHA KHUAWHAAU. BupiKara caBpaoAa
HIUTHPOK 3THULUHM XOXAOBYH Oapua LI1axcaapra aMac, akaT YHMHT ab30CH
6yAran npodecCUOHaA MIUTHPOKYHMAApPra pyxcaT STHAapu. KHMMaTAM
KOFO3Aap OuaaH GUpiKa caBAOAapM Xap 6Mp GHMprKa TOMOHMAQH Maxcyc
HILAA0 YMKMAraH KMMMAaTAU KOFO3AAp 6030PHAAr KOHYHYHMAMKKA KAThUH
pUOsL STUAMLLMHY, OUpKa CABAOAADHHHUHT 6apya MINTHPOKYMAAPU YYYH
TEHT [IapOUTAAP SIPAaTUAHUIINHY, GMpP>Ka CAaBAOAAPUIa KUPUTHATAH KUM —
MAaTAH KOFO3AAp TYFPUCHAA MILOHYAM Ba TYAUK MabAYMOTAADHUHI IBAOH
KUAWHUIUNHY, TY3UAQETIaH OUTHUMAAD TYFPHCHAA aXOGOPOTHHMHI OLLIKOP
S3THAMIIMHH Ba XOKa30AapHH Ha3apAa TyTYBUM KOMAAAAP acOCHAA OAMO
6opunrapu. Bupikaaa opaMi KHMMAaTAM KOFO3AAp 6MAaH 3Mac, dakaT aro —
xuAa Tarabaapra kaBo6 G6epasuraH KMMMAaTAM KOFO3Aap OMAAH CaBAO
KUMAMHaAM. AH'baHaBUM Tap3pa oHA Oupkacu — Oy 3HI SXIUM KUM —
MaTAM KOFO3AAPHUHI 6030pHAND.

bBo3op HKTHMCOAMETH DHBOJKAAHTAH MaMAAaKarAapAa GoHA OHuprKa —
Aapura KaM MUKAOPAArd — (PAaKaT MOAMSIBHM — XY>KAAMK aXBOAM JKyAd
xaM OapkKapop OYAraH 3MHMTEHTAGPDHUHI aKUIHSAAAPH KEAMO TYLIaAH.
Macanran, AKIaaru mamxyp Heio — Mopk donp 6upxacupa akar HKKH
MMHITAAGH CaA KYIPOK KOMIAHUSIHUHI aKIUsIAapH 6axoraHapu. Aiau
NanTAd KUMMAaTAH KOFO3AAp SMUCCHSICHHM pYHXaTAQH yTKa3rad Tail —
KUAOTAAPHHHT COHHA Ma3Kyp MaMA@KaTAA 103 MMHIAAGHU TAILUKUA 3TAAH.
KuMMaTAKM KOFO3AAPHUHI aKCAPUAT KHCMU OUpIKaAaH TallKapy 6030p —
AapAa Xapua KMAMHAAH Ba COTHMAaAM (MyoManrapa 6yAaAu). MoansiBum —
Xy>KaruK XOAaTH Guprka Me3oHAapH GyiKya TaHAab oanw Tapbupura
Aoul 6epoAMaMAMIaH SMUTEHTAAPHUHT KHUMMAaTAY KOFO3AAPH aiiHaH yiby
6o30prapaa MyoManapa Gyaapu. BUp 3MUTEHTHUHI KMMMATAM KOFO3 —
Aapu OUp BaKTHUHT Y3MAQ XaM (PoHA 6030pHAE, XaM YHUHT TallKapy —
CHAQ MyOManaAa OYAUIIY MyMKHH.

KuMmaTAn KoFo3aap 6uaaH caBpaoAap Guprka 6030pHAa xam, GUp —
JKaAaH TaluKapu 6030pAa XaM MasKyp 6030p MIITHPOKYUAAPUHUHT Y3 —
AapH MIIAA0 YUMKKAH Ba KOHYHHM TapTUOAA MyCcTaxKaMAaHIaH Tamo —
AMAAGD ACOCHAA aMaAra OIHHMPHMAaAN. ByHpall TaMolMArapra KyHHAA —
rAAQD KHUPaAM:

— KMMMAaTAH KOFO3Aap 6030pHAA Ty3MAAAUraH OMTHMAAPHUHT UX —
THUEPUUAMIY;

— aHUK 103ara KeAraH Taaab Ba TAKAUQ acoCHAA HapXAhapHU 6eArd —
Aam;
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— KMMMAaTAH KOFO3Aap 6030pHra OUA KOHYH XY KKaTAapura KaTbUr
pUOSL KMAMIL;

— KMMMAarAH KOFO3Aap, VAADHMHI 3MHTEHTAApH, HapXAapH, GHpka
Ba 6MpP)XaAaH TallKapH OUTHMAAD XaKMAArM axGOpOTAaPHM MakKOypui
PaBHILAA OLIKOP 3THIL;

— CapMOSIAOPAAP XYKYKAApH Ba MaH(aaTAAPUHM XHMOSAALL,

— KWMMAaTAH KOFO3Aap 6030pHAa TOBAGMAYMAMK Ba HaWpaHrcos —
AHKAADHHUHT TAKMKAGHHIIN Ba TaAbKHO KUMAMHHLIM,

Xap kaHAal 6o3op TapTHOGCm3, Gomkapub 6yAMalauraH €Ky Tap —
Tlra coAMHapuraH, GolkapuAaAHrad GYAMIIM MyMKHH. Typan mMam —
AaKaTAap KHUMMATAM KOFo3aap 6030pAapy PMBOXXAGHHUIIMHMHE TapUXY
GOLUKAPHUAMILHUHT TYPAH CaBHSACH Ba Aapa’kKacHHH 6uMaaau. boukapu —
Aunl poHp 60HMAMKAAPK OUAAH CABAO KHAYBYMAApra KyAaW IIApPOMUTAApP
{MacaaaH, oHA OGuprKacu KM KUMMATAM KOFO3Aap GO30pPMHMHT PO —
hecCcHOHAA MIUTHPOKYHMAADHHUHT YIOIIMACH) ApaThil 6yiuda daorn —
SITHY aMaAra OLUMPYBYH Y3UMHU — y3H OOILUKapyBY¥ TALIKMAOT Adpaka —
CHAQ YPHH TYTHILHA MYMKHH. Y TapMOK Ba MabMypHH — XYAYAMM Aapa —
JKaAd @MaAra OUIHpUAaAH. BUpoK ymu6y MaMAAKaT Y4yH yMyMHH XyCy —
cusaTra ara 6yAraH KUMMaTAH KOFO3Aap OO30pPMHMHT AQBAAT TOMOHHAAH
TapTHOra COAMHHIIM IHT KAaTTa axaMUATra 3ra.

KuMMaTAn KOFO3Aap 6030pHAArd TapTHOCH3AMK, MCTaAraH Goluka
6o30pAard KabM, yHUHT MIUTHPOKYHAApUIAa XaM, AABAATTa XaM JKyAa
KAMMATra TyLUHIIA — KMMMATAHW KOFO3AAPHHMHT MaiaAa 3rarapy TOMO —
HUA3H Y3 >KaMFapMaAapMHUHT HYKOTMAMIUMAGH TOPTHO, TO MyKappap
HKTHCOAHMH Aap3anap 6unaH 6up>kaHUHT 6ap60oA 6yauIINradya oAub Ke —
AMIIM MYMKHH. Ma3skyp caAOuii )kapaéHAap 3XTUMOAHMHH 9HI KaM (MU —
HHUMYM) XOAaTradya TyLUHMpPHIL, KHMMATAM KOFO3AAp AOMMMI allAdaHMacH,
KYAAQH — KYAra YTHILH yYYH SHI AXIIH IIAPOUTAAPHHU sspaTHIl — Oy POHA
6030PHHM TALLIKUA KMAMII Ba TapTHOra COAMII J)XapaéHUAA AOMMUH pa —
BHILIAQ XaA 3TMAGAMIAaH acOCHM Ba3udarapAHUp.

CoBer MKTHCOAMI apAabHETHAR TYPAM MKTUCOAMI BOCUTAAAD Ba yAap ~
HUHT UKTHCOAMETTA TAhCHPHHH KYPHO YMKHILAQ aHbaHABUM Tap3Aa OHA
fOupokacura Karra 3bTHGOp Kapatuaapau. Pakar oHp 6upKACcH KUM —
MaTAHM KOFO3Aap 6030pHMAaH a’KpaTUATaH XOAAA KYypHUO 4YMKHAAD 3AU.
KumMMmaTAn Koro3aap 6030pHHHMHI aCOCHMHM Myaccacacu cudaTupa PoHA
OHP>KaCUHUHI POAH GHpP TOMOHAaAMa TaAKHH KMAMHAM B3, OAATAQ, MK —
PHK KalMTAAMCTAQPHHMHI TAHKMCAMK AABpHAA YpTa Ba MaMAd KaluTa —
AHCTAQp XHUCco6uAaH Gonub KeTH 6MAAH, IIYHUHTAEK, YMYMaH UKTH —
COAMET YUYH Fo3ara KeAraH caaGuil oxuGataap 6uaaH 60FAaHapay. Aap —
BoKe, OyHAaM HYKTaW Ha3ap TYAMK XaKUKaTra MOC KeAMaMAM, YyHKH
doHA GupikacH dakaT KUMMATAH KOFo3aap 6030pHu, Ae6 HOMAGHYBYM
THU3UMHUHT (axaMUsTAM GYAHIUUra KapaMad) yHCypAapHAaH Oupu

5—K-8875 )
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XHUCOBAAHAAU,

UlyHu TaBKHAAAAG YTHII AO3MMKH, KHMMAaTAH KOFO3Aap 6030pu y €éKu
6y AQBAGTHUHI MKTUCOAMETHra TYPAHYA TAhCHP KYpPCaTUIIM MyMKHH. Y
TYFPH TAIIKUA 3TUAND, AGBAAT TOMOHHAAH YCTaAMK GMAAH TapTHOra co —
AHHCR, POHA GO30PHHHHI XaAK XYKAAUTHra TabCHPH MXXKOOMH GyAapu.

v Kummatnu Koroanap G030pUHUHT ponu

PuBO’KAQHAETIaH AQBAATAArM KMMMATAM KOFO3Aap GO30PHHMHT pO —
AHHU UKKHM TOMOHAAMa KYypuO 4YMKHUII MyMKUH. BMp TOMOHAaH, rai
MKTUCOAMETHHUHI aMaA KHMAMIIKM CAMapapOPAMIMHM OIIMPUII XaKHAQ,
MKKMH4YY TOMOHAQH 3Ca, KHMMATAU KOFO3Aap 6030pK épAAMHMAG HIKTH —
MOUM XyCycHsiTra 3ra 6yAraH KaTop MyXUM MyaMMOAAPHH XaA 3THIU
xaKkupa bopasinTy.

BuprHYM raapa YHHHT épAaMu GMAGH aXOAMHMHT, KOPXOHAa Ba Tall —
KHUAOTAAPHHUHT, AABAQTHHHT 6Y1II TypraH IyA xaMaa 6olika MabAaraa —
PHHMHT cadapbap 3TUAMIIM Ba YAQPHUHT MUAAMH MKTUCOAMETHUHT TYPAH
COXaAapvra MyHaATHPUAUILIN TAbMHUHAAHBAW. BYHMHT HaTH)XXacuaa Ka —
IIUTAaA UCTE€BMOAYMAAPH MOAMSIAALL MaHOarapura HyA TONAAM, CApMO —
SIAOPAApP 3Ca, MYAKAOP 6yAnI, ¥3 MabAaFAApPUEM CaKAall Ba KYIadTH —
PHIL UMKOHHUSATHIA 3ra 6YAaAM.

Bynaan Taukapy, ¢oHp 6030py KHMMATAM KOFO3Aapra HucbGarTaH Ta —
Aab Ba TAKAMHHUHT TabCHPH OCTHAQ 03ara KearaH 6030p HapXAapHMHH
aHuKAab Gepapu. Arap KMMMAaTAM KOFO3Aap 6030pHaAa KypcAaap yara—
pu6 Typca, 6y yMyMaH y epaa oaubGcoTrapaap Ba YHHHYMAAD KHWHFUD
HIIAAPHH KMAJSNTH AeraHu 3Mac. KuMMaTAM KOFO3Aap KyPCHHMHT §3 —
rapuiuy 6apya sH'M aX60pOTHU KOPXOHa AADOMAAAMAUTH HCTHKOOAAG —
PHHMHT CYHITH 6aXOAAHHUIINTA Y3AYKCH3 JKaAD STUAMIUHAAH KeAH6 uu —
KaAH. TypAH XUA TaXMHHAAP KMCKA MYAAAT MYHAQ Y3rapyllNd MyMKHH.
KuMMaTAn KOFO3AapHH GaxoAail MyXpUM AAPa’kaAa KOPXOHAAAp TOMO —
HUAQH YAQPHUHT DAOAMSITH TYFPUCUAArM aHHK aXOOPOTHHHT 3 BAKTHAQ
9BAOH KHMAUHUIINTA GOFAUK,

DoHA 6030pHHM aAOAAT F03aCUAAH OYTYH JKAaMUAT aXBOAMHMHI Ga —
pOMeTpH ASHHIL MYMKHH, YYHKH Y MKTHCOAMM LIMKAHHHT XapaKaTHUra Ba
HaakaT UKTHCOAMH >Kapa€HAAPHUHT, GAAKY CHECHI BA3HUSTHUHT §3 —
rapuilnra xaM Xymépauk 6uaaH tabcup KypcaTtaau. TYpPFYHAMK, TaH —
KHCAMK AABPAAPHMAQ, LIy )KyMA3AaH, OyHAAH Ba3HAT CMECHM JKMXaTAAH
XaM Ky3aTUATAHAQ, KHUMMATAM KOFO3Aap KYPCAAPHMHHUHET UHAEKCAAPH Ty —
K6 KeTapu. JKOHAQHHII Ba IOKCAAUII AABPAAPHAA 3Ca, YAap YCHb 60 —
paau.

KuMMaTAM KOFO3Aap 6030pM KalMTaAHM JKaMAAll Ba MapKasAall —
THUPHIIHU Te3AAIITHPUIIra épaaM 6epapr. Y HHBECTHULMSAAAPHH MOAM —
siAall YYYH 3apyp GyAraH MOAMABHUN MabAaFAapHU GUp KOpXOHAAapAaH
60oI1IKAAApHTa YTKAa3HMAHUILUMHY €HIMAAAIITHPaAH. XOPHXKUM MaMAaKaT —

a
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A@p TaXXpHu6acH IIYHAGH AAAOAAT GEPMOKAAKH, KMMMAaTAM KOFO3AAp ai —
AQHMacH €pAaMHAAQ JKaMFapMa Ba OMOHATAAPHMHI MHBECTHUIMATA UK —
Kara TOMOHHM XaM KaHOATAQHTHPAAWIraH HapXAa fHaAa TYAMK Ba Te3
YTKa3uAUMIIA MyMKHH. KMMMaTAH KOFO3Aap aBBAAO KOPXOHAAAP MOAH —
SIBUM PECYpPCAapH Ba axOAM )KaMFapMaAapHHH cadapOap KHUAMII XaMAR
YAAPAGH OKMAOHA (POMAAAGHHII MAKCAAMAA YHKAPHAGAM. YAAPHHHT aMa —
A KMXATAGH MakKcaara MyBopHuKAury Gy )KMXaTAaH 1y6xacu3. XaTro
MaMA&KaTHMHU3AA TYIAQHTaH KUYHUK Ta)Kpuba XaM TEeXHUK >KUXATAAH
KalTa )XUXO03Aalll, SHrY HIIAAG YMKAPUIIHKA 6aprio 3THIL KM aMarpa —
rMAQPHHM KEHTaiTHPHLI yYyH TyPAM KOPXOHAAap, TallKMAOTAAp Mab —
A@FAApHY Ba aXOAMHMHI LIAXCHUM )XKaMFapMaAapUHH (aoA >Kanb 3THUAK —
LLIMA8H AAAOAAT OEPMOKAQ.

KuMMaTAu KOFo3aap 6030pM TapMOKAApapo Ba HAOparapapo Ty —
CMKA3pHHM eHrulura KyMakaamaau, 6y 6MraH HIAa0 YHKapUIIHUHT yMY —
MHIAAIIYBY CHQAT )KUXATAAH SIHTH A@pajkara KyTaphaapd. Y Tydanau
KAIUTAAHHUHT SHAAA CAMApaAH XapaKaTAAHMIIY Ba YHAGH caMapanH o —
AAAaHUIL, INYHHUHTAEK, XY>KAAMKAAPHHUHT Y3UMHU —Y3H MOAHSIAALIN
TabMHUHAAHAAHU. Arap MOAHSIBHII pecypcAap TaKCMMAQHUIIMHUHT Map —
Ka3AaIUTHPUATaH TH3UMHMAA KOPXOHAHM KaiTa TAbMHUPAALU EKH TEXHHUK
JKHXATAQH KalTa )KUxo3Aanira Mabaaraap a)kKpaTUAMILMIa IPHIIKIL YYYH
MUAAAD Kepak 6yAapuraH OyAca, TapakKyil 3TrTaH KMMMATAHM KOFO3AAap
6030pH IIAPOMUTHAA Y3 KOPXOHACHUHHHI KUMMATAM KOFO3AAPHHM KeHHH
OAMHI'aH (POMAAAAH Y KUMMATAN KOFO3AAPHHUHT XapUAOPAAPH OHMAAH XU —
€06 — KUTOG KuAMII IIapTH OMAaH 6030pra YMKapraH xoapa 6yHH 6up —
HMKKH OM MYMAA aMaAra OLIMpMILI MyMKUH. ByHA@H IapoUTAd KOPXOHA —
Aap pax6apaapu nyaHu 6yaap —6yAaMacra capdaraManau, 6aAku yaap —
AaH sTHaAQ CaMapaAMpoK (POMAAAGHMIITa UHTHAHUILIAAH.

KnMmarau Koro3aap 6030pH €pAaMHAa KANIMTAAHMHI aHMK LIAKA —
Aapy (caHoaT, ToBap, 6aHK KaluTaArapH) KarTa X¥apakaT4yaHAMKKa 3ra
6yrapu, 6y 3apyp MabaaraapHH (LY >KYMA3AAH, IIAXCHMH JKaMrapMa —
AApHH XaM) y ékd Gy BasudarapHM XaA 3THLI YYYH Te3AUK OUAaH Xanb
3TULl UMKOHUHM 6epaau. KHMMaTAHM KOFO3AApPHUHT MyHTa3aM aWAaH —
MAacH MaMAAKaT MOAHS TU3MMHUHH TyOAQH SHIHMAAIUHM paFr0aTAaHTUPAAH.
Bo3op €paaMHAa acOCH MKTUCOAUIN OlepaTopAap — HILIAAG YHMKApHII
KOPXOHAaAapH, XU3MaT KypcaTyBYMAAp, THXKopaT OaHKAApH, GupxKarap
Ba aXOAM YPTaCHAArd arOKarap MyCTaxKaMAaHAAH.

DoHA GO30PHHHUHT TYpPAM —TyMaH BOCHTAAapH (MacaAaH, AABAAT
KHMMAaTAM KOFO3AapH) LLIaPOUTHAA AABAAT OIOAKETHHMHT HOMIIAAG Yu —
Kapuil Xapa’kaTAapPMHHU KOIAALL, MyOMAaAaAard OLIMKYa YA MUKAODPH —
HHM KMCKApTUMPUII MyaMMOAAPHMHHU XaA 3THULI MMKOHUATAAPHY TYFUAAAH.
AXOAM TOMOHHUAQH aKUMsiAap, OGAHUTAI[ASAGP Ba GOLLIKa KUMMATAM KOFO3 —
AQPHUHI' HaKA IyAra COTHG OAMHHIIMAR MYOMaAaAard nyA G6eAraapu —
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HUHI MHUKAOPU KHCKapaaHd, b6y MyA MyOMaraCHHHMHI aXBOAMIa caMapaau
TabCUP KYpCaTaAH.

AKuusirap Ba OOAUrallMA@PHUHT SHaAQ KeHT TapKaruwH HoHA 60 —
30pMHH KOH'BIOHKTYPAHH YPraHUIUIHMHI MyXUM BOCHTacura aMAaHTH —
paau. OoHA 6030pH TYpPAM KOPXOHAAAp, TAPMOKAAP, XY KAaAHK COXara —
pHHY, ycub 60pyBYM GaliHAAMHHAAAALIIYB IIAPOUTHAA 3Ca, TYPAM MaM —
AAKATAQDHMHI MHUAAHMM HMKTHCOAMETHHH 06030p >KHXAaTAAH KHECAAIUra
épaaMm Oepaau. ’

ByHAaH TalKapy, KUMMaTAH KOFO3Aap 6030pH épAaMUAA IYAHH "KyII
viAanra’” MaXkOyp KHUAMIL Ba Oy GHAaH OYTYH XaAK Xy>KaAdry cama —
PBAOPAMTHHM OLUMPHII MyMKHUHAHTHAGH TallKapHd, KMUMMAaTAH KOFO3Aap
6030pH JKaMHUSATHUHT MyXUM HXKTUMOMIM MYaMMOAAPHUHM XaA 3THIU UM —
KOHUHM Gepapu. KMMMaTAM KOFO3AAQpra 3raAMK KWAMII Ba yAap GHAAH
CaBAO — COTHUK KHAMIIAA HIUTHPOK 3THUII 8XOAMHHUHI AAPOMaAAapHHH
KYNaNTHPaAM, YHUHI MOAAMM (DapOBOHAMIHMHH OLIMPHIIra KyMakKAa—
LJAAM, IUYHUHTAEK, )KaMUATHHUHT aCOCHM XapaKaTAaHyBYM Kydd OYAraH
HWHCOHHHU (paorramrtuparu. OoHA 6030pu MyAKAOPAAP CUH(MHHUY IIaKA —
AQHTHUPHILTA KYMaKAaIIaAu. Xap OMp KMMMaTAM KOFO3 3racy KOpXOHara
OUPraAMKAA 3TaAMK KHAHIIM MyMKUH. Maab 4yukapuuiHy GoLIKapyiuAa
AEMOKDAaTHK acOCAap Ky4alMokAd. AKILUHIAOD MIUYMAADHUHT Y3 MeX—
HATHHWHT HAaTHXXaAapUMAAH MaH(aaTAOPAUTH OPTMOKAQ. LlyHaam KxUAMG,
oHA 6030pH — Gy MHCOHHH HIUAAG YHKAPHIL BOCHTACHAAH BA YHHUHT
MexXHaTH HaTU)XKAAapUAAH GeroHanalyBura 6apxaM GEpHIIHMHT 3HT My —
XUM BOCUTAaAGPHAAH OGUpUAMD.

9-606. KAIMMATIIX KOFO3NAP BO30PNIAPUHUHI TYPIAPU

KummaTAn Koro3aap Go3opu Mypakka6 Ba Kyn kupparupup. Domp
6030pu xXaKuAa sTHaAR YYKYpPpoK GuamMMra ara GYAHII y4yH YHU Tac —
HU(AOBYM GeArvaap OpPKaAH Xap TOMOHAaGMa KYpUO YHMKHWII MaKCaAra
MyBocukaup. Kyiinaa 6030p MKTHCOAMETH PUBOKAAHTaH MaMAakaT —
AApAQ3, LIYHUHTAEK, Y36€KHCTOHAA XaM ¥3 YpHUra 3ra GYAraH KMMMAaTAH
KOFO3Aap GO30PHMHMHI aCOCHI1 TYPAAPHHM KYpHO YHKaMH3.

v’ KummaTnu koroanapHuHr 6upnamuu Ba ukkunamuun 6osopnapu

QoHA 6G030puHHM GUPAAMYM Ba MKKMAAMYM OYAakrapra akpaTHil
aMaAMET yYyH MyXUM aXaMHusATra ra.

Kummamau Koro3aapruHr Gupaamuu 6o3opu — 6y Kummamau
KOFO3AQp 3MUCCUACUHU BAd 6upAaMiu XOUAQUMUPUAUWUHU AMAArd
owupuul, ALHU KUMMAMAU KOFO3AAPRU MUMERM €KU YHUHTI BAKUAU
moMoHugan gacmaabku capmosgopra comuuwl 6030pugup. DMUTEHT
TOMOHHAAH KHMMATAH KOFO3AAPHUHTI TAKPOPHI YUKAPUAHIUM (MacaAaH,
yCTaB (POHAMHM OIUMPHII MaKCAAMAQ) éKM MKKMAAMYH 3MMCCHACH XaM
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6uparaMuu 6Go30p AoMpacura Kupapu. bupaaMuy G030PHUHT 3HT MyXHUM
TaBCH(H, IMUTEHTAAD TOMOHHMAAH aXOOPOTHMHI OLLUKOP 3THUAMIIMAMD.
ByHaa 3MHUTEHT XaKHAQ TYAHK Ma@bAYyMOTAAD GepHMAGAMIaH 3MHCCHS IIPO —
CIIEKTHMHHY €éKH KHMMAaTAM KOFO3A4PHM MyOMaAdra YMKapHII TYyFPHUCH —
AATH MAbAYMOTAQPHM 3BAOH KMAMIUAAH TOPTUG, TO GPOHA Go30pu co—
XacuaAa HasopaT BadndarapyHU aMaAra OUIMPYBYM MaxCyC AABAAQT HAO —
parapura TaKAMM 3THAGAMIAH KMMMATAM KOFO3AAPHM JKOMAAIITHPHUII
xaKkuparu xucoborrada OLIKOp 3TMAapM. KHMMATAM KOFO3AapHUHT
GHUpAAMYH COTMAHILKA OMMaBHM axGopoT BOCUTEAAPHAA SMUTEHT TYF —
PUCHAATH ME&BAYMOTAGPHHU BAOH KHATAH XOAA2 KMMMATAH KOFO3AAPHH
XapHuA KHAMILIHM OYMK TAKAM( 3THII LIAKAMAA (MCTAATaH MMKOHHUSTAM
CapMOSIAOP YYyH) XaMAa €NUK OOyHa LIaKAMAa — (PaKaT TerHilAM AQB —
AT OOLUKApyBH MAOD&CHIa MabAyM KMATaH X0AAd KMMMATAM KOFO3 —
AQpHH LIAXCAAPHHUHI YeKAAHIaH AOMPACH YPTaCHAA KOHAAIITHPHII HYAH
GUAAH — aMaAra OLUMPHAMIINM MYMKHH.

Kummamau KOFO3AAPHUHT UKKUAGMYUu 6030pu — Oy uarapu 1uxKa—
puarax Ba xe4 6yamaranga 6up mapma xapug KUAUHIGH KUMMAMAU
KOF03AQp OAGU—COIMQGUCU (MyOMOAQCU) AMUATd OWupuAaguran 60—
30pgup. AfiHaH KUMMAaTAM KOFO3Aap MKKHUAAMYH GO30PHHHHT PUBOXK —
AQHHII Aapa)kacura Kapab, yiby MaMaaKkaTAa KMMMATAM KOFo3Aap 60 —
30PHHMHT TapakKUil 3THII ARPa)KacH TYFPUCHAA MyAOXa3a IOPHTHII MyM —
KHUH, MKKuraMuu GO30DHHMHI aCOCHMH KYpCATKMYAAPUAGH OHMPH AMK —
BUAAMAMK XHCOBOAAHAAM. BO3ODHUMHI AMKBUAAMAHIH — Oy MabAyM BakT
OopanrFuAa 6030p HaPXAGPUHHHET KaM MUKAODPAA Y3rapub Typraiy XoAaa
KHMMAaTAM KOFO3AAPHMHI KAaTTa KHCMUHH I0OKOPU CYPhaTAd aMAaHUIUN —
HH T@bMHHAAII KMKOHUATHAUD.

BupaamMun Ba MKKMaamuu Go3opaap ypracuaaru ysapo MyHocafar
HMKTHCOAMH MyHOCaGaTAAPHHUHI PUBOXKAAHTAHAHUTHIE, (hoHA 6030pH —
HUHT 1JaKAAAHTAHAWIMIA, YHHHT “é11y''Ta, INyHUHTAEK, MyoManapa GyArad
KMMMATAM KOFO3Aap Xap XUA TYPAAPUHHUHI TapKUGHTa (CTPYKTypacHra)
60FAMK. MacaraH, MKTHCOAMETH HHcOaTaH OGapkapop G6yAraH, KMM —
MAaTAM KOFO3Aap GO30PMHMHI TAPHXM 3ca, G1p Heya 103 HHAAapHH KaMpab
OATaH PHMBOJKAAHIaH KallMTAAMCTHK MaMAaKaTAapAd KMMMATAM KOFO3 —
AAPHMHT pAeApAM Oapda TypAapH OyiiM4a MKKAAGMYH CABAO YCTYH TY —
paay. Bupaamuy 6030pAary KMMMaTAM KOFO3AAP aliaaHMacH yiuby Mam —
A2KaTAApAA UKKHMAAMYH 6030p ariaaHMacKHHUHT 5 — 10 poM3MHM TAILIKHUA
3TapM, Xonroc. OAATAQ KYITYMAMK PUBOYKAQHTAH MaMAaKaTAap QOoHA Gup —
>KAAapHMAA KHMMATAHM KOFO3AAPHUHT GHpAGMYH >KOHAAIITHPHAUILY aManl'a
OLUMPUAMANAH, IUYHHUHT YYYH Y epAapAa@ y30K MyoManra MyAAATUra sra
6yAraH KMMMATAM KOFO3Aap GaxOAaHaAH.

OMMaBuil XycycHiAQITHPHII GMAQH Ky3aTHMAaAUraH 6030p MyHO —
cabaTAApPUHHU BY)KYAra KeATHDHII >)KapaéHAApH KedaéTraH Ba 3HAMIHHA
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Y3uHMHT QOHA 6030pAGPHHHU 6apIIo 3TASTraH MaMAAKaTAAp yYyH HC—
AOXOTAAPHMHI AGCTAAOKU 6OCKHMYAAPUAQ KUMMATAM KOFO3AQPHUHT OMp —
AaMuM 6030pAApH YCTYH TypaAd. Y36eKucToHAa XaM 90 — HMAAADHHHT
ypTarapuaa 6upaaMuy G030PHHHT HKKMAAMYHK GO30PAAH YCTYHAWIH Ky —
3aTHAAM, A€KHH acp OXHUpuUra Keaud, 6y MyBo3aHaT HKKuraMuu 6030p
TOMOHTIa y3rapa OOIINaAM (KOPIIOPATHUB aKLUMSIAQD Ba ACMO3UT CEpPTH —
ukaTrapuHUHT 6030pAapu GyHAGH MycTacHo). 1995 itaaa pecriyOAn —
Kaaa GaHK Ba THMIKOPAT BEKCEANAPHHUHI HKKHAGMYM Go30pH, 1996 HuapaH
Gowinab 3ca, AABAAT KHCKA MYAAATAM OOAMIAUMSAAPUHHHI MKKHAGMYH
6030pu Ky4ynrH Tapakkuii 3TAH. 1997 inmapaH 6011Aa0 aKLMsAAD MKKH —
AaMyu 6030pH CAAMOFMHMHT GMPMyHYa YCHIIM Ky3aTHAA GOLIAGHAM.

v/ KnMMaTnn KOFoanapHWHT yiowraH Ba ylolmaraH 603opnapm
Kummamau KOFO3AGPHUNT yioulran 6030pu — 6y KUMMAIMAU KOFO3—
AAQPHUHT MyoMaadga 6yAauulu coxacu 6§Aub, yHga KuMMamau KOFo3—
Aap onepayusirapu ywby 6umumaap umlmupoKHUAQPU YUYH KUM—
MamAu KOFO3AAp CABGOCUHUHI MAUIKUAOMYUCU MOMOHUgaH 6earu—
AaHran magbébupaap Ba wapmaap 6uran mapmubra COAUHIAH.
KumMamau KOFo3AapHUHTr ywowmMaran 603opu — 6y KumMmamau
KOFO3AGPHUHI Myomaraga 6yauuiu coxacu 6yaub, yHga KuMMamau
KOFO3Aap Guaan onepayusAap CABgoAap MAUIKUAOMY UAADUHUHT yulGy
6umum npegMemu BA YHUHI UUWIMUPOKYUAApUrd Huc6amaH Kyirau
maaabaapura puos 3MUAMArdH X0Agd AMAArd OWUPUAAGU.
Kummamau KoFo3AapHUHT yrowmaraH 6o3opu — 6y wyHgail 6030pKu,
YHgQ 6umuMAGp my3uul, KUMMAMAU KOFO3AQP BA UWMUPOKYUAADrd Kyliu—
AaguraxH marabAQpPHUHT Kougarapu 6eAruraHMaraH, caBgoaAap COMmyBHU
BQ XApUgOpHURI waxcull aA0Kacu opxaiu uxmuépull paBuWga aMaAra
owupuaagu. Ma3skyp 6030paapaa Ty3uAraH OUTHMAAD XaKuaaru ax6o —
POTHM TAapKaTHHI THU3HUMM MaBj)KyA 3Mac. byHAaH Taumkapu, GMTHMAAp
WIHNTUPOKYHMAAPHUHI KAHAGHAMP Myxoda3a Ba CyFypTa MeXaHU3UMAA —
PHAAH (poMparaHMAaraHu XOAAA aMaAra OLIMPHAAM (MacanaH, COTYBYH
TOMOHUAAH KMMMAaTAHM KOFO3AAPHHUHI MaxCyc XucobpaKaMAapAa OAAMHAGH
Myx0capa KMAHHHIIIM, KMMMAaTAH KOFO3Aap XapUAOPAApH TOMOHHUAGH YA
MabAaFAapU GMP KMCMUHUHT OAAMHAGH TYAGHHIIM Ba X. K.), 0AATAQ OyHAQM
XOAAap OupiKa caBAOAAPMAA YpuHAMAMP. Uy GriraH 6Mp BakTAa, 6u—
THMAAp MaxCcyc py¥xaTra OAyBYHAAp TOMOHMAAH KOHYH OuaaH Oea—
FAAQHIaH YMyMHH TapTubOAa pacMHUHAAINTHPUAAM. Yuby 60o30p "kKyya"
éxu "TapTHbcu3s"” 6osop, Ae6 HOMAGHHMIINATA KapaMaM, y MyTAAKO Yan —
Kaiu Ba TapTu6cu3 6030p aMac, YyHKH GUTUMAA MILITHPOK 3TAaéTraH TO —
MOHAAPA3H KaMCHMAMP OMPMHHUHI TOBAAMAYMAMK KWATAHH aHMKAAHTaH
XOAAAPAG, TapTUOra COAYBYM A@BAQT HAOPACH TeproB HLIXHH OAMO 60 —
paau. ByHaa# 6030paa cudaTAn KUMMATAH KOFO3Aap XaM, yaap 6yiunda
€ KaTTa AMBHAEHAAAD OAMI, KM Oapya KyiuAraH MabGAaFAApHU HYKO —
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THII MyMKHUH OyAraH AapoOMaasAd KMMMATAM KOFO3AAap XaM, LIYHUHTAEK,
3MHTEHTAAPH MYPAaKKal MOAMSABUM axBOAAA €XyA OAHKPOTAMK €KAaCHAa
OyaraH Apokcu3, Ae6 HOMAAHYBYM aKLMAAApD XaM COTHAMILN MYyMKHH.
BU3HMHI MaMAaKaTMMHM3Aa yrouniMaraH 6o3opapa sIHMM 0aprno 3THAraH,
IIYHUHIAEK, XyCYCHHAQIITUPUATAH KOPXOHAAAPHHUHT OMpAAM4M Ba UK —
KHMAAMYH 3MUCCHSIAADH aKLMSIAapH, OaHK XaMAa THOXKOpPAT BEKCEAAADH
COTMAGAM Ba XapHA KHAMHapH. Y3bekucroHpa XM®Daap akuusrapu —
HUHr 6eBocuta XV OAapHUHT ¥3AapH TOMOHHASH aMaAra OLUMPHAraH
éxu Xanx 6aHKH 6YAMMAapH OpKaAu GHpAaMyy COTHAMIIH GyHAaN 60 —
30pAapra MHCOA 6yAapu.

v Kummarnu KoroanapHuHr 6upxa Ba GupxanaH Tawkapu 603opnapu

Kummamau KOro3aapHUHT 6upxa 6030pu — 6y KuMMamAu KOFO3AAp
6uiran porg 6030pu goupacuga yiouwirai map3ga caBgo KuAuul co—
xacugup. OoHa GUp)KacH KMMMATAH KOFo3Aap OuaaH (poHA Ouprkacu
AOMPACHAA CABAO KMAMII YYYH IIAPT — IIAPOMTAAPHH TABMHUHAOBYH aA0 —
xHUAa Myaccaca 6YAuG, yHAQ caBAO hakaT KMMMATAH KOFOo3Aap 6030pu —
HMHI TIPO(PeCCHOHAA HIITHPOKYMAAPH TOMOHHAAH MaxCyC KOHAAAap
6ynnya oaub Gopunrapn. Qosp 6Gupxkacu — Oy 3HI AXIUM KMMMAaTAM
KOFOo3Aap 6030pupup. Bupyka caBAOAGPHAA MIITHPOK 3THII YUyH (hakaT
MabAyM BaKT MoOaMHUAa GapKapop MOAMSBHI — XY’KaAHK MaBKEMTa,
CaAMOKAM HM30M JKaMFapMacH Ba aKTHMBAAp XaXKMura sra 6yAras, ury —
HMHTAEK, Oup>Xa TOMOHHMAAH GeArunaaHraH avpum OomKa Tarabaapra
XaBo6 6GepaAuraH SMUTEHTAAPHHMHT aKIMSAAPHIa PyXCaT 3THAAAM. Y3 —
0eKHCTOHAA KMMMAaTAH KOFO3AapPHUHT OMpyka 6030pH MKKHUTa Myaccaca
OpPKanH aMmaAra ominpuaapu. byaap — “TomkeHT" PecniybamKa GoHp
6MpIKacH Ba YHUHT BUAOSITAApAArd 13 Ta 6YAMHMACH, Y KOPHOPATUB KUM —
MaTAHM KOFO3AAp CABAOCHHM TAIIKMAAAIUTHPAAH XaMAa PecriybAanKa Ba—
AIOTa GUPIKaCHMHHUHT HOHA BYAMMH, Y AQBAAT KHUCKA MYAAATAM oOAMra —
LMSAAAPMHMHI CABAOCH 6YiiMYa MXTHCOCAQLUraH. Y36eKUCTOHAArH aK —
uuarap 6up>ka GO30PHHHMHI ¥3Ura XOC XyCyCHSTH LUIYHAGH MOODPATKH,
YHMHT KaTTa KUCMMHH AQBAQT KOPXOHAAAPHHY XyCYCHHAAIITHPHUIL HA —
TH>)Kacupa 0apno 3THATaH aKUUSIAOPAMK >KaMHSTAAPHHUHI KHMMAaTAH
KOFO3AApUHU OUpAaMuM COTHII OYyMMYa Ty3WATaH OMTHMMAAD TAaLUIKHA
atapu. DoHp GupxarapuHuHr daoansTy TYFpucupa VI 606aa Gatad —
CHA CY3 IOPDHTHAAAM.

Kummamau Koro3aaprunr Gupxagan mawxapu 6o3opu — 6y ¢pong
6upXxacugaH maulKapugd KUMMAmAU KOFO3AAp OUAQH CABGO KuAuul
coxacugup. bup>kapaH Tamkapu 6030p yiowmaraH 6030pHH (Y XaKAa
IOKOPHAQ XUKOsZ KUAMHAH) Ba yrouran 6030pHUHT 6P KUCMMHH §3 HYUra
orapu. KuMmMamau Koro3aapHuHr 6Gup)XagaH maulxapu yiouiraH 60—
30pu — 6y KuMMamAalu Koro3 6uAdH, ogamga, ypma Ba KU4uK KOMnd—
HUSAQD KUMMQMAU KOFO3AAPU CABGOAAPUra Kupuuird pyxcam 3muArdx
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Maxcyc KoMnblomep Mu3uMAapu goupacuga caBgo Kuauuigup.

BbuprxapaH Tamkapu yiouirad 6o3opaapra MHCOA TapMKacHAa
NASDAQ (“National Association of Securities Dealers" — WuBecTu—
LIMOH AMAEpAaD MHMAAUM ACCOLMALMACHHUHI aBTOMATHK KOTHMPOBKACHM
THU3UMH) VIHBECTHMIHOH AMIA€pAap MHAAMHM acCOLMALMACH THU3MMHHU
(AKI), SESDAQ (Singapore Stock Exchange Dealing and Automated
Quotations System) CuHranyp ¢oHA 6Mp)KacH KOLIMAArM aBTOMAaTHK
KOTMPOBKA Ba AMAMHT Tu3nMuHY, “"XETRA" Aurans —'epManus TH3u —
MMHH KeATHPULI MyMKHUH. Y36eKHCTOHAQ KMMMATAM KOFO3AAPHUHT GUp —
KAAAGH TalKap yioumraH 6o3opu 1998 A 1 MIOHAQ aMaAra KHPUTHA —
raH "Oacuc —CaBao" — OGHpI)KaAaH TAlUKApU SAEKTPOH TH3MMH OPKAAU
aMaanra owupuraam. "Oacuc — CaBpao" — OHpIKaAaH TALIKAPH CABAOAAP
9AEKTPOH THM3UMH KMMMAaTAN KOFO3AAPHHU XapHA KHAMIL Ba COTHIU YYyH
TywiraH 6ylOpTMarapHHU >KaMAall XaMAa Oa’Kapuil TaMOMMAMIA acoc —
AaHUO aoruaT ropurapu. CaBAOAApPAA Y €KH 6y SMUTEHTHHHT aKLUs —
Aapura KMMMAaTAM KOFO3Aap OMAAH TY3MAAAMTaH 3HI KaTTa Xa)KMAArd
OMTMMAAPHHM TABMUHAOBYM SITOHA Hapx 6eArnraHapu. Bynaan my Hapca
KeAnub YHMKaAHKM, aKLIUSIAAPHMHT XapHA Ba COTHILI HapXAapH OMTTa CaBAO
6uTHMH AaBOMMAA Oapuya XapHAOpAap yYyH TeHr Gyaapu. Buprkapan
TaLIKapy CABAOAAPHHUHT 3AeKTPOH TH3MMHU Y36EKMCTOHHUHT Xap KaH —
Aan dpykapocura poHA 6030puAa OpokepHH 4eTAab YTraH X0AAQ, MyC —
TaKHWA HIIAAIL UMKOHMHM 6epaau. ByHA@H THM3MMAAQPHHHI KOMIIBIOTED
CaBAO Ma)kKMyanapd TOHNIIMPHATAH KYpCaTKA4YAap (MHUKAOpP, HapX, eT—
Ka3u6 Gepuill mapTAapH Ba 6.)ra MyBodKK MaBKeHH KMAUPHILIHVHT aB —
TOMAaTHK YCYAAGPH acOCHAA MILAaMAM. LLIyHUHTAeK, 6Mp>KapaH TallKapy
yroiuras 603opAap, Y3AapUHHHT KHMMATAM KOFO3AAPHH CaBAOTa KUPH —
THAMIIMIa pyxcaT Gepuil, HIUTHPOKYHAAPHM TaHAAO OAMII Me30HAApH
Ba CaBAO — COTMKHHMHI aAOXMAA KOHAarapura sra. Bup>xapaH Talkapu
yrourad 6o3opaap 70 —HMAAApHUHT GOolIHAA NAaA0 6YAMO, KyyAn Ta —
PAaKKHUI1 3TAM Ba X03upra kKeand, ¢oHa Guprkarapu GuAaH XHUAAUM pa —
KobarralIMOKAQ. KaTop MaMAaakaTAaapAa GyHA@M GO30PAGPHUHT afAaH —
Macu QoHA GHp)KarapH alAaHMACHAAH aH4ya IOKOpPH.

80 — itmanapAa 6030p HKTHCOAMETHTA 3ra GYAraH AesipAn 6apya MaM —
AAKaTAAPAA JHT AXWU KUMMAMAU KOFo3Aap 6o3opu cugamuga ¢pao—
Ausm Kypcamysuu ¢oHg 6upixarapu Ba cugamcu3pox KUMMamau
KOFO3AAp QUAGHMACUHU §3uga MyXAcCaMAdHMuprax 6upxagan maw—
xapu 6030pAap uiuga ypmava MaBKera 3ra GAraH, KUMMAmAU KOFO3—
AQpPHUHT 6upxaaap xKoulugaru 603opaapu naiipo 6yaa Gomnapn. YiuGy
Go3opaap poHA OGHp>KarapHHHUHI (POHA CABAOCHHHHI TapTubra co-—
AMIHTaH GMPI>KaAaH TallKapH TH3HMMAAPUHUHT XaMOH ycu6 GOpyBYM Tah —
cupura Gyarad MyHocabaTu cudaTpa Guprka Ba yrowmraH OMpIKapaH
TalkKapu 6030pAap YPTacHAAru paKo0aT HaTHXKACHAA BY)KYATa KEAAH.
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[LT]

Yaap "BkkuHuK", "yauHun" Go3opaap (Auraus, Opannus, Mtaaus, lep —
MaHus), "oHA GMpIKarapUHHUHT UKKMHYM CeKuusacu" (fAnonwus), "My —
Bo3um 6030p" (LIBenus, FoAraHAMS) Ba XOKa30Aap KYPUMHHMILIKUAA (hao —
AuAT Kypcarmokaa. Ly Tapuka, doHa GupKarapH “MUKO3AAPHU" Ay —
KOTMACAMK Ba V3 (haOAMSTHHM KEeHralTHUPUILra MHTUAUO, Y3AapHra ypra
Ba KMYMK KOPXOHAAAPHHMHT KMMMAaTAM KOFO3AapH GMAQH CAaBAO KHAMIL —
HHM OOFAAraH x0AAa, Y3AapU KOIIMAA KUMMATAM KOFO3Aap cudaTura Kam
ranab KYMUAGAUIaH CaBAO TH3MMUHH 6apIno 3Tapu. Y36eKHCTOHA], Ma —
canaH, KMMMAaTAM KOFO3AApHMHI Gupyka Koluuparu 6o3opu “TomkeHt"
Pecriy6AuKa ¢oHp GMprKacupaa KUMMATAM KOFO3Aap OMAaH onepauus —
AApPHH aMaAra OIUMPHIL KOMAGAAPHIa MyBO(HK AMCTHHITA KMPHIL apa —
dacupa TypraH Ba AMCTHHITA KMPHTHMAMAaraH KOMIIAHUSAAAP KMMMATAH
KOFO3AApH CEKLMSAAAPH, IIYHUHTAEK, XYCYyCHHAALUTHPUAAETIaH KOPX0 —
HaAap AKLMSAAPH CEeKLMSACHMHHMHI MaBXYAAMIH OMAQH TAKAMM 3THAIAH.
“TomkeHT" PObaa AMCTHHr TaAGMPH KOMIIAHHSAAAPHU TaHAAO OAMIL —
HUHT KaTbHI Me30HAAPMHH Ha3apAa TYTIaHAMIH XaMAAd AMCTHHIAAP ca—
dura 60op — AyFu GHp Hedya aKIUSIAOPAMK JKaMHUATAAPH KHPrasAHru 6ouc,
"TowkenT" POBHUHI CaBAO 3aAMAQ TY3UAAAMIaH OMTHMAAPHHMHT KaTTa
KHCMHHM OMpiKa Kowmuaary 603opra TeruiinM AUl MyMKHH.

v KMMMaTAH KOFO3AQPHMHI MMHTAKaBUN, MUAAMH
Ba xaAKapo 6o3opAapu

Huc6aran karTa XxyAyArapra sra OyAraH MaMAakaTAapAa, OAATAQ,
KHMMAaTAH KOFO3AAPHHHI MUHMAaKaBull KU A0KaA 6030pAapH IIAKAAA —
Haau. Y3GeKMCTOHAR, MacaraH, KHMMAaTAM KOFO3AAPHMHT AOKaA (Ma—
XaAAuM) 6030pAapH KMMMATAM KOFO3Aap GHMAAH CaBAO KHAMIIHK Kopa —
KaAnorucToH PecnyGaukacy, TomikeHT mwaxpy Ba 12 Ta BUAOATAAH MOopaT
6YAraH MabMypHii —XyAYAHH TY3MAMAaAap MXTHEPHUra TOILMPHUUI Ta —
MOMHAM OGMAGH HAMOEH 3THAraH. By MMHTaKaAapHUHT Xap GUPHAA AaB —
AaT GouikapyBu uaoparapu (KMMMaTAM KOFo3Aap 6030pu (haOAMSATHHH
MYBO(OUKAAIUTHPHLI Ba Ha30paT KUAMII Mapkasu, Mapkasuil 6aHK,
Moaus Basupaurn 6yaumaapu), GoHA GHPKAAAPMHUHT GYAMHMAAAPH,
KHMMATAM KOFO3Aap 6030pM yMyMHH Ba Maxcyc MHGPATy3MAMACHHUHT
Myaccacarapy MaBXyA. TallKMA 3TUAMIIHHMHT fITOHA TaMOMUAAAPHra
KapaMacAaH, MUHTaKkaBui 6o3opaap 6up — OMPHAQH YMyMaH MKTHCO —
AUETHHHI PUBOKAGHMIIN AAPAXXaCH, IMUTEHTAADHUHT MabAYM GHp Tap —
MOKKa TETHIUAHAWIY, SMUTEHTAAPD Ba HMKOHHATAM CApPMOSIAOPAAPHHHT
MMKAOPHH XaMAa cudaT XyCyCHATAAPH, MHOPPATY3UAMAHHUHI PUBOXK —
AQHTaHAWTH, IPOGECCHOHAA MIUTMPOKYHUAAPHUHT (PaOAAUTH B, Y3 HaB —
0aTupa, KUMMATAM KOFO3AAp OGMAAH Ga)kapuAaAMrad OnepalsAapHUHTE
xaXMu Ouran dapk kurapu'. Tabuwmitkn, MacaradH, CypxoHpapé

' Kapaur. KumMaTAn K0Foarap 6030pu haoAMATHHH MyBO(MKAAIITHPHII BA HA30PAT KMAMLI Map —
Ka3au xampa "KoHCayAHTHHGOPM" areHTAHTHHUHT aX60poT GloAreTeHAAPH Ba " Y36eKHCTOH MOAMS 60 —
30PUHHHT LJapXAapH” Xap OMAMK GlOAAeTEHAApH.
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BUAOSITH XYAYAMAQ YMKAPUAAAWTaH KHUMMAaTAM KOFO3AADHMHI 3TaAdpH,
acocaH MaxaAAUP TAIUKUAOTAAp Ba (ykapoaap 6yaapu. UlyHaar KuAuO,
MMHTaKaB1Ui 6030pAapAa BUAOST AOMPACHAA XYKAAMKAAD Ba aXOAM TO —
MOHMAAH NyA MabOAAFAAPUHU eTKa3nG OepHill XaMAa MCTEBMOA KWAMIL
Oyiinya HycOaTaH yeraparaHraH alaaHMacura Hya xyrunaapu. iy My —
Hocabar 61aaH, 6up — 6MpAAPUAAH I0OKOPHAA KYPCATUATAH XYCYCHSITAAPH
OunaH hbapKraHyBYM, MacaraH, TOMKEHT IaxpH, AHAMPKOH BHUAOSATH,
Kopagaanorucron PecriybAanKacu Ba X0Ka30 MMHTaKaAapAa LIaKAAAHTaH
KUMMAaTAM KOFO3hAap 6030pAapH TYFPUCHMAA TanupHUIl MyMKHH. Bupok,
AOCHMO LIYHM €pAa TyTHII Kepakky, ymby 6o3opaap 6up — 6upaapu 61—
AaH y3BUM GOFAQHTaH, sirOHA MapKa3 TOMOHMAAGH TapTUOra COAMHAaAH Ba
boliKapuaaaM XaMAa 6apya ydyH ymMyMmud GYAraH KOHyHME acocra 3ra
6yAn6, Y36eKUCTOHHUHT AroHa (hOoHA GO30PUHH TALIKHMA ITaAM.
Kummamau Korozaaprunr muaaut 6o3opu geranga, ¢pong 6oi—
Auxarapu 6uaaH gaBaam goupacuga caBgo KUAUW COXACU MyUyHU—
Aagu. Maskyp 6030paap pe3uge HMAGPHUHT ¥3apO KUMMAMAU KOFO3AAPD
6uaaH (pe3ugeRmAap xamMga HOpe3UugeHMAdp MOMOHUGAH YUKAPUATAH
KuMMamau KOFo3aap 6uran) caBgocuHu Kampab oaagu’. Typau Mam —
A@KaTAApAArM KMMMaTAM KOFO3AAPHUHT MUAMMH 6030pAapu GomKarapAaH
dapx KHAYBYM XyCYCHsITAGPTa Ba, 11y OuAaH 6upra, yMyMuit 6eAruaapra
sra. Macanag, AKIII Ba I'epmanus Gozopaapu Gup —O6upuaasH Gomka —
PHLlI XaMAa TapTubra COAMIIAArM MYTAAK TyPpAM €HAAllyBAap, 603opra
GaHK MyacCaCaAapMHMHI UIUITHPOKHra PYXCaT 3THII WMKOHHSTAAPH,
MOAUSBUIN AQCTaKAApP COHM, aMaAra OMHPHUAAAWUFAH ONepallUsIAapHHUHT
Xa’KMH Ba XOKa3oaap OMAaH dapy KuAapu. AWHHM nanTtaa, ¢oHp 60—
30pAapu (PaoAUAT KYPCAaTHLUWHHUHI Ha3apUsCH Ba aMaAHETH MasKyp
MaMAaKaTAApAa KMMMAaTAH KOFO3AAPHMHT 6apya HallpAapyu MaXOypHi
py#HxaTra OAMHMILM, 3MUTEHTAAPHM HA30paT KHAHMIU, IpodeCcCHOHaA
HMIITUPOKYMAApPra MaxOypui Tap3aa AuLeH3us Gepull Ba yaap ¢ao—
AMSATHHHA HA30paT KHUAMII, CapMOSAOPAGP XYKYK Ba MaH(aaTAApHHH

! Y36ekucTon Pecny6AMKacHHHHT “BaAroTaHu TapTU6ra COAMII TYFPMCHUAR"TH KOHYHHra MyBOGDHK
peaupeHTAAp — 6y “...Y3bekucTon PecnmyGAMKacuaa AOMMHUIA AILIALI JKOMMTa 3ra GYAraH, LUy XXyMAAaH,
BaKTHHYA Y36eKMCTOH Pecy6AHKAaCHHHMHT XYAyAHAGH TalIKapUAA GYAraH KUCMOHMIA WAXCAAD;

Y36exkucToH PecnyGAMKacHHHUHI KOHYH XY>K)KaTAQpUra MyBOMHK TAlUKUA ITHATAH Ba pyHxaTra
OAMHraH, Y36eKHCTOH PecyGAHKACHHMHT XyAYAHMAQ JKOFAALITAH IOPHUAMK LIAXCAAD, LY KYMAAGARH, XO =
PHYOKHMit MHBECTHIIMAAAD MIUTHPOKMAATH KOPXOHaAap;

Vabekucron Pecny6GAMKaCHHMHT YeT 3AAATH, AAXACH3AUK Ba AMIIAOMATHK UMTHE3AAPAAH Gofpara —
HYBYM AULIAOMATHK, CaBAO Ba 6OLIKa PacCMUit BAKOAATXOHAAADH, LIyHUHTAEK, Y36ekucron Pecnyban —
KaCHHMHI XYXKaAMK éKu 6oliKa THXOpaT (aoAMATH GHAAH LIYFyAAaHMaHAHMIraH KOPXOHA Ba TalKH —
AOTAQPHHHMHT Y€T 3AAArM BaKOAATXOHAAAPHU''.

Hopeaupentrap — 6y “4eT 5AAa AOMMMI SHIALN JKOMUIa 3ra GYAraH, My CYMAAAAH, BAKTHHYAAMK
V36exncron Pecry6AMKACHHUHT XyAYAHAQ GYAHG TypraH XKHCMOHHI LIAXCAAD;

XOpHXXHUM AABAATAAPHUHT KOHYH XyAOKaTAQpPHUra MyBO(MHK TaIKMA STHAIaH Ba aMaa KMAMG TypraH,
Yabekucron Pecry6AMKacUHUHT XYAYAMAQH TalKapuUAA KOMAALITAH, LTy JKyMAaAaH, Yabekucron Pec —
NyOGAMKACHHUHI KOPXOHA Ba TALUKUAOTAAPH MIUTHPOKHUAATM IOPHAUK IIAXCAAP;

V36ekncToH Pecnybaukacuaa 6¥AMG TypraH ueT 3A AMIAOMATHK, CaBAO Ba GOLIKa PacMui BaKO —
MATXOHAAApH, AAXACH3AMK Ba AMIIAOMaTHMK MMTHE3AApAAH (POMAAAaHYBYH XaAKapo TAlIKMAOTAAP Ba
YAGPHMHT (DPUAMAAAADH, LIYHHHTAEK, XYKaAWK Ky 60uIKa THKOpAT (haoAMsTH GUAAH LIYFYAAAHMaM —
AHraH 60lIKa TAIUKMAOTAAP Ba (PHPMArAPHUHI BAKOAATXOHAAAPH".
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XUMOs KMAUII KabK KYNIMHa YXILAll MaBKeAapra ara. KHMMaTAu KOFO3Aap
MHAAUN 6030pAapHM MaMAAKAaTHHHI 0apya XyAyAAapHMA@ aMan KHAYBYH
AroHa KOHyHYMAMKKA &COCAQHAAM. YAAp Y3AAPHMHHMHI MOAEAAAPH, TH —
3MMAApPH, PUBOJKAGHHILI KOHLENIUSAAPY OHUAaH TaBCUMDAMAND. MuHTa —
KaBui GoHp 6030pAapH YAAPHHMHI TAapKUOHI KHCMAApPH XMCOOAGHAAM.
KuMMaTAn KOFO3Aap MMAAMK GO30PHMHHHI XaAKapo Kamuranr 60o3opura
HMHTerpainusiAaIlyBH AQpa)kacH YHHUHI MyxuM TaBcucpu O6yAn6 xuaMmar
KHAQAH.

Kummamau K0ro3saapRUHr xaakapo 6o3opu — 6y XaxoH Mukécuga
KumMMamau KOro3aap 6GuaaH caBgo Kuauwl (Hope3ugeHmAap ypma—
cuga KumMmMamAu KOro3aap oagu—comgucu 6yiiuua onepayusaap 6a—
xapuut) coxacugup. bynaai caBAOHHHI MyMKMHAHIH, OMPHUHYMAGH, yLIOY
COXaAd XYKyMaTAapapo (MKKM TOMOHAAMa €KH Kyl TOMOHAaMa) KeAHu —
LUYBAAPHHMHT MaBXXyAAMTHY OMAAH, MKKMHYHMAGH, KUMMATAM KOFO3Aap OMAaH
OIepaLysAAaPHY aMaAra OLIMpHUIL (6UTHMAAPHH TY3HIL Ba pyHXaTra OAHIL,
GHUTHM, KAMDHHI, ITyA XHCOO — KUTOOAAPHUHHHT KYPCAaTKHYAAPUHH TaK —
KOCAAlLll, KMMMATAM KOFO3AapHM OoLika IIaxcra yTKasWIl)HUHI ATroHa
KOHAAAAPpH MAaBKYAAUTH OuAaH UdoparaHapn. KumMarau Korosaap 6u —
A8H XaAKapo CAaBAO KMAMII HaTH’Kacupa Kanuraa 6Mp MamMAakKaTAAH MK —
KHHYMCHTA OKUG Keaapy. ByHA@ 3MUTEHTAAp Ba CapMOSIAOpAAp, OMTHM
MIUTUPOKYMAAPH cudaTHAa, XaM OMp TOMOHAGH, XaM HKKHHYH TOMOHAQH,
IOPMAMK Ba )KUCMOHMM IUAXCAAp, IIYHUHTAEK, AABAGTHUHT Y¥3M KaTHa —
LMY MyMKHH, EBpOOOAMranipsiAap Ba eBpOaKLUsAap OUAGH CABAO KHAMIII
KUMMAaTAM KOFO3AAPHHUHT XaAKapo 6030puMra MHCOA OYAMIUM MyMKHH,
XaAKapo KeAauilyBAap Oyinua OUTHMAQP 4YeT 3A KMMMATAH KOFO3AApH
OHAAH CaBAO KHMAHII YYyH MAaxcyc CeKuusaapra sra 6yAraH ¢onp 6up —
>Karapupa, LIYHUHIAEK, GUMpiXXaaaH Tawkapy 6o3opaa Ty3nnrapn. Hero —
Vlopk, AouaoH, Tokuo, DpaHK@ypT Laxaprapy KMMMATAH KOFO3AAp GHAAH
XaAKapoO CaBAO KMAMILHMHI 3HT MMPHK MapKa3Aapy XrcoOAaHaAU.

Xaakapo 6030pAa Y3AALITHMPHATaH capMosi MabAaraapy YMyMHIL XaK —
MMHHHT KaTTa KUCMH obDAMrauusiaapra TyFpd Keaapu. BaaroTa Tapku —
Oura Kypa Xarkapo obauranus 6030puHMHr 50 om3paH Kyn KUCMHU
aMepHKa AOAAAPH Ba SAIIOHMSI HeHACHUra TYFPH KeAaAH.

KuMMaTAM KOFO3AapHUHT XaAKapo 6030pu GUpAGMYM Ba MKKHMAAMYH
6o3opaapra 6yAnHapM. BupaaMun Go3opaa GHMp MaMAAKaTHHHI 3MM —
TEHTH KMMMAaTAH KOFO3AAPHHM OOLIKAa MAMAAKATAA XKOUAAIITUPAAH. S0 —
Husl, AHrams Ba AKIIl aaBraThapu oOAuranusi 3aémaapu Oyituda SHT
MMPUK 3aE€M 3rarapH xucobraHaal. 3aéMHM JKOMAAIITHPHIIL YUYH €TaKYH

MeHe)xep TaHAab oaumHaau. O6AMranusAap YHMKAPHIIHUHT KadOAaT Iy —.

PyXH Ba COTHIU I'YPyXH Ty3WAMO, yrap KMMMAaTAM KOFO3Aap OOyHACHHHU
XaMAQ yily KMMMAaTAM KOFO3AAPHHHI KeHHWHYAAHUK Y3AQPUHHHI MM —
XK03Aapu G6yArad capMosiAOpAapra COTHAMILMHY TABMUHAGUAKN. ByupuHumn
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TOM(AaAH 3aéM 3rarapH YYyH TAIlIKHMAOTYHAAPra TYAAHAAUIaH BOCHUTa Xa —
KMHUHI MHKAODH, Iy >KYMA@AAH, COTHHI, JKOMAAIUTUPUII KadOAaTH Ba
AreHTAMK BOCHUTA XaKW )KaMM 3aéM cyMMacuHUHT 1,5 pousunpan 2,5 po—
u3uradya 6yaraH KMCMHWHM TAllIKHA KHUAAAH.

HMkknramun 6030paa KUMMATAU KOFO3AEP MaxCyC MOAMS MyacCacaAapy
OPKAAM KalTa COTHAAAM. TYPAM MaMAAKATAAPHMHI HHAPHK CYFypTa KOM —
TNAHWAAGPH, THXKOpaT Ba MapKasui GaHKAapU OOAMraysaap MKKHAAMYM
XaAKapo 6030pHAATY GUTHMAAPHMHT MINTHPOKIMAAPH GYAMO XH3MaT KHUABAM.

V36ekucroHpa XyKyMaT TOMOHHMAAH MaMABKaTHMH3 3MHTEHTAApH
AKLMSAAAPHHHE XaAKapo KMMMATAHW KOFo3aap 6o3opura oAmb 4YHKUII
Gyrnya aHuK Jyopa —TaaAGMpAApHM Ha3apAa TyTyBuM Pecnybanka KUM —
MAaTAM KOFO3Aap OO30PDHMHMHI XaAKapo KamuTasrap 6o3opura HMHTE —
rpauMsAallyBUHHUHT OocKWuMa —60CKUY pe’kacH HiuAab® YMKHATaH Ba
TaCAHKAQHIaH.

v' KumMmMamau KOFO3AGp aA0Xuga mypAapuHUHr 6030pAapu

Dounp OOMAMKAAPHHMHI eTapAM Aapa)kapd PHUBOXKAAHTaH 6030pH
LIaPOMTHAA aKuusAap 6030py, oOanrausrap O030pH, AENO3UT Ba XKaM —
FapMa cepTHgUKaTAapH 6030pH, Bekcearap 6030py Kabu TYAUK IIAKA —
Aa@HraH KMMMAaTAM KOFO3AAPHHMHI arOXUAA TypAapH 6030pAapu XakHAa
Cy3 IOpUTHII MyMKHMH. By 6030pAapHMHIr Xap GMpHM yMyMaH OAMHraH
KMMMATAH KOFO3Aap OO30PMHMHI CEerMeHTH XHcOOAaHaAH Ba arOXHAA
OAMO KapaAraH MaMAaKaTAd Y3Hura XoC XyCyCHsATAApra ara. AyHé MUKE —
CHAA Ba aAOXHMAA MAMAAKAT AOMPACHUAA aKLUSAAAD OMAGH KMAWHIAH CaB —
AOAAD X@KMHU KYHMHAA KEATUPUMATaH Ma@bAYMOTAAD OMAAH TaBcU@AAHAAU
{>KapBaara kapaHr).

¥Y36ekncronaa aMarpa LIAKANGHTAH KAMMATAM KOFO3AAP alipUM Typ —
AapH GO30PAAPUHHHT Y3Hra XOC XyCYCHSATHHHM KYHHAATH Tap3jAa Tab—
pudAall MyMKHH. '

Axyusaap 6o3opu. Bupuxuu rarpa, 6y 6upaamMum 6030p 6YANG, yHAR
Gelll MMHITa IKUH SMATEHTAQD Ba MUAAHOHAAD CAPMOSIAOPAAD — IOPHAMK
XaMAQ JKHCMOHHMH LAXCAAp HIUTHPOK 3TapAu. DMUTEHTAAp 6up — 6upu —
A@H Y3AAPUHMHI KaTTAaAMTH XXUXATUAAH PapK KHAaAH. XOAMMAGPHHUHT
coHu 5— 6 KuupaH ubopat 6yArad, 500 MUHT cyMrada MUKAOpPAQ HU —
30M >KaMFapMacura 3ra 6yAraH KWU4uK AOPUXOHAAAH TOPTHUO, TO MIYM —
Aap COHM OUp Heda MMHT KHUIUMHM TalUKWA 3TaAWraH Ba 70 MApA. CcyM —
raya MHKAOPAA HHU30M )KaMFapMacHra sra OGYAraH sHr MUpUK KoMOH —
HaTAQp LIyAap JKYMAACHMAGHAMD. AKumsiaap 6030pH acOCaH AABAAT KOpP —
XOHAAapPH HeTU3MAa OapIIo 3TUATAH aKIUSIAOPAMK XKaMHATAGPH aKIUs —
AAPHUHHUHT OAAM — COTAMICH OyHMM4a KWAMHAAWraH olepanusanap OuaaH
Gorauk. By 6upskapaH Tamkapu 6030paAMp, YyHKU oHA GHMpyKacHAaru
AMCTHHT TapAOMpPHAAH (dakaT OMp HeyarnHa KOMIIAHHSAAP YTraH, XOAOC.
By 6o30paa xopyoxuii CapMOSIAOPAAPHHUHI MIUTHPOK 3THIIHMIA PyXCaT
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GepHAraH, yAap TOMOHHMAGH aKLMSAAPHUHT Xapua KUAUHUIIN TACOAN —
duit XycycHsiTra ra, AeKHH XOPH)KHI CapMOSIAOPAAP aiHU aiTAa ymoby
6o30pra siHapa KaTTa KU3MKWII OHAAH KapallMOKAA. AKLHAAAp OHUAQH
onepaumsrap Y36eKUCTOHHUHT 6apya XyAYAAAPHMAA aMaAra OLIMPHAA —
AH; 6utuMnrap TomkeHT waxpuaa, KopakaanoructoH Pecnybaukacu
[ONTAXTHAA Ba BHAOSATAAP MapKa3aapHuaAa 6MprKapaH Talmkapu 603o0paa
xaMm, OupxKa Komuaard 6030pAa xaMm Ty3mrapd. Aknusaap 6030pH 3
Xa)KMMra Kypa aHda Kartra 6yAn6, Huc6ataH pUBOKAGHTaH Myaccaca —
BUN MHpPaTy3uAMara ara. Akuusinap 6o3opu 6eBocuTa Y36eKMCTOH
PecniyGaukacy AaBAaT MyAKH KYMHTAcH Xy3ypuaaru KummarTau Koro3 —
Aap 6030pu PaOAMATHHN MYBOUKAALUTHPUIL Ba HA30PaT KUAHUII Map —
Ka3u TOMOHHAAH TapTHOra COAMHaAM. By >KYIIKUH pPUBOXXAAHAETIaH
6030pAHPD.
1989—1998 iimarapAa
AKHHUAAAP BUAAH XAXOH CABAOCHHHMHI XAXKMH!
(man. AKI Aoarapuaa)
MamaaxaTaap 1989 1995 1997 1998
PuBoxxranaérran 603opaap,

1y XXyYMAAARH, aAOXHAR OAMH—
raH aipuM MaMAakaTAapaa: 1169219 1042297 2666647 1956858

XMHAMCTOH 17362 13738 53954 64498
XKan. Kopes 121264 185197 170237 137859
[Tokucron 193 3210 11478 9102
AuTBa - 37 239 222
Poccusa - 465 16362 6805
AatBus - - 84 86
Y xpauHa - - - 54
Typxust 798 51392 59105 68646
Xwuro# - 49774 369574 284766
Taitnen (Xutoi) 965840 383099| 1297474 884698

PuBoxAanraH 6030paap, my
KYMAGAAH, aAOXHAA OAMHTAH

adpUM MaMAaKaTAapAa: 6998778| 9176451| 16818167 20917462
ABCTparms 44786 98654 310869 407420
Kanapa 90120 183686 355585 372082
® paHuus 107286 364550 405523 572151
lepmanus 628630 573549 1029152| 1390798
Hrarms 38926 86904 198235 475791
Anouus 2800695 1231552| 1251750 948522
Cunranyp 1371 60461 63954 50735
M senus 17420 93197 176172 203690
AHTAUS 320268 510131 829131} 1167382
AK I 2015544 5108591| 10216074; 13148480
XKaxon 6o30pu 7467997 10218748| 19484814] 22874320

Aasaam obaurayusarapu 6o03opu. OoHA GO30PHUHMHI Ma3Kyp cer—
MeHTH OuTHMAapu Gyiiuua aliraHMarap Oup Muapa Oup Heda YHAQG
MUAAMApAraYa eTapu. Y6y 6o3opra TOBapHHM OHTTa IIAXC — AABAAT

' Emerging Stock Market. Factbook 1999. 18—th Edition. International Finance Corporation.
Washington, D.C. 20433. USA Marepnarrapy 6¥itiya Ty3HATaH.

.
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yuKapapud. Xapuaopaap 6y epAa JXyAa Kyl — (03 MHHIAGGHHM TalllKHMA
3Tapd. By 6upaaMuu Ba HKKuAaMuH Go30p 6YAub, dakaT 6uprka 6030 —
puAMp. YHAA (hakaT IOPMAMK LIaxXcAap — Y36ekucron PecryGankacu —
HHMHI' PE3UAEHTAAPH MUITHPOK 3THINM MyMKHUH. Onepanusanap dakar Gup
)xonpa — Pecny6auka BanloTa GMp>KaCHHMHI (POHA OYAMMHAR aMaAra
ompuaaau. CapMosiAOpAap Ma3Kyp 6030paa oOAMrauMsrapHH (DaKar
AWAEPAAD OPKaAM COTHO OAMIIN MyMKHH. AAepAAp Ba3u(acHHH, OAQTA],
baHKaap 6a)kapaau. AaBAaT KMMMATAM KOFO3AQPHU CYHAMPHAMUIMHHHT
KadOAATHHHM TA@bMUHAAWAM, IIYHUHT yYyH Oy 6030p 3HT AUKBHAAM Ca —
Hanapau. AaBaaT obaurauusirapu 6030pu Moaus BasupAMrd TOMOHUAGH
TaprTHbra COAMHaAM, KMMMATAU KOFO3AAPHU >KOMAQIUTHUPHII, YAAPHHHT
MyoManapa OYAMIIM Ba yAap HAPXWHUHT TyAaHMIM Mapkasui 6aHk
épaaMHuAa aMaAra olINpuAdAU. By 6030pHHHT ah3aArlTry LIYHAAKY, YHAQ
TPaH3aKUUsAAApra XU3MaT KypcaTryB4M y3apo OOFAaHTaH CaBAO, AMO —
3UTap Ba XUCOO — KUTOO TU3UMAAPH MAaBXYA,

Kopxonaaap obaurayusarapu 6o03opu. By Hucbartas € 6030p 6yAnb,
YHHHT Xa)KMH aH4Ya KMYMK, YyHKHU yHAQ dakaT 6up Heda 3MUTEHTAAp
Y3AAPUHHMHI OOAMTAIIUSAADHHU MyoMaaara 4uMKapapu. Maskyp KuM —
MAaTAM KOFO3AApHMHI MKKHAAMuM 6030pd X03Upradya pHUBO’KAAHMAraH.
Yby 6030paa dakar Y36ekucroH PecnyGAMKACMHUHT DPe3UACHTAADH
MIITHPOK 3Taau. KopxoHaaap obauranusarapy OUp)KapaH Talukapu 60 —
30pAa xXaM, (poHA OUpIKarapHAa XaM COTHAUILM Ba XapHA KHUAWHMILM
MyMKHH.

bankaaprunr genozum Ba xaMmrapma cepmugukamirapu 6o3opu. By
6030p yH4Ya Karra 6yAMaraH, 6Up MHA AQBOMHAA GOp — HYFU SIDUM MADA,.
CYMHM TalIKHMA 3TAAWUTaH aliaanMa MabAaraapu 6uaaH TaBCHMAAHAAH.
by epAa KUMMaTAHU KOFO3AAPHUHT 3MUTEHTAGPH THIKOPAT OaHKAAPHAUD.
YAQpPHUHI COHU OUp HEYarwHa, xoaroc. CapMosipAOpAap — IOPHMAMK Ba
JKHCMOHHMH L1axcAaap 6yau6, yrap 6UMp Heua MMHITAHM TAIIKMA 3TaAH.
BaHnk cepruduKaTAapUHUHI HKKUAaM4¥M 6030pH HYK. AaBAaT MasKyp
6o30ppa TapTubra COAyBYM CH(ATHAA MIUTUPOK 3Tapu. By OGupikapaH
TallKapu 6030paup. AeNo3UT Ba )KaMFapMa CepTH(UKATAAPHAEHHT 60 —
3opu Mapka3auii 6aHK TOMOHHUAQH TapTHOra COAMHAAM.

KuMMaTAM KOFO3AAPHUHT alpUM TypAapy 6030pAapyAA@ru BasusT —
HUHI' TAXAMAM XaKWAaru 6aradcua MabAyMOTAAp "V36EKMCTOH MOAMS
OO30PHHMHI IIapXAapHu’ Xap YOpPakAMK KypHaAMAa XamAa "KuMmaran
KOFO3Aap 6030pu” xap OMAHMK AXGOpPOT GIOAAETEHHAE 3BAOH KHAMHAAM.

Bu3 1oKkopuaa dakat 6030pAapPHUHT HHPHKAAIITaH CerMeHTAapra 6y —
AVMHUIUMHHA KYpu6 dyuKAUK. CerMeHTAAp XaM Y3 HaBGAaTHAQ KHYHK Cer—
MeHTAapra OyAuHMIIM MyMKHH. MacaaaH, akuusAap 6030pUHH OAAMH
Ba UMTHE3AU aKLMSAAADP, STACHHUHT HOMY €3MATaH Ba KYpPCATyBYU 3ra—
AMK KMAGQAWTAH aKLHUSAAp, €MHMK Ba OYUK AKIUAAOPAUK KaMHUSTAAPH —
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10-606. KK BUNAH CABIO KWL TEXHONOIMMANAPUH TACBUPTIALL

HUHT aKLUUSAAPH, SHTH TAlIKUA 3THATAaH KOMIIAHMSIAAD Ba XYCYCHM —
AALITHPHII HATH)KACHAA AGBAAT KOPXOHAAApH HErM3uAa 0apno 3TUAraH
KOMIIaHUSIAAp akyusnapu 6o3oprapura OYAHIL MyMKHH,

HUxTHcoanit apabuétaa 6030pAapHHUHT OOIIKavya TaCHUMAAHUILM XaM
KYpUO YNKUAAAY, KYMAAARH:

— MYyAAQTAAp OyMHYa — KUCKA MYAAQTAH, YpTaya MYyAAQTAH, V30K
MYAAGTAM B& MyAAATCHM3 KMMMAaTAU KOFO3Aap 6030pAapH;

— 3MMCCUSIAA ABBAAQTHUHI MINTHPOKH OyHnda — AABAAT KUMMATAHU
KOFO3Aapy 6030pAapH Ba KOPXOHAAAp KMMMAaTAM KOFo3aapH 6030paapu;

— 3MUTEHTAAPHHUHI KeAUO YHKUILNUra Kypa — SIHIH TALIKUA 3TUATAH
AKIHUAAOPAKK >KaMMATAADH KMMMATAM KOFO3Aapu 6030pAapu Ba Xycy —
CHMAAILUTHPUATAH AABAAQT KOPXOHAaAapu Herusupa 6apno 3THATAH aK —
LHSAOPAUK JKAMUATAGPH KMMMATAM KOFO3AAPUHHUHT 6030pAapH;

-~ TApMOKAAp, XYAYAUH TaMOMUA OyHM4a Ba X.K.

V36eKHUCTOHAG, MacaAad, 90 — HMAAQDHHUHT GolIruaa 6y TyH POHA 60 —
30pH HKKHUTA TapKuOWN KHUCM: TH>KOpaT OaHKAapd akiusiaapu 6030pu
Ba SIHI'M TAIUKUA 3THAT@H KYTI UXTHCOCAM aKLUSIAOPAMK >KAMMUATAAPH
aKUMANAPH OO30PUHUHI MUFUHAMCHHU Y3UAA HAMOEH KUAAM.

KuMMaTAn KOFo3aap 6030pUHUHT aHpUM CerMeHTAapHUHU KYypub uu —
KHII GeKopuM €KW OAAMM Ha3apui XyCycHusTra sra smac. TyAakoHAW
KMMMAaTAM KOFo3aap 603opuHM 6apno 3Tull, YHUHr Oapya TapKubun
KMCMAAPUHHMHI MyTaHOCUOAUTMHY yIIAaD TYypHII MaKcapuaa ymoy 6o —
30pHH TapTHOra COAMII Ba Ha30paT KMAMILI (PaKaT aroxuaa oAub KapaAraH
MOAMSIBUM BOCUTEHUHT aMaA KMAHIIM Ha3apHsICH Ba AMAaAUETUHUHI y3ura
XOC XYCYCHATAAPHUHM YYKYp YpraHu6 4HKKaHAQrMHa MyMKUH OyAasu.
ByHaan Talkapu, KeckuH pakobar Tydanin HucbaTaH KUYMK Ba YpTa
MHBECTULMS MyaCCaCaAaPHHUHI (PAOAUATH (PAKAT YAAPHHUHI aAOXHAA
MOAMSBHMI BOCHUTaAap OMAAH onepauusAap KMAMILIra TOP MXTHCOCAA —
LIYBH LIAPOUTHAA MyBadPakUATAM OYAMIIA MyMKHH.

10-606. KUMMATIIN KOFO3JIAP BUNTAH CABOO KNNULL
TEXHONOI'MANAPUHU TACBUPIALL

®onp 60MAUMKAADH OAAM — COTAMICMHHM aMaAra OILIHMPHIIAA CaBAO —
COTMKHMHT TYPAH XHAAGI'M TEXHOAOTHSIAAPH KYAAGHHUILM MyMKUH. OAQTAG,
TEXHOAOTMSHHU TaHAall (poHA GO30PHMHUHT Yy éKK Oy CerMEHTHAA KUM —
MaTAU KOFO3Aap 6MAaH OakapHUAAAMIaH OllepalUsAAPHUHT TE3KOPAX —
rura GOFAMK. BUp MaMAaaKaTHMHT Y3HMAG TYpAHM OHp)KarapAa Ba XaTTo
OUp OMPIKAHUHT Y3UAAQTH TYPAH CABAO MaMAOHYAAAPHAA Xap XHA TYp —
A4rv TEXHOAOTHSIAAPAAH (DOMAANAHUAMILM MYMKUH. By TeXHOAOTHUSIAGD —
HUHI PMBO>XAQHMILIM Ba acTa — CeKMH Mypakkabaamunb 60puIlyd KUM —
MAaTAM KOFO3Aap GyHnya Gupyka Ba OMp)KapaH TalIKapd aMAaHMAaHMHT

.
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H-BYIUM. KUMMATIIU KOFO3NAP 5030PU

VCULIM TaMOMHMAM XaMAA@ yAapra CaBAOAGPHHHI OMp)Ka Ba OMp)KapaH
TalUKApH TU3MMAGPH OPKAAM XM3MAT KYPCATHINHY KAAAAAALITHPHIL —
HUHTI Ycub GopaétraH Tarabrapy OHAAH LIAPTAAHAAHW. YAAPHMHT 3HT KYII
y4pa6 TypaAuraH TYpAApHHH KYypub 4HMKaMu3.

Tapmu6cu3s caBgo—comuk (6030p) — KMMMAaTAH KOFO3Aap 6uAaH 6u —
THMAQP TY3HIIHUHI Xed KaHAAH MyaussH KOMAAAAPHUCH3 XaMAQ KUM -
MAaTAHM KOFO3Aap Ba MINTHPOKYMAAPra KYMMAGAHWTaH TaAaOAAPCH3 3PKUH
CaBAO — COTHKAMP. CaBAO — COTMKHMHT OyHAaH Typu MAX MaMAakar —
Aapu Ba Y36ekucroHAa (POHA 6030pH PHUBOXKAAHMILMHHHI AACTAGGKH
6oCcKHuMAa Y3 YpHUra ara 6yApu.

Ogguli kumowgu casgocu. CaBporap OAHO GOPHILHUHI Oy yCyAHAQ
dakaT xapupopaap Mycobakanrainapv. COTyBUMAAp TYFPHMAAH — TYFPH
pakobaraauinmiManad. CaBpooAap GOLIAGHUMIIMAAH OAAMH XapHUA KWUAWII
Ba COTHII y4yyH OyropTMasap HUFUAaAM xampa OyrOpTMaAap pyHxaru
(koTHpoBKa Baparu) Ty3unrapH. CaBAoOAap TaKAM@PAAP PYHMXATHHHHT
OYMKYa KeTMa — KETAMK OGHA3H 3BbAOH KUAMHHUIIM OPKAAM aMaAra Oy —
puAaAM. Xap 6Mp aHUK TakKAM®D Oyiinya SHTH HapDXAQPHUHT OeAruaa —
HMIUM HYAN GMAQH XapHMAOPAApHHHT 6axcAalllyBM OYMK Kedapu. bowr —
AQHFHY HapXHU OAATAA COTYyBYH Gearuraiipu. CYHITH HapX — Oy XapH —
AOpAap TOMOHHMAAH AQBbBOrapAap pakobaraallla OAMadAMIaH Aapaka-—
AQry OuMKYa Takrug aTuArad 6axoaup. OAAHM KMMOIIAM CAaBAOCHU COOHK
HMrrudokHunr 6apua GHprkarapHpa KMMMATAU KOFO3AAp OMAAH CaBAO
KMAMIUHUHT 3HI' KEHT TapKaAraH ycyau spd. 1991 iimapaH 6ommnab y V3—
GeKHCTOHAA XaM CaBAO — COTHKHHUHTI oMMabon ycyaura aaaHpu. Xo—
3upru Bagrrada Oy ycya “TomkeHt" POBpa KOMNBIOTED TH3MMUAAH
doMpaNaHUATAH X0AAA KYAraHMAAAU. CaBAOAAPHM YTKAa3UIIHUHT OYH —
AaH yCyArd YHUHT 6apya MIITHPOKYMAADH YYYH aHMK Ba TyILIYHAPAUAMD.

Toarangua xumowgu caBgocu. CaBAOAAPHU YTKA3HLIHUHT MasKyp
YCYAHAQ XapUAOPAAPHHHT OyIOPTMaAapyd OAAMHAAH >KAaMAAHaAH, YHAAH
KeHMuH OyropTManap 3MUTEHT TOMOHHMAAH €KH YHHHT MaH(daaTAapy YYyH
XU3MaT KHAYBYH BOCUTaAYH TOMOHHAAH CUPTAAH KypuO 4uKuAasm. SIrona
pacmuil Hapx OeArvaaHapM, 6y HapX Xapua KHAMILI y9yH Tyuwrad Oy —
IOPTMAAApPHUHI HALUPHUHI OYTYHAAQW COTHAMIUM WMKOHMHH OepyBYH
{(@XXpaTHAMII HAapXH Ae6 HOMAAHYBYM) SHI NacT HapXura TeHr O6yAapH
(2pHKM yIuOy HapX Ba yHA@H IOKOPU HApXAArd GYIOPTMAAapHHUHI CYM —
Macu HaupHM OyTyHAAM KOIAaWaAM). bollika BapyMaHTAAp XaM MabXKyA,
yHAQ OyropTManrap Gepuarad Hapxaap OHAAH KaHOATAAHTHPHAAAM, EKM
Gapua OylopTMaAap ypTada yAdaHraH Hapx GHAaH KOHAUPHAaAH (Oy HapX
KpaTHAMII pacMUM HapxupaH okopu). lly Tapuka Hawmp 6GyTyHAaH
XapHA KMAMHAAHU. Y36eKMCTOHAA OyHAa¥ YCYA AGBAAT KUCKa MYAAATAM
OOAMrauMsIAaPHHUHT GHMPAAMYM JKOMAAUITHPHAUIIK GYiHYa KUMOLIAH
CaBAOAAPHHH YTA3MILIAA KYAAGHHAAAM, OYHAA KMMOLUAHM CaBAOAAPHHU
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10-506. KK_BWINAH CABAIO KMNUW TEXHONOIMUANAPUHIA TACBUPTIALL

YTKa3uII MeXaHM3MAapH KyHHUAAruya:

— Pecny6AuKa BaAloTa GMPIKack TOMOHHAAH XapHAOPAAp OyropT —
MaAapHHHUHT WUFUAMILIY;

— GyrOpTMasap pyiXaTHHH TY3UII Ba yHH MOAKS BA3UPAUTHTa TAKAMM
3THLL;

— MoAusi Ba3MPAWTH TOMOHHMAAH aMaAra OLIMPUAAAHMTAH XapHUAOP —
AQpHHMHI' CUPTKH 6aXCAAIUYBH Ba HAPXHUHT [aCTKM YerapacMHH GeArd —
AaLl (6yIOpTMaAAPHHUMHT HAPXH @)KPaTHAHLI HAPXVMAAH nacT 6yAras xa —
PHAOPAAPHU @XpaTHO Kynu);

— OyOpTMarapHH KOHAHMPHIL,

Kywanrox kumourgu caBgoaapu. YAap OHKOA 6030pAapH Ba Y3AYKCH3
KUMMOLIAM caBAoAapu 6o3opaapura 6yAnHaAU.

CaBAO — COTHKHMHT Ma3Kyp ycyarapu Espona dona Gosoprapuaa
HUUIHUHT KYIIAAOK TapTMOHHA TAIUKHA 3THII YYYH KYAAAHHAAAU: OHpiKa
caBAOAApPH OOLLAAHTYHa K8AAP XaMA YAADHUHT OYMAUIIM BaKTHAQ OHKOA
6030py TH3UMH Oyiu4a OyropTMarap >KaMFAapHAGAH Ba KOHAMPHAAAH,
CYHIpa 3Ca, Y3AYKCH3 KHMOLIAY CABAOCH dMaAra KUpaaH.

Onkoa 6o3opaapu. CaBaoOAAGpHH OAMO GOpDHITHHMHT OyHAAM YCyAHMAA
XapHA KHAMII XakuAa GyropTMarap Ba COTHLI yYyH TaKAM(AAD XKaM —
AQHAAHM, YAAP CYHrpa HapX TakKAMMAAPH, KeAU6 TYLIHMII KeTMA — KETAUTH
XaMAA MMKAOp 6yiinya TakcuMaaHapu. KypcaTHMAraH raaMa— rarAMKAa
6yiopTMarap KaHOATAAHTUPHAAAM. Bup —6upura Moc Tymrad 6yropr —
MaAap KuécraHaau. bearmaanran Kouaanrapra Kypa pacMuii kype — 6y —
IOPTMAAAp Ba TAKAMMAAPHHHT 3HT KYI MHMKAODHMHH KaHOATAdHTHPHLI
MyMKHH OyAras Hapx 6eArsradapd. Ywby 6yropTMarap KaHOATAAHTH —
PHATAaHMAAH KEHHMH KOATAaH MaBKEAADAAH aMaAra OlIMPUAMAaraH 6yopr —
MaAap Ba TaKAMQAAPHUHT PYHXATHA HIAKAAAHAAM.

Yaaykcu3 kumowrgu capgocu. CaBAOAAPHM FOPHUTHIIHUHT GYHAAH YCYAH
CaBAO — COTHKHHHT KaTTa XaKMura sra 6yarad Eepona ¢oHp 6upkara —
pYAa KyAraHHAaAM. ByHaall 6030pAap Xapua KMAMII y4yH OyrOpTMaAap
Ba COTHII XaKWAAIM TAKAHMAAPHMHI Y3AYKCHU3 OKuUMMra sra 6yaub, 6y
OyiopTMa Ba TaKAU(AAp pyHXaTra OAMIL BaKOAATHUra 3ra GyAraH, COTyB —
YHAAp XaMAA@ XapuAOpAap TONIIWPHUKAAPHHH ¥3apo MyHocabaTra Kea—
TUPYB4H I1aXCAAp TOMOHMAAH pyHXaTra OAMHapM (MacanaH, Hero — Hopk
doHp Gupxkacupa 6y “Myraxaccucaap”). SIHrUTAQH keAub TymraH Oy —
IOPTMAAAP MATapH PYHXaTra OAMHraHAapy OHMAAH COAUIUTHPHAAAH, arap
yAap MOC KeACa, Y X0AAAa KeAHO TYIIUII KeTMa — KeTAHrM 6yitiya KaHo —
aTAAHTHPHAAAK. BopaM — 10 yAaap 6Up BakTAa KeAub TywuraH 6yAaca, CyM —
Ma JKMXAaTAaH KaTTa 6yAraH TonmupuxAap 6akapuraau. Arap Keaub Ty —
raH TONMIUMPHKHU OGarkapHIl MyMKHH GYAMaca, y X0AAa TOMIUIUPMKHHA Geprad
LIaXC € HapX LUaPTAAPUMHM V3rapTHpapd Ba GolIKaTAaH yHM GaKapuil
yUYH TAKAMM 3TaAM, €KM YHHM Ga’kapHMAMaraH TOMNIINPHEK CHGaTUAA PyH —

6—K-8875
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82 IEIM. KAMMATIIA KOFOINAP E030PY

XaTra OAAAH Xamaa yuy TONIIMPHKHU Ga’kapHAMaraH TONIUHPHKAAp
HaBbaTHra KMpUTaAH. BO3OPDHHMHT HIIAALL MEeXaHH3MH Iy HYCHHAA HyAra
KYWHMATaHKH, KHMMATAM KOFO3AAp XapHAOPH HapX LIapTAAPWHH y3rap —
THPraH XOAAQ SHaAQ IOKOPH HapXAap TOMOHTIa, COTYBYM 3ca — OHTHM —
HHHT HapX L1apTAapH MKKaAa TOMOHHM XaM KaHOATAAHTHPAAMIaH AQ —
pakara KeAryHra KaAap fHaAa IIacT HapXaap TOMOHra Kapal xapakar
KUAAAM. Y3IAYKCHU3 KMMOIUAM CAaBAOCH (hakKaT KMMMATAH KOFO3AAPHMHT
Karra (xeu 6yamaraspa 6up xkyHaa 10000 AOTA@H OPTHK) XakMura sra
GYAMHTaHAA YTKa3SHAHINM MYMKHH.

Aurepauk 6o3opaapu. Maskyp 6030pAapAa COTYBUMAQP TakKAM(AAp
HApXAapy Ba KMMMAaTAW KOFO3AAPHM XapHA KHAULI JKOHAAPHTa KHMPHIU
TapTHOH XaKHuAA OYMKYa IbAOH KHAHIuaau. Hapx rakandaapm Ba cap —
MOSIAQILHMHI' OOLIKA INApTAAPHra po3u OGYAraH XapuaOpAap y3 Mak —
CapAapUHM GHMAAMPDHIIIBAM XaMAR KMMMAaTAM KOFO3AapPHHM COTUG OAMLia —
AH. COTyBYHMAAD ¥3H IBAOH KMATaH Hapxaap Gyiinua uvcTaAraH LIEXC
6uaaH 6uTHM Ty3uil MaXXGypusATHra Jra.

AHAepAHK 6030pAAPH KYHHAArH XOAAAPAA KYAAAHHAGAH:

a) KHMMAaTAHM KOFO3AAPHUHI GMPAAMYH JKOMAAIITHPHARIIM YOFHAR;

6) TeHAED TaKAHGDAADH BAKTHAA (MHPHK CApMOSAOPHHUHT KMMMAaTAK
KOFO3AApHH, MACaAaH, SMUTEHT YCTHAAH Ha30paTHH KYAra KUPDHMTHIL KU
Bo1IKa KYAAMAHM MOAMS ONIePalHSACUHM aMaAra OLUMPHII MaKCaAMAQ aK —
UHAAQPHH ypTada 6030p HapXuAaH IOKOPH HapXAapA@ XapHA KUAHUI
XaKUAA O4YMKYa TaKAHGH YOFUAA).

Ayrepank 6030pAAPHHM LY TAPHKA KyHMAAry 6030pAapra axpaTHi
MYMKMH:

— AOKaAAALITHPHATaH 6030p — MacaAaH, HakA HYAra COTHIUHHHT
OMp Heda AOKAA JXKOMAAPHHHHT TaMMHAAHMILM;

— TaKCHMAAHraH 6030p — CapMOSIAOPAap, KHMMAaTAH KOFO3Aap TO —
ndarapy, TYAOB aKArapy Gyiinya 6030p KOMAAPHAAH TAKCHUMAALL Tap —
MOFMHY 06apIio 3THLI;

— y3aHTupnAral 6030p — TH)XXOPAT EKH JKaMFapMa GaHKHHMHT (hy —
AMa@A TapMOFMAa KHMMMATAM KOFO3AAp Xap XHA TYPAAPHHMHI AOMMHH
TakAudH 6apno 3TUArad BaKTAd. Miko3aap ywby TapMokka Golika
XH3MaTAap HO3aCMAAH — KpeapMTAall, XHcob— kurobrap 6yHuya My —
poXaar 3THIIaAH, 6MpPOK YAADHHHT GHD KMCMH, KYNIPOK TaBaKKaAYHAHK
6MAAH, KMMMATAM KOFO3AAPHH XaM COTHOG OAMILAAM.

KuMMaTAM KOFO3Aap GHAAH CaBAO KMAMIL TEXHOAOTHSIAAPMHMHT Gapua
TYPAGPMHHM MKKHTA KaTTa rypyxra GHPAAIUTHPHII MYMKHMH: KHMOLUAH
caBaocH 6yiiya caBAO — COTHK, GYHra OAAMH KMMOIIAM CaBAOCH, F'OA —
AQHAYA KMMOIIIAH CaBAOCH Ba KYILAAOK KHMOILAM CABAOCH KHPaAH, XaMAa
KUMMATAM KOFO3Aap OHAaH TApTHOCH3 CaBAO KHAHUIHM Ba AMAEPAMK
6030pHHM 3 MYHra OAraH KHMMOIUAM CaBAOCH GYAMaraH Go3opAap.
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11-606. KUMMATINN KOFO3NAP 5O30PUHWHI NLLITUPOKYUITIAPU

11-60b6. KUMMATIIU KOFO3NAP BO3OPUHUHI
MITUPOKHUNAPU

KHMMAaTAK KOFO3AAp GO30PUHUHT MIITHPOKYMAAPH, OyAap 3MUTEHT —
Aap, CapMOsSIAOPAAp, MHBECTHIINS MyaccacardpH, LIYHHHTACK, YARPHHHI
GupAaaiuManapu (yoimMasapu), poHa Gup>karapu (6uMp rarapHMHT QOHA
6YANMARDPH), AQBAAT TOMOHMAAQH BAKHMA 3THAraH KUMMATAH KOFO3Aap
Go30pu haoAMATHHU HaszopaT KuAui upoparapd. PoHp GO3OPHHHMHI
Hapua HILTHPOKYHAAPHHM NpodecCHoHaA, HOIIPO(eCCHOHAA XaMAa AAB —
AAQT TOMOHHMAQH TapTMOra COAMII Ba Ha30paT KHAKLI MAOParapura 6y —
AHLU MYMKHH.

Kummamau KOFO3AQPDHUHT 3MumeHmMAapu — 6y XuMMamAu KOFO3—
AGDRU YUKAPYBYU BA KUMMQMAU KOFO3AQDHUNI 3raAapu oAguga y3
HOMUgaH yuiby KuMMamau Koro3aap 6yiiuua maxbypusamaapra sra
6yAran ilopugux uwaxcAap, gaBAam uUgopairdpu éKu MaxarAul Mab—
Mypusm ugopairapugup. Y30eKMCTOHAA MYAKYMAUKHMHT 6apya 1uak —
AMAGrM KOPXOHAAApP, LIYHHHTAEK, AABAAT, MaXaAAHH XOKHMHST HAODa —
AapM 3MHUTEHTAAp cH(aTHAa KaTHAUIMIIAADH MYMKHUH. DMHTEHTAAp
KHMMATAH KOFO3AAPHM MyoMaaara 4uKapray, YAapHMHT 3MHCCHS PO —
CIIeKTUHM arbaTra pyRxarra OAMIN YYyH BAKUA 3THATAH AABAAT HAOpA —
CHAA PYHXaTAAH YTKA3MIIM Kepak. KNMMaTAH KOFO3Aap HAIUPUHU pYH —
XaTra OAMII YOFMAA 3MUTEHTAAp pecnybAanuka GIOAKETHIa IMUCCHSL HO —
MHHaA kUAMaTMHUHT 0,1 oU3H MHUKAOPHAA HWFHM TYAAlapH. YAap
V3AQPMHUHT KMMMAaTAH KOFO3AapPHHM MYCTaKHMA PaBMIlIAa 6KM KUMMATAK
KOFO3AApHM TapKaTHILIra UXTUCOCAQIUTaH TAUIKKUAOTAAD — aHAeppad —
TUHI B& AMCTPMOBIOTEP KOMIIAHMAAAPH OPKAAM TapKaTUIL XYKYKUra ara.

KHMMMAaTAH KOFO3Aap 3MUCCHSACH MKKH IIAKAAS aMaATa OLUMPHAZAH!

a) KUMMAaTAH KOFO3AApPHM CApMOSAOPAAPHHMHI MMKOHHUAT >KUXATAAH
yeraparaHMaraH AOMpacH MYMAA OYMK4YAa — MaTOyoTAa IBAOH KHAMILL,
peKAaMa KaMIaHUSCHHH YTKA3UIUI Ba IMHUCCHS IIPOCMEKTHHH PYHRXATAGH
YTKa3uIl HYAH OMAGH JKOMARLITHPHLI;

0) OAAMHAAH MabAyM OGYAraH capMOSIAOpAAp YPTacHAa enMk (xycy —
CHUM) ~ OYMKYa BAOH KMAMACAAQH, peKAaMa KaMIIaHUSICUHH yTKa3Mac —
A8H, 3MMCCHSl MPOCHEKTHHH PYHMXATAAH YTKa3MaCAAH Ba 3BAOH KHA—
MaCAA@H XXOMAALUITHPHLLL.

OMUTEHTAAp KMMMATAH KOFO3Aap 3MHCCHACHHH (hoHA 6030pHHH
TapTHOra COAYBYM AABAAT HAOpacHAa MaKOypuil TapTHOAA pyHXaTAaH
yTKasumu waprt. Ywby pyhdxaTrAaH YTKA3KIHHH 3MHTEHTAAD TerMiIAM
uAOparapAa (AAAHS Ba3UPAWTH, XOKMMMATAAP) PYHXATra OAMHTAaHHAQH
Ba IOPHAHMK 1UAXC MAKOMHUHH OAFaHHASH CYHT AAPXOA aMaATa OIMHPHUIra
MaxOyp.

KHMMATAM KOFO3AGPHUHI OMPAAMYHM JKOMAALUTHMPHUAMILIHMHH aMaAra
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OLUMPYBYHM 3MUTEHTAAP €KUM YAAPHUHT HIIOHYAM 11aXCAapH xap 6Hp xa —
PHAOPra Ma3Kyp KHMMMATAM KOFO3AAPHH XapWA KHAHWII BaKTHUrada COTyB
LLIAPTAAPU Ba 3MHCCHS NPOCHEKTH GHAaH TaHUIINII UMKOHUSTHHH Ta'b —
MWHAQILM WapT. OMUCCHUS IIPOCHEKTH 3MUTEHTHHHT ¥3H, COTYBra TakAud
3TMAQE€TraH KMMMATAM KOFO3AAp, YAGPHH YHKAPHII TaAGHPH Ba TapTHOH
XaKHUAAI'M MabAYMOTAAPra, MasKyp KMMMAaTAM KOFO3AAPHH XapHA KHAMLL
TYFPUCHAArH Kapopra Ta'bCHp KYpCaTHUUIM MyMKHH GYAraH 6oiuka ax6o —
POTHH y3HAE MY’KaCCaMARHTHPAAM.

KuMMaTAKM KOFO3AGPHMHT 3HI HHPHK SMUTEHTH gaBAam xucobraHa —
AW. Y OBAMTauMsAap, Xa3HHa MaKGYpUATAAPHHM MyOMaAara YMKapUIIn
MyMKHH. AaBAAQT KHMMATAHM KOFO3AQp SMUCCHSICMHHM Mapkaauil 6aHK,
Monaus BasupAMIH Kaby AaBAGT XOKMMHATH Ba GOLUKAPYBHHHUHT TYPAH
HAOpaAapU aMaAra OIMPraH BAaKTAA 3MHUTEHT cHdaTHAA KaTHallaAW.
AaBaar KopxoHarapu OOAMTalHsSIA@PHHH YHKAPUIL KOHYHYMAMK GHAaH
TaKMKAQHMaraH. Maskyp xoaataa 6yHAal OGAMralMsiAaPHUHT 3IMHTEH ~—
T XaM AABAAT XUcoBGAraHapM. KalA 3TUAraHMAEK, AABAAT GOILKA 3MH —
TEHTAApra KaparaHpa 3Hr MUIOHYAHM CaHaAdAH. Y, OAATAQ, 3 MaXKGypH —
SITAAPUHMHT CYHAMPHAMIIMHY Ba Y3MHHUHI KHMMAaTAM KOFO3AapH Gyitnua
AAPOMAAAAP TYAAHHMILIMHH MaMAAKATHHUHT 6yTyH GOMAHTH GHAAH €KM Xed
OyAMaraHaa KymuMM4a IyA 3MUCCHICH GHMAAH KadOAATAANAM.

AWHH NalTAA AABAAT ¥3 KHUMMATAM KOFO3AAPH 3MHCCHSICHAQH AABAQT
GIOAXKETH TAKYMAAMIMHH KOTAAILHUHT HHMAALIMAARH TALIKAPH YCYAM CH
thaTupa doriparaHaay, 6y 1y HYA GUAAH OAMHIAH Kap3 MaGAAFAQpH XM —
CcoOMAAH A@BAATHHMHI MapKasAALUTHPHUATaH (DOHAMHMHI XapaXkaT KUC —
MUAQ 103ara KeAraH >XOpHil Kap3AOPAHKHY CYHAMPHLI MMKOHHHM Gepaa.
Bupog GyHAa IIyHH EAAQ TYTHIL KEPAKKH, aXOAHAQH EKH KOPXOHAAAPAAH
MabAAFAQPHUHT GyHAAH Kap3ra OAMHHILK AGBAAT GIOAKEeTHHH (DaKaT Bak —
THHYAAUK MYBa3aHATAALUTHPaAH, Oy LIyHra OAMO KEeAaAMKH, AABAATAA
KYlUMM4Ya Kap3 By)XyAra Keaapd Ba Oy Kap3aHu y Oapu Oup TyAaluura
TYFpU KeAaapu. LlynuHr yuyH akaT HKTHMOMIT HINAAG YMKAPHILI caMa —
PEAOPAUTHHY OLLIMPHUIL YYYH )XHAAMHM 3aMHHAAP, MUAAMH MKTHCOANETHH
PHUBOXAAHTHPMIIHUHI aHHK AQCTYPAAPH, MUAAMHA AAPOMAAHHHI YCHILA
Ba X0Ka3oAap MaB)Kyp OYAraHAATHHa AQBAQT KHMMATAM KOFO3AapMHH
YMKAPHILI MaKcaara MyBouK Oyraau, 6y AABAAT YUyH XaM, CapMOSIAOD —
AAp yYyH XaM MKKH TOMOHAaMa (pOHMAAAHMAMD.

V3 axamusiTura Kypa akyuagopAuK XaMUAMAApPU SMHUTEHT cHaTHAA
HKKHHYM YPUHAA TYPaAH, yAap akLMsAap, OOAMralusrap Ba BEKCEA —.
AApHH MyOMaAara YMKapuiuu MyMKUH. Y36ekucTon xamaa cobux Ut —
THQOKHH 601IKa MAMAAKATAAPHHUHT Y31ra X0C XyCYCHATH IUYHAAKH, Gy
€PAApAA aKLMAAOPAUK KAMHUSITAAPMHUHT KaTTa KMCMHU AABAAT KOPXO —
HAAapY HETM3MAQ YAAPHM KaiTa TAILKMA 3THII HATHXKACHAA 6aprio 3THA —
rad. AaBAaT KOPXOHAAAPH HETH3MAA aKLMAAOPAMK JKaMUATAAPUHH Gaprio
3T (aKkumsAairTipu) MAX Ba BoATHEK GYUMHUHT AedpAM Gapya XyAyAH
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Oyitnya 1y GMAGH M30XAaHAAMKH, OYHAAH KaiTa TAIUKHWA 3THII HATH —
JKACHAQ YHMKAPHAAAUTAH AKLUSARPHHM COTHIIAQ KOPXOHAAAPHHHT Y3AapH
Y3UHUHI' PUBO>KAGHUIIM YYYH X¥e4 KaHAAl MabAaraap oamanan — cda—
KAaT MYAK 3TacH y3rapapy, SbHU Y HOA@BAQT IOPHAMK LIAXCAAp Ba aXOAd
UXTHEpUTa YTaAu. AKCApUSIT XOAAAPAA AABAAT KOPXOHAaAapH HErm3upa
TaLUKHA 3THATAH aKLMAAOPAMK KaMUSTTAAPHHHMHT aKIMAAAPUHM COTHIUAAH
oAMHraH MabAaFAAp AQBAATHHHI MapKasAaLITHMPHUAraH poHAura (6:opa—
JKeTra) Keaub Tylaau 8K AaBAAT OOLUIKAPYBH TErHIUAM MAOPAAapPHHUHT
(donarap) Maxcyc xucoGpaKkaMAapHAA KEMHUHFY TAKCUMAAHHMII Ba KaiTa
TaKCHMAQHHIL YYYH >KAMFApHAaAM. Y36EKHUCTOHAQ, SKHH XOPHIKHMHI
6olKa MaMAaKaTAAPHMAAH hapKAK PaBHILIAG, AKIUSIAOPAHK KaMHATAQ —
pura aMAaHTHUPHAAETraH KOpXOoHanrap ywby MabaaraapaaH GeBocura
Y3MHUHI PHBOKAQHHUIIK YUYH hoMAaAaHHUII KMKOHMATUrA 3Ta GYAMILAM.

KuMMaTAH KOFO3AAPHHUHI SMUTEHTAAPH CH(ATHAR, IITYHHHIACK, KyWMd
KOPXOHOAQD XaM HMIUTHPOK I3THUINaAH. YAAPHHHI aKCApHMAT KYIMYMAHIH
SIHTH 6apro 3THAraH aKUMSAOPAMK KOMIIAHMANAPH CH(GATHAA €KH XY —
CYCHHMAAIITHPHII J)XapaéHNAA AABAAT KOPXOHANAPHUHH KaMTa TAlKUA 3THLI
HaTHXacupa 6apro 3THAraH akKLHUIAOPAMK J)KaMHUATAApH cudaTtHaa da —
OAMST KYypCaTaAH.

OMHUTEHTAQP MYMAA UHBECMUJUA Myaccdacarapu (KUMMaTAM KOFO3 —
Adp 6O30pPHMHHUHI NPOdeCcCMOHaA MIUTHPOKYHAAPH), XYMAAAAH, XyCy —
CHMAAIUTHPUILI MHBeCcTHLHA doHprapu (XM PArap) MyXuM YpuUH TyTaad.
AKUHSIAOPAMK JKaMHUSTAAPHAGH TallKapy, MyAKYMAMKHUAHT OOLIKA LIaK —
AMAAT'¥ KOPXOHaAAp, XyCyCaH AABAAT KOPXOHAAAPH, MAChbyAHUSITH YeK —
AQHTaH >KaMHUATAAp, XyCyCHi KODXOHaAAp XaM 3MHTEHT CHUQaTuaAa Uil —
THPOK 3THIHH MYMKHH. YAap KOpXOHaAap OOAHMrauMsirapyuH#M Ba BeK —
CeANAPHHM MyOMaAara YMKapHuiAapv MyMKHH.

OMHTEHTAApP MYMAA KPEeAHT Myaccacanap — OQHKAQD aAOXUAA
YPUHHU 3rarraiipy, yAap KMMMATAM KOFO3AAPHMHTI KOHYHYHMAMKAQ KY3Aa
TYTHAT@H AefpAM Gapya TYpAQPMHH, YYHOHYH: aKuMsAAap, OOAMrauus —
Aap, AETIO3UT Ba JKaMFapMa cepTH@HKATAapH XaMAa BEKCeAAAPHHU My —
oManara YMKapuull MyMKHH.

Maxarauti xoKuMusm ugoparapu (X0XKuUMusMAAp) MyHHUMIIAA OOAK —
rayusaAapHy YMKapyIu¥ MyMKHH.

Capmosgopaap — 6y KuMMamAu KOFO3AAPDRU ¥3 HOMUgAH BaA y3
xucobugan comub OAyBHU XUCMOHUI éXU I0pUGUK WAXCAAPGUp (gaB—
Aam). V3P KoHyHUYMAMIHra MyBOGHK XOPHXKMI (PyKapoAap Ba TalIKH —
AOTAAp XaM CapMOsiAOpAap cH(aTHAA KaTHAIUMIW MyMKuH. CapMos—
AOpAAp — MabAyM MHKAOPAA BakKTHH4a Oyl TypraH IyA Ba OolliKa
mabAaraapra ara 6yArad waxcaapaup. IHBeCTHIMA KUAMILIAAH MaKCaA KyHn —
Aaruaappad ubopar: AUBHAGHANAD €KM (pOoM3Aap KYPHHHULIMAA AQPO —
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MaAAap OAMIL, KHMMAaTAM KOFO3AAPHH Xapup KHWAMII HapxXu Ba COTHILU
HapxXH YpTracHAAru apK KYpHHMILMAA AGPOMApAap OAMIL, KOPXOHAHH
GolKapyil, UKTUCOAMETHUHT YA — KPEAUT COXaCHHHU TapTHOra COAMILL.

CapMosinOpAap KHMMAaTAM KOFO3AAPHH Y3AapHHMHI MabAaFAapH X1 —
cobuaaH xaM, Kap3 MaGAarAap 3Ba3ura xaM coTu6 oaumm MyMkuH. CYHITH
XOAaTAQ CAPMOSIAOP KHMMATAHM KOFO3AAPHM XapHA KUAMIL yUYyH € Y31 —
HHMHT AMAep OpoKepuAaH 6K GaHKAEH MyA MaOAarAapMHM Kap3ra OAM —
Wik MyMKuH. Bupok 6yHAa Kap3ra OAMHraH mabAaraap CymMMacu cOTHO
OAMHraH KMMMAaTAM KOFO3Aap KHMaTthHMHr 50 dousmpaH Kyn GyA—
MAacAHrH A03UM. KHMMaTAK KOFO3Aapra MHBECTHIIMAAAD KMAMIIAQ Kpe —
AMTAGH (HOHAAAAHHILIHHM YeraparoBuyd OyHAa# KoMaanap Oollka MaM —
Aaxaraapaa, kymaapaH AKIIlaa xaM aMan KHAAAHM.

CapMosinOpAap XyCycHii (IKKa) Ba Myaccacasui Typaapra 6YAUHaAH.
Donp, 6030pHAa aCOCUI CAPMOSAOPAAP AHbAHABHIL Tap3Aa AX0AU — SKKA
capmoagopaap (individual investor) xucobnranumapu. byaap acocaHn y3
JKaMFapMaAapHHM aKIUSIAOPAMK >KAMHUSATAGPH Ba GaHKAAPHMHI KHM —
MaTAU KOFO3Aapura capdaoBuu pecnybAnuKa QyKapoAapHUAUD.

v’ CapMOsiAOpPNapHUHI XUInnapu

Uktucoamnit anobuéraa Xucmoruii waxc BYnraH COpMOSAOPNAPHUHT KYAMAQrM Xun-
napra axXpaTuinwm yNpanam:

Korcepsarus xun. By waxcnap yuyH OMOHQTNQPHUHE UWOHYNMAKIU, HHBECTULUMANAD
6unan GOFMK XQTAPHK 3HT NACT XONATWIA TYLIMPWW XyAd Myxum xucoBnawaam. Ynap
CopdnoHraK kKanuTanura HUCbaTaH karTTa 6ynMaraH AAPOMOANAPHK ONWWIG Po3u, da-
KATrMHQ KaUTapUWHKMHE kadonaTu 6ynca, 6ac. Capmosgopnaphukr ByHaak xunn obnura-
UMANARHK €K1 DHT 10KOPK CUPATIM UMTHESNM akumanapHu adsan kypuwaan. Opataa,
ynap éku paenar Gunaw, & 6ynmMaca, AOHrAoP MMPUK KoMNaHMsnap 6unax mw onub Gopu-
waan.

Myvragun-arpeccus xun. Ywby waxcnap TaBakkanumamkka momun 6yncanap-aa, Gupok
yHM yerapanawin ad3an Kypuwaau. YNapHUHT MAKCAAN - MHBECTULMANOPHU XUMOSNALY,
KMMMQTITH KOFO3NAPHUHT I0KOPHU SAPOMOANUAKIK Bunar BUpra omoHaTNAPHUHT XaBGCH3-
NUTUHKM TABMUHAGLARGH ME0PaT. KummaTnn KOFO3nap NOpThEnuHn WaknNaHTMpHWAa ynap
KENQXOaKAQ QCKOTAAWIaH NACT CUPATAM KMMMOTIK KOFO3NAPHN XAPUA KUIMLWIOAH.

Arpeccus xun. CapMmoSaOPNAPHUHT MA3KYP XMIM XATAPra XOTMPXam myHocabaTtaa
6YNMLIaaK BO I0KOPH XGTAPAM QKUMSNAPAGH KYPd, YPTA BG NACT CUBQTAM KUMMOTAK KOFO3-
RApHK COTUE OnMIWaAW. YRAPHUHI CTPATErMACHAQ, ORATAQ, - OMOHATIIGPHUHT I0KOPH Aa-
POMAANMAKTAHK XYLIKUH PUBOXNAHAETIOH TAPMOKNAP OKUMSAAPH KYPCHHUHE MCTHKBON-
M Yeuwm BUnaH yAFYHNQWTUPUW PeXacK TAM.

Taxpu6anu capmosaopnap. YNap mHBeCTUUMANALIHWHE KATTG TaXPUEACHra 8a Kum-
MATAM KOFO3NAP 6030PU KOHBIOHKTYPOCHHM TaXMMHNQW koBunmatura sra. By capmos-
AOPNGP AMASITG OLUMPIaH HHBECTUUMANAP YNAPFQ I0KOPH AQPOMORHH, KYMMAIGH KQNMTAN-
HUHT BOPKAPOP YCULLIMHN TALMUHAGALH.

YiiuHyunop (Cearup CapMOSBOPNQaP) XMau - 3HT 10KOPU AAPAXAAATH GOMAGHM ONKW
YSYH ¥3 KQNUTanWAaH GXPAnMLra xam Tanép 6ynrax waxcnap. Maskyp capmosgopnap-
HUHT KMMMATIM KOFO3NAP NOpTdeny, acocaH, Kypau y3rapub Typaguran nact cudatnm
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KMMMOTIM KOFO3NaPAaH MBopaTt 6ynagw. ByHaak copmosaoPNap, OAATAQ, KMMMATIM KOFO3-
nop 6unaH onMBCOTAPNMK KMANLIHK BANIOTA KYPCH Y3raPULINIG YHHONAAWTOH YiAKH Gu-
NGH YAFYHNOWTUPORN.

AKIlIaa 50 MAH.AQH OPTHEK KHIUM AKUUSAAApra 3ra, yAAPHMHI COHM
AOHMHMIL paBuilAa ycub 6opapu. Y3bexkucronpa 2000 HUAHMHT GOMIMAA
SIKKa CapMOSIAOPAGPHHHT COHM OMpP MHAAHMOHTA SKHH KHIUMHW TAIIKHA
ITAH.

Myaccacasull capmosgop (institutional investor) — 6y y3u MmOMOHU—
gaHn XKarb 3muAraH MaGAGFAGDHU KUMMAMAU KOFO3AQpPra UHBECIMUyus
KuAyBuu lopuguk waxcgup. Myaccacasutl capmosgopaap — 6y y3 ¢ao —
AHSATHHHHI' XyCyCHSITHra Kypa siKka HHBECTOPAAPDHHMHTI KaTTa Xa>KMAAru
BaKTMH4Ya Oy Typrad MaGAarAapusM TYIAaHAM. YAGPHHHT cadura TH —
xopar 6aHKAapH, CYFypTa KOMIIaHHUSIAAPH, NEHCHSI JXaMFapMaAapH, HH —
BECTHLMS XaMAA XyCYCHMMAAIUTHPHILI MHBECTHUMSI (POHAAAPH, HHBEC —
THIMA KOMIGHUAAAPU Ba aipuM GOLIKA TALIKMAOTAGD KUPAAH.

KopxoHa Ba TallIKMAOTAAP MHBECTHLHSAAD Xa’KMHIra Kypa capMost ~—
AOpAAp TapKHOHAA 9HI KaTTa CAAMOKKA 3ra. YAQPHHHI UMYMAAGH HIIAaG
YHKAPHLI, MOAHMS — KPEAHT COXacH KOpXOHanrapH (6aHKAAp), MHBECTH —
UMl MyacCaCarapPHHH JHI axaMHATAH, Ae0 abKpaTHIl MyMKHH.

Canoar, KHILIAOK XY XKAAHTHY Ba MHIAAG YMKAPHII HyHaAUIIKMAATH 6011 —
K3 KOPXOHAAAp ¥3 XaMKOPAApH (XOM ali€, MaTepuasaap, 6yTAOBYUH KMCM —
Aap eTka3ub GepyBYHAAp Ba MaXCyAOT XapHMAOPAAPH)HHHT, OaHKAap
XaMAa AaBAATHHHT (AKMO) KUMMaTAH KOFO3AAPHIa 3TaAHK KHAGAMAAD.

Banxaap capMOsSIAOPAGPHHMHT aroxuaa Toucpacura Kupapu. bankaap —
HHMHI' MHBECTHLHSAAAPH TaHAALI XyCyCHATHIa 3ra, YyHKH, OHPHMHYMAAH,
YAQPHHUHI MUXTHEPHAQ KaTTa MMKAODPAArH 3MHTEHTAApP — XY )KaAUK FOpH —
TYBYH CyObeKTAAQPHHHT MOAMSIBHN aXBOAH XaKHAArM MabAyMOTAAP Mas —
XyA OyrapH, MKKHHYMAAH, OaHKAApAQ 3HT MaAAKaAW KappAap >Kam —
AQHraH Ba, yYuMHYMAaH, Oapya capMosaopaap Humaa OaHKAAp yAapAa
Te3 —Te3 Karra MUKAOPAArd BakTHHYa 6Y1i TypraH IryA MaOAAFAAPH TYII —
AQHAAMraH TAUIKHAOTAHMD.

Karop unsecmuyus myaccacarapu xaMm 3MHUTEHT CH(aTHAA KaTHa —
LUMIUM MyMKHH. MIHBeCTHIMsA BOCHTaYMAaPH, MHBECTHIHUS KOMIIAHUS —
AapH, HHBECTHLHSA (POHAAAPH, XYCYCHHAALUTHPHIL HHBECTHIHA POHA ~
Aapw, 60L1KapyBYl KOMIAHUAAAD. YAapaaH avipuMaapu (MQaap, XU Daap,
HHBECTHIUS KOMIIAHHANAPH) KHMMATAM KOFO3AAPHH KeAaXKakAa AUBH —
AEGHAAAD Ba (oHM3Aap KYPHHHIIMAA HHBECTHLIMS AAPOMAAAapH OAHIL
MaKCapAMAA XapHp KHUAHMILAAM. YAapHMHr 6omika KucMHM (6olukapyBuH
KOMIIQHMAAAD, HHBECTHLMS BOCHTaYHMAAPH), OAATA], OAMGCOTAPAHK Ad —
POMapNApHHH OAHIL MAaKCAAHMAA ¥3 MabAaFAApPUMHM MHBECTHULMA KUAM —
wapd. MHBecTHLMS MyacCacaAapHHHUHT CApMOSIAOP CH(paTHAAru ao —
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AMSATH KHUMMATAM KOFO3Aap 6o3opupa HaszopaT Ba3uacHMHM aMaara
OLUHPYBYM OPraHAAp TOMOHHMAAH aAOXMAA HA30paT KUAHMHAAM.

AaBram Y36eKucTOH (oHA 6030pHAa HUPHK CapMOSIAOP XMCOBAa —
HaAM. Y XyCYCHMAQIUTHPHII HaTHIKACHAA 6apro 3THAraH AesipA Oapuya
AKUHAIAOPAMK KOMIIAHUSIAGDH aKIIUAAAPUHHMHT KaTTa NakeTura (25 Ba yH —
AaH OPTHK (POH3Ura) 3raAHK KMAAAH, KOPXOHAAAPHH GOIUKapHILAA MIL —
THUPOK 3TaAH Ba AMBUAEHANAD OAaAH. A\GBAAGT MKTHCOAMETHH ITyA — KPEAHUT
JKMXATAAH TapTubra COAMII MaKCcapMAQd, MacaaaH, Mapka3uit 6aHK op —
Kaan oumK 6030paary onepanyusiAapHHA aMaAra OLUIWPHILM, XyCyCaH TH —
>Kopar 6aHKAAPUAGH KUMMATAM KOFO3AAPHH XapuA KHAHUINM MYMKHH Ba
6y OHAaH THXXKOpAT OAaHKAADPUHUHT XaAK XY)KAAHUTH TAPMOKAGPUHM Kpe —
AMTAQLUM COXACHMHM KEHTanTHpPaAH. AMPHM XOAATAGPAA AABAAT Y3UHHUHT
KMMMAaTAX KOFO3AAPUHHU XaM coTub oAMIIM MyMKHH {MacaaaHd, AKMO —
HMHI MKKMAaM4u 6o30pH).

Xoagunraap — 6y OYMK TYpAArd akiHUSIAOPAUK JKaMHITAADH GYAuO,
YAGPHUHI aKTHBAAPH TapKuOGHra OOLUKA KOPXOHaAap aKLHAAAPWHHMHI
HA30paT MaKeTAAPH KHUpaaW. AKIHSAAADHHUHI HA30paT IIaKeTH KOPXOHa
CapMOsICMAA MHITHPOK IJTHUIIHHMHI HCTAATaH LIAKAMHM Y3HAa8 HaMOEH
KHANO, y KODXOHA MIUTHPOKYMAAPHHMHI YMYMHUH MHFUAMIINAA MyansH
KapOpAapHHU KaOyA KMAMII €KH Pap 3THIIHUHI CY3CU3 XYKYKHUHU Tab—
MMHAQMAH,

Xopuxuli capmosagopaap. Yaapra xopuxui (ykapoaap, IOPHAHK
LIAXCAApP, XOPHI)KHH AABAATAGP KHpapu. XOPHXKUH IOPUAMK Ba >KMCMO —
HUI IaXCAAQPHUHT Y36eKHCTOH KHMMAaTAH KOFO3Aap 6030pHAa CapMo —
SIAOp cudaTupary GaoAUSTH MAaXCyC KOHYH Xy»OKaTtaapy 6uaaH Tap —
THGra coAMHapH. YAap KHUMMATAHM KOFO3AApHM XaM GHpiKa, xaMm Gup —
JKapAQH TaAlIKapu 6030pAapAa@ XapHp KUAHMIIAAPH MYMKMH. XOpHIKHUM
CapMOSIAOPAAp TOMOHMAAH CTPATEernK TAPMOKAEP KOPXOHAAApH aKLM —
SIAGPMHMHI KYII 6KM KaMpOK HHPHK NaKeTAAPHHUHI COTHO OAMHMIHU
XaKuAaru Macara MaxGypwuii Tapaaa Y36eKkucToH xykymaTu 6uaaH Ke —
AHILHAAAH.

CapMOsIAOpAGPHMHI KMMMAaTAM KOro3aap Go3zopuaard (paoAMsTH,
XYAAHM 3MHUTEHTAAPHHUHT GaoAusATH Kabu, TapTHbra coaAnHaau. MacaaaH,
aMaAAard KOHyHYHMAMKKA Kypa aKIMSAOPAUK KOMIIAHUACH aKIMAAapH —
HUHT 35 Ba YHARH OPTHK (QOU3MHHHT COTUO OAMHHMIINM TETrHILAM MOHO —
TOAHATa KaplliM OPraHAdp 6MAaH KeAHIUHAKINHY mapT. MaBecTunus My —
aCCacaAapUHMHT aHPHUM TypAapH (MHBecTULINSA POHAAAPH Ba XyCYyCHM —
AQIUTHPUIL MHBECTHINSA (DOHAAADHM) XaMAA JKUCMOHMH 1lIaXCAApPHUHI
aipuM Toudarapyu TOMOHHAAH EKIUSAAPHUHT XapHUA KMAHHHIIHAA XaM
YEKAQHMIIAAD MaBKyA. AaBAaT aiiHaH 1y BakT AABPHAAQ k03ara KeaAraH
KOH'BIOHKTYPAaH! Ba MKTHUCOAMI Ba3usTHHU MHOOATTa OATaH XO0AAA (QOHA
GO30PHMHUHT TYPAM CEKTOPAGPHIa KUPHII yYyH CapMOSIAOPAApra pyxcar
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ITUAMUIMHY TapTHOra corapu. MacaaaHl, V36eKNCTOHAA AABAAT KUCKA
MYAAATAM OOAMIaLUAAaPH GUAAH CABAO KMAHKII YUYH XOPHIKMHA CapMO —
siAopAaapra pyxcar stuamanan.! Ily 6muaan 6upra, 4eT 3A CApMOSICMHUAHT
yAap TOMOHMAAH HOCTPaTerdHk TapMOKAAp aKLMSAOPAMK XaMHSTAApH
aKLUsIAAPHHUHT XapUA KMAHHHIIN OPKAAH OKHO KeAMILH Xap XUA HyArap
OuraH parbaTAAQHTUPUAMOKAA.

Slkka Ba MyaccacaBMii cCapMOSIAOPA&P YpTacupa MabAyM OHp y3apQ
OOFAMKANK MaBXXyA. AXOAH XaKAM paBMLIAA “cOd) KYPMHMIUAAIM cap —
MOSIAOP", A6 HOMAAHYBYM GHpAGMYH Ba aCOCHH CapMoOsIAOP XUCcoOAa —
HapM. HyHkH, @yKapoAap GMPHHYM raspd KUMMATAM KOFO3AAPHH Y3Aa —
pu xapup KuAuiuapu. ByHapaH Tamikapu, yAapHMHI nyArapu Tlencwust
JKaMFapMacura, CyFypra TallKMAOTAAPHMIa, MHBECTUIHMSI Ba XYyCyCHMH —
AQIUTHPULI MHBECTHUMA DOHAAApUTra, OaHKAAPHHHT JKaMFapMa XHco6 —
pakaMAapura Keamb TyllaaM, yaap 3ca, ¥3 HaBOaTHAQ, aXOAMAAH OAHMH —
raH nyA MabAaFA@pUMHE KMMMAaTAM KOFO3AAPTa MHBECTHIIMSA KHAHIL YUYH
capcaraluapm.

Hupecmuyusn myaccacarapu — 6y yAGDHUHRT acocuii ¢paoausm mypu
KuMMamAu KOro3aap 6uaax onepayusarap Kuauugan ubopam 6yAran
XY)XXAAUK opumysuu cybrexmaapgup. HMHBecmuyus myaccacarapu —
6y kummMamau Koro3Aap 6030pPUHUHT SHT PAO0A NPOGEeCcCUOHAA UWMUPOK—
yuaapugup. YAap cagoMra MHBECTHIIMS BOCUTAYMAAPH, MHBECTHIIMS Mac —
AAXaTYHAAPH, HHBECTHLSA (POHAAEDH, HHBECTHIINS KOMITaHUAAAPH, 6oL —
KapyB4YH KOMIIaHMUSIAAD, AEIIO3UTapHIlAap, XMCOO — KMTOO ~ KAMPHHT I1a —
AQTaAdpH, KUMMATAU KOFO3AAP SraAapPMHMHI peeCTPAAPHHH CAKAOBYH —
AAp, aKIMSAAPHMHI HOMHMHAA 3rarapu Khpaau. Mimeectuuusi myacca—
carapu cugarvAa IOPMAMK Ba JKMCMOHMH IIaXCAAp MIUTHPOK 3THIIA
MYMKUH. AMaAMETAA Ma3Kyp MyacCAaCarapHMHI aKCApHMAT KYIYHMAUIH
TAalIKMAOTAAP OPKAAH HaMOE€H O6yAmMIuMra xapaMmaw, KOHYH JKHCMOHHK
LHIaxcaapra KMMMAaTAM KOFO3Aap OHMAAH ollepallMsAap KUAMII XaMAd MH —
BeCTULMSI BOCMTAYMAAPH Ba MHBECTHLIMS MacAaxaTdyvAapH cudarvpa
aoAMAT KypcaTHil YYyH pyxcaT aTapd. IOpuAMK maxc 6yAran uHBec —
THLMS Myaccacarapd KMMMATAM KOFO3Aap 6030pHAa TerH1IIAM PAOAUAT
TYPHHM aMaAra oLUMPHL y9yH POHA 6O030PHHU AABAGT TOMOHHMAAH 601 —
KapyBYM OPraHHMHI AHLIEH3WsCHMra 3ra GyAuiuM AO3uMM. Yiuly oprai-—
HUHI' ¥3MAA KMMMAaTAX KOFOo3Aap 6MAaH GHTHMMAAD TYy3MAHIUMAA GeBO —
CHUTa MIITUPOK 3TYBYHM MHBECTHUMSA MYyacCaCarapUMHHHT pax6apaapw,
GyAMMAapH GOLUAMKABDH Ba €TaKdy MyTaxacCHUCAApH MakOypui Tap3aa
aTTecrauys (11axOAaTAALI)AAH YTHIIAAPH HapT. MHBecTULMA Myacca —
CarapH Y3AAPUHMHT MHJKO3AApH GYAraH sMHUTEHTAAp Ba CApMOSIAOPAAp
y4yH OUTUMAGPHMHI HXXPO 3TUAHMLIMHHHI MabAYM Aapakasa Kadoaaru

' Poceusi AKMO 6030pura XopHskuit CapMOSIAOPAAPHHUHT HIUTHPOKUIA PYXCAT HTHAUILH CTPATEruK
Xxaro 6YAu6, y 6yTyH MKTHCOAMET YYyH (hoXRHAAH OKMGATAAPHK KeATHPHO ynKapay, try ca6aban C.Kn—
preHKo Xxykymaty 1998 Aiua aBryctaa y3MHHRT GaHKPOTTa YYPAraHAMIMHHI TaH OAMIUra MaxxGyp 6YAAM.
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I-BYNIUM. KUMMATIM KOFO3/NIAP 5O30PH

OyArann xoaAa, ¥3 MaGAaFAQPUHUHT eTapAd Aapakaaa GyAuiuura spu —
LIMIIM Kepak, 1y MyHocabaT 6uaaH GoHp 6030pHMHM AABAAT TOMOHHAAGH
6o1uKapyBYM OPraH TOMOHHMAAH YAAp YYyH Maxcyc MKTHUCOAMH MeBEp —
AAp, )KYMAGAaH, ycTaB (POHAMHMHI 3HI' KAM MHUKAOPH, ¥3 CAPMOSICH Ba
MMIKO3AAp MaBGAaFAapy MyBO3aHATHHMHT KO3 DHLMEHTH, 6Mp MU)KO3ra
TYFPU KeAaAMraH XaTapHUHT 3HT KYII MUKAOPH Gearnranras. MuBecty —
M5 MyaCCaCarapUHHHT (DaOAMSATH eTapAM AapaKaaa waddod 6yAHiM
AO3MM, LIYHHHT YYYH aMarAard KOHYHYMAHKKA MyBOMUK YAAp Y3AapHu —
HMHI alpHUM OllepPaliMAAAPH XaKHMAArH axO0pOTHH OLIKOp 3THIlra Maxx6yp.

MuBecTniusa MyaccacaCcM MAKOMHMHHM PaCMHMAALUTHPHIN YUYH JKMC —
MOHMM LIAXC TErHIUAM GHMAMM Aapa’kacHura, AbHH MabAyMoTra ara 6y —
AMIIM 3apyp (“AKuusramuThpuil. KuMMaTau xorosaap OMaad onepa—
uMsiAap” GHpAaMuM YKHUII KYPCHMHHM TAMOMAAraHAMK TYFPHCHAA CePTH —
(UKaT, KMMMAarTAHl KOFO3Aap GO30pHMHH OOLIKAPYBYM OPraHHHUHI Te —
FAIWANA TOUMGAAATH LIaXOAATHOMACH, MaXaAAM¥ XOKHMHST HAOparapH
TOMOHHMAAH GepUATaH AKKA MeXHAT (PAOAHATHHHN KYPCATHLI yYYH IIATEHT
Ba 6aHKAa xMcob6 — KUTOo6 pakaMu).

Pecnybaukamuspa XX acpHUHr 90 — HHAAGPH YPTarapHAA JKMCMO —
HMH LIAXCAAp Y3AApHHM KMMMATAM KOFO3Aap 6030pupa sIKKa TaAGHp —
KopAaap cudarHaa adda (paoAAHK Kypcatuiupd. MiHBecTHIHS BOCHTa —
YHUAEPH PEHTHHIHAA Oa)KapuaraH OMTHUMAGDHMHI KQTTAAHI'HM Ba Xa’KMH
Oy¥uda pAacTAabKH YHAHKAA “XomuMosa Pauma XomumosHa BA", “Buc —
kpeGenues Banrepuit [TeTposuy BM", “Hypmyxammepos Mycanmanu Ile —
paauveBnd BH1" Ba GoliKarapHU KYPHUIL MyMKHH 3AM. Xycycuii TapAGup —
KOPAMKHH PHBOXXAAGHTUMPHUIIHMHI MaBXXyA TaMOMMAAAPH MyHOcabaTn
OunraH Kerakakpa (pykapoOAapHHMHI KMMMATAM KOFO3Aap GO30pHHMHI
[IPOGECCHOHAA MIUTUPOKYHUAAPH CHOATHAATH POAH, I1y6Xacu3, OPTaAH.

WMuBecTuims Myaccacarapy 3IMHTEHTAAD, CAPMOSIAOPAAP Ba XaTTO MH —
BECTHLMS MyacCacarapMHHU Y3AapHUHHUHT MaH(paaTAAPHHH XHMOS KHMAMLI
MAaKCaAUAE HOTHXKOPAT TAlIKUAOTAAD TaAMOHMHAAAPHAG QAOAHUST Kypca —
TyBYHd HHBECTHLIMS Myaccacarapu OHpAAIUIMACHHH (YIOLUIMAacHHH) Ty —
3vlIAapH MYMKMH. VIHBecTHIIMS MyaccacarapuHHUHT aoausit [V — 6y —
AMMAA BaTadcuA KYpub YHUKUAAAM.

Dong 6upxarapu. GoHp Gupxarapu — 6y POHA GO30PHUHHHT IOKOPH
CABHSAA TAIIKHMA 3THATAH TU3UMAAPMAHD. YAAp KHMMMATAM KOFO3Aap
6030pHu npodecCHOHaA HIUTHPOKYHAAPHHUHT KHMMAaTAH KOFO3Aap GHAAH
OUTHMAApP TY3MIUM YYYH LUApPT — IIAPOMUTAAP SAPATHIUTa MYAJKAAAAHIAH.
DoHp 6HUpIKAAAPUHHHT Tapuxy GUp Hedya 103 MUAAAPHH KaMpal oAaam.
PoHp 6MpXarapUHUHT KHMMATAH KOFO3Aap G030PHUHUHT Myaccacasa —
pu cndaTupa y3ura Xoc XyCyCHATH IIYHAGKH, YAQPHUHT Y3AapH KHM —
MaTAM KOFO3Aap OMAaH onepauusirapHy 6eBOCHTa aMaATa OLLMPMAaKAH,
dakaT poHA 6030pHHUHT IPOGECCHOHAA HLITHPOKYMAAPHTa GUTMMAAD



11-505. KAIMMATININ KOFOSJAP 5O30PUHUHIT UILTUPOKHYWIAPU

TY3MILI YYyH LIapT — IWapouTAap sparaai. QGoHA GHMpIKarapHHHU TallKUA
3THIU Ba yAQPHHUHT (haoAMsTHra OMA Macararap VI-—-6yauMaa 6atad —
CHAPOK KYypHO YHUKHAAAHU.

Kummamau xorozaap 6o3opunu mapmubra coauw 6yluua gasaam
MOMOHUGAH BAKOAGMAGHIAH ugoparap. PoHp 6030pH PHBOXKAAHHULUIM —
HMHI )KaXOHIIYMYA TApHXH IIYHH KYPCATMOKAAKH, KUMMaTAM KOFO3Aap
6030pHHMHT (PaOAHST KYpCaTHUIL TU3UMHM Xap KaHAAM MaMAaKaTAd Xam
AaBAAT TOMOHMAAH GOLUIKAPHUAHIITa MyXTO>XX. Arap TapTu0ra COAMII He —
ru3Aapy aMaAMETHHMHT HAMUM €HAAQINyBAApH Ba GHAMMAApHTa acocAa —
HUAMACA, KUMMAaTAH KOFO3AAP SMHUCCHSACUHUHT MyalsiH MebEPAAPH XaMAA
KOMAaAapH MaBXyA 6yamaca, y xonaa doHp 6030pu 6apya UINTHPOK —
YUMAAPMHMHI KHMMAaTAHM KOFO3Aap OMAaH CaBAO KMAMII (DPAOAMATH >Ka —
MHUAT YUYYH KHAAMH POXKMA Ba TAHTAMKHHM KeATHPHUO YMKApUILIH MyM —
KuH. Amepuka Kymma IllraTrapn Ba Goiuka MaMaakaTAap TaXKpubacu
LWIYHA3H AAAOAAT OEPMOKAAKH, KMMMaTAM KOFO3AApP COXACHAArd TaHI —
AUK OYTYH MKTHCOAMET yYyH >KUAAMM XaB( — xarap TyFAMpaau. AlHaH
LIYHUHT YYYH AesIpDAM Xap 6Mp PUBOXKAGHTaH MaMAaKaTAA TEFUIIAM Ba —
KOAATA&pra 3ra 6yAraH, Kepakau KOHYH XyXOKaTAAPUHM HIUAAO YMKHIL,
yuify COXapard Ba3WATHU Ky3aTub Oopui, SMHUCCHS Ba QoHA 6o3opu
HIUTUPOKYHAAPH XMCOOHMHH FOPUTHI, 3apypP XOAAapAA yaapra HucbaraH
)Ka30 YOPAaAApHHH KYAAALL MYAM GMAAH KMMMAaTAM KOFO3Aap 6030pH —
HMHI TapTHOAX PAOAMSAT KYPCATHIUMHU TABMHHAAIITA YaKMPUAraH AQBAAT
TOMOHMAGH BaKMA 3TUAIaH XOKMMHUST Ba 60LIKapyB MAOParapH MaBXXYA.

XO03Mpru BaKTAQ >KAXOHHHUHI' TYPAM MaMAaKaTAapuaa KHMMAaTAHW
KOFO3Aap 6030pHMHM TapTUOra COAMIUHMHT TyPAMYA OpPrasAapH aoAUsT
KypcaTapu. Yiuby MaMAaKaTAap KHMMMAaTAM KOFO3Aap 6GO30pHHH AQBAQT
TOMOHHMAAH TapTHOra COAMIUra EHAAIIYBAAPHHUHT Y3HUra XOC XyCyCHST —
Aapura xapa6 y éku 6y Aapakapa AQBAAT HA30PATHHUHI Y3MHH — ¥3u
TapTUbra COAYBYM TAlIKMAOTAADP TOMOHMAAH Ha30paT KMAHHMII GHAAH
YHFYHAQIUYBHHH KYAAQIIAAH.

Ha3zoparHu TaIIKHUA STUIIHUHI KAaHAQW TAMOMMAM aMaAra OLUHPHAM —
LIMAAGH KaTbhW Ha3ap, AABAAT TOMOHMAAH TapTUOra coauui Ba ¢oHA 60 —
30pH HLUTHPOKYMAAPHMHMHTI NpodecCHoHar GMpAalIMarapy TOMOHHMAAH
TapTAGra COAMII YPTaCHAATH Y3apo MyHOCAGAT TYPAHM XUA GYAHLIN MyMKHH.
Bup Typaars MaMAaKaTAAPAA aCOCHM MAaCAAAARPHHHT aKCApUSIT KMCMHHM
XaA 3THLU BasudacH KMMMATAM KOFO3AAp GO30PKMHH AABAAT TOMOHMAAH
OGOLUKApHILl OPFaHMHHUHTI HXTHEpWra TONIUKMpHAraH. Boluka mamaakar—
AapAa OyHAAH MaCaraAapHHHT KaTTa KMCMH Y3UHH —¥3M TapTibra co—
AYBYM TALUKMAOTAGD — (POHA OGHMpIKarapH, TYPAM XHA YIOILIMaAap HX-—
THEpHUra TonwMpHuArad, 6y TalIKMAOTAAP "JiMH KOMAAAAPHMHH" MyCTa —
KHA PaBHILIA3, AeKMH KOHYH AOMpacHaa 6eAruraiay. YUHHYN TypA@rurap
3Ca — AACTAAOKHM MKKHM BAPHAHTHY TYPAM XMAAGPAR YHFYHAQILTHPAAH.
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I1-BYUM. KUMMATI KOFO3NAP 5030PU

V3bexucronaa ¢ona 6030puHU TapTUOra CoAyBuM opraH 6y Y3te —
KUCTOH PecnnybamKacu A@BAAT MyAKH KYMHTACH Xy3ypuAaru KuMmMartau
KOFO3Aap 6030pH PaOAMATHHA MyBOMMKAAIITHPHUII Ba Ha30paT KHUAHII
MapKasupAup. Y KMMMATAM KOFO3Aap G030PHHMHT (PAOAMST KYPCATHIIHN
Ba YHMHI AGBAGT TOMOHMA@H TapTHOra COAMHHIIH CaMapaAOPAMIHHH
ownpuil, ymby 6030p HIITHPOKYHAAPDMHUHT (AOAHMATAAPMHHM MYBO —
UKAAIITHDULI, CAPMOSAOPAAP XYKYKAApPH XamMpa MaH(aaTAapHHMHE
MLIOHYAM XMMOSI KUAMIHHIUMHH TAbMUHAALL MAKCaAUAa Y36ekucTon Pec —
nybaukacu IlpesupeHTuHuHr 1996 A 26 mapraarn PapMonu GnaaH
TalKMA 3THAraH 3AM. Mapka3 xap OMp BUAOATAA Y3WMHMHI XYAYAMH
6yannma (6yauM)rapura sra. KuMMaTAu Koro3aap 6030pH HaoAHATHHU
MYBO(PHKAAIITHPHIU Ba HA30PaT KHAHMII MAapKa3HMHHMHT §3 BaKOAATAApu
AOHpAacHAA KaOyA KMATaH KapopAapM AABAAT Ba MaxaAAuiM 6olIKapys
OpraHAapH, Xy>KaAHK IOPUTYBYH CYOBEKTAAp, KMMMaTAM KOFO3Aap 60 —
30PMHHHI IPOMECCHOHaA Ba IpodeccuoHar 6yAMarad HIITHPOKYHAA —
PH, yAGPHMHI GMPAAILIMAAapH, YIOLIMaAapH, LIYHHHIAEK, Y36GEeKHCTOH
XYAYAMAA KMMMAaTAM KOFO3Aap OMAaH ollepauMsrapHU aMaAra OIuM —
pPyBYM peclyOAMKaHMHI Gapya Pe3HASHTAAPH Ba HOPE3UAEHTAApH TO —
MOHHMAAH W)KPO 3THHI YYyH MaXOypu¥aHp.

LlynuHraek, 6aHKAGDHMHI AGIIO3UT CepTH(MUKATAAPH, 6aHK Ba TH —
JKOpAT BEKCEAApHHHM YHKapHII Ba YAAPHHUHI MyoMaAapa OyAuiu co—
XaCHHHM Ha30paT KUAyBYM Mapka3uil GaHK XaMAa A@BAAT KHMMATAHM
KOFO3AAPMHMHT, )XYMAAAGH, AGBAAT KMCKA MYAAATAM OOAHMTraLMsiAGDPH —
HMHI 3MMCCHSICH, MyOManrapa OYAMIUM Ba CYHAMPHMAMIIMHHM TapTHOra
COAYBYHM MoAus Ba3vpAuru Kabu AaBAaT GOIIKAapPYBHHHMHT G0OLUKa OpraH ~—
AapM xaM Y36eKMCTOHAQ KMMMAaTAM KOFO3Aap 6030PHHH AABAAT TOMO —
HHMAAH TapTOra COAMHHUILLNIa aA0KajA0p.

12-bOb. KUMMATNU KOFO3JNAP onagn-cotaucu
BYANYA BUTUMNAPHU AMAIIIA OWUPULLIHNHI
ACOCHUW BOCKUUNAPU

Donp GO30pU PUBOXAAHHILMHUHT AACTAAGKH GOCKMYAAPHAA KHUM —
MAaTAHM KOFO3AAp OAAM — COTAMCH TapTHOCH3 Xycycusitra ara 6yaau. by
IIYAHUHI KMMMATAH KOFO3A4p XapHMAOPHMAAH COTYyBUMra Ba KMMMAaTAH
KOFO3Aap €KM YAAPHHMHT CePTU(HUKATAAPHMHMHI XapHAOpra yTHIUM Tap —
OMpMHH pEerraMeHTAOBYM aHUK KOHAAAAPHMHI WYKAWUTH Tydaiau 103
Geppm. SxuH yTraH AaBpAQA KMMMAaTAM KOFO3AAPHH XapHA KMAHLI Xa—
KHAQ IIAPTHOMA MM3OAAHTaHMAAH KeMHMH OMTHM TaAGHPHMHHUHI KOHYH
OunaH GeATMAAHTaH BAKT AOMPAaAaPUHHHT OYAMaraHAUru Ty(aiAl YHUHT
HM)KPOCH Y30K OHAapra 4y3uAm6 KeTraH Kyl XOAaTAap ro3ara KeapH. burum
Gyiinya KOHTpareHTAap y3apo: GMTHMHHU WXKpO 3THi Gyiluda Xapa—



12-606. KK ONAW-COTANCU BYIMHA BUTUMNAPHN AMANTA OWMPULLHWUHT ...

KaTAAPHM KUM OMpPHHYM OYAMO GOIlAALIM Kepak — XapHAOP TYAOBHH
aMaAra olIMpaAMMH éKH COTYBYM — KHMMATAH KOFO3AAPHH YTKa3apM —
MU, ymby Macanra ¥03aCHMAAH y30K BaKT TOPTHIUMILAAPDH MYMKHH 3AH.
KaTop xoarapAa GMTHMAAp TY3HII PerA@MeHTHHHHI TapTubra KeaTd —
pHUAMaraHAMry akar 6UTTa KOHTPareHT TOMOHHMAAH ¥3 Ma)KGypHsiTAG —
PHHHUHTI 6a)KapUAHMIIUra oAl6 KeaAn. BUTHMH#M aMaAra OLIMPHII Kapa —
€HHAQ YHUHT HLITMPOKYUAAPH (XapHMAOP, COTYBYH, OpoKep, 6upka, ép —
AaMuH Ba3udacHKEM JTOBYU TypAM GOLIKA Myaccacarap) TOMOHHUAAH Xa —
PaKaTAQPHHHT AHHMK Ba MakKOyA TaAOMPAGPHHUHT MAaBXXYA 3MacCAWMIHU
KYMHHYa YHHHT 6@)KapUANII MYAAATAAPHHMHT Y3aluG KeTHIUMra, KUM —
MATAM KOFO3AAp GMAAH TYPAH HaWpaHrAap, TOBAAMaYMAHKAAPHHMHT CO ~
AUp OYAMLIN 3XTHMOAAAPHIa Ba KOHTPAreHTAAp TOMOHHMAAH y3Aapu —
HUHI MaXOypHSATAAPHHHM Xa30 —dYoparapcu3 Ga’kapMacAHrura oau6
KeAapH. ByaapHUHT Gapuacu hoHA GO30PHHUHT PHBOKAGHHUILIMIA Ce3H —
AQPAH Tap3Aa TYCKMHAMK KHAAM, YYHKH KHMMATAM KOFO3AAPHUHI UM —
KOHHSITAH XapUAOPAAPH Ba COTYBYMAAPH Gab3aH GUTHMHH aMaATa OIIM —
PHLUI )KapaéHHAa KyTHAMaraH TYCKMHAHKAApra Ay4 KeAHIIMAQH 4y4M —
116, GUTUMHH TY3HIUTa XXYPBAT TOAMACAH.
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KuMMaTAn KOFO3Aap GMAGH OlepalHsinapHU aMaAra OLUIWPHIIHHUHT

JKaxXOH TaXKpUbacH GUTHMAAPHHHT MAKGYA X0Ara KEeATUPHAMIIY Ba My ~
BacdpakuATAM TyraAraHMIIMHN TaABMHUHAOBYY GUTHMAApHHU Ga>kapHil —
HHUHI MaXXOypHI GOCKMYAApMHH MIUAAG YHKAM. YAapra KyHuAaruaap
KHpaAH:

1. KuMMaTAM KOFO3AAp OAAM — COTAMCH ILIAPTHOMACHMHH TY3HILL.

2. Amaara olIMpHAAéTTaH GUTHM GYida KYPCAaTKUYAAPHH TaKKOCAAILL

3. Kaupumnr.

4. Tlya TyAOBM Ba KUMMAaTAH KOFO3AAPHHMHI MYKOOMA YTKa3HMAMILN —
HY aMaAra OLUHPMILL

¥ KummaTnu koroanap onau-cotaucu 6yiinya wapTHoma Tysuwu

By 6MTHM Ty3HIIHUHT AACTAAGKM 60CcKH4M XxucoOGraHaau. LlyHn Ha —
3apAa TYTHII KEepPAaKKH, KMMMATAM KOFO3Aap OMAAH Ty3WAaAMraH Ou—
TUMAAPHMHTI aAMAIUHI, COBFa KMAHUIL, aKLMAAAPHHM yCTaB (POHAUTA YT —
Ka3Hll, BaCHAT KMAMLI Kabu 6olka KaM TapKaAraH TyPAApH Y3 TEeXHH —
KacH Ba 6oCKHuYMra Kypa OAAM — COTAM GHUTMMMAAH KaM (hbapK KMAAAH.

KHMMaTAH KOFO3AAp OAAM — COTAMCHM Oyiinua 11apTHOMa KMMMAaTAH
KOFO3AapHU AMBHAEHAAAD KYPHHUILIHMAA 6KM KypC KMHMMATHHHUHT YCH —
IMHAQH AQPOMaAAAp OAMHI MaKCaAMA@ yAapra 3raAMK KMAMII YYYH MA—
rapy XapHA KHMATaH LIaXCAap YPTacHUAA TY3HAMIUM MYMKHH.

KuMMaTAn KOFO3AAp OAAM — COTAMCHM GyiiMya ImapTHOMa Ipodec —
CHOHAAAAp — S'BHH, OpOKep — AMAEpAAp YPTacHAA XaM Ty3UAHIIHE MyM —
KHH. ByHAa 6pokepAap é BOCHTa IIapTHOMACH aCOCHMAA KOMHCCHOHEp —



1-6YIMM. KUMMATIU KOFO3NAP 5030PU

Aap cU(aTHAa, 8KH TOMIIHMPHEK LIAPTHOMACH acoCHAA MIUIOHY GMAAM —
PHAFaH Hiaxc cudaT¥Aa KaTHALMIIK MyMKHMH. BocHuTa LIapTHOMaCHUHUHT
y3Mra XoC XyCyCHSTH LIYHAAKH, YHAQ GpoKep (KOMHUCCHOHEp) TOMIIH —
puk 6yir4a, MHXKO3 (KOMUTEHT) HOMHAAH 3Mac, ¥3 XMCOOHAAH Xapakar
knraau. Komuccuonep 6pokep 6MAa@H Ty3UAraH BOCHMTA WIAPTHOMACUHM
Ba)KapUIlAA OAAM — COTAM OMTUMHHM Y3WHUHT HOMMAGH Gaxkapaan. QoHa
6030pHAAra AKCAPHUST KYNUYMAMK OUMTHUMAAp 6apu 6Up OpOKepAApPHHHI
BOCUTAYMAMIH GMAAH aMaAra OLIMPHA3AH, YAAp OyHAR KOMHCCHOHEp —
Aap cudaTHpa KaTHallaAMAAp.

[lynaaét KAAKMG, peaAa COTYBYM Ba pear XapuAOpAapra (SbHM Ou—
TMMAQ BOCHTauY4 CH(PAaTHMAA WLITHPOK 3TMAETraH HIAXCAApra), OAQTAQ,
OpoxepAap XM3MaT KypCcaTaA¥ XaMA@ KHMMAaTAH KOFO3Aap OAAH — COT —
Aucu OyiiHya IIapTHOMaAap aiHaH Uy OpPOKepAap YPTAacHMAd TY3HAAAM.
SIHa 1WyHM Ta'bKUAARIU AO3MMKH, AMAED — OPOKepAap KHMMATAH KOFO3 —
AQpPHUHT “cog” xapupOpAapu Ba COTYBYMAApH ypTacuaa Hadakar BO —
CHUTAYMAMK Ba3udacuHn Oakapuiapd, 6aAKM XaM KUMMAaTAM KOFO3 —
AQpHMHT “cod" XapHAOPAapH Ba COTYBYMAApH GMAAH, XaM y3apo My —
HocabaTAapAa KaTTa MUKAOPAArd GUTUMAAPHH Y3AaPHHHHT LIAXCHMI XU ~
coOMAAH aMaAra OUIMPHILAAU.

KuMMaTAn Koro3aap 6030pHHUHT NPO(MECCHOHAA HIITHPOKYHMAAPH
KHMMMAaTAM KOFo3Aap 6MAaH GUTHMAAD Ty3ulll TAAGHPAAPHUHUHT OUPXUA —
AQUITHPHUAMLUKMAAGH Ba AHAO3aAALITHPHUAMIIMAAH OOILIKA HIITHPOKYMAGPra
KaparaHpa Kynpoxk MaH(aaTAOPAMP, YyHKHM Oy YAGPHMHI Xap KYHAHK
WY, alHaH yAap GollKkarapra Kaparanaa Kynpok 6yHaan TapTHbcus —
AMKAGp OKM0aTHAa 103ara KeAAAUraH MyaMMOAApra Ay4 KeAMIHaAM.

Donp GHUpIKACH KMMMATAM KOFO3AAp OMAaH onepauusAdapHH aMaAra
OLIMPUIIHHUHT aHUK, AOMMHI Ba SIrOHAa TYCAATH KOMAAAApHra MyBOMHK
MILAALIHYA TABMMHAOBYM KMMMATAM KOFO3Aap OMAAH CAaBAO KUAHUIHHHT
9Hr oMMabon xaMAa YMyMH KabyA KMAMHTaH TAlUKHAMM IIAKAM XH —
cobGAaHapu. buprka KMUMMaTAM KOFO3Aap GHAAH CaBAO KMAHMIUHMHT My —
ansiH TaMOMMAAAPHHM GeArurab Gepaa, STBHHA CABAOAAPAA HIUTHPOK 3THILL
y4yH (akaT npodecCHOHaA MIUTHPOKYMAApra pyxcaT I3THAHMHIIM, aHMK
CaBAO TaAOGHPAAPHHUHT MaBXXyA GYAUIIM, GUTUMAAD TYy3UMAMILMHMHAT 6GUp
JKOMra >XaMAAHMIUM, BAKT AOMPAAapPMHMHI YerapaAaHMIUM, KMMMAaTAH
KOFO3Aap 6030pHMHUHT HPOECCUOHAA MIITHPOKYHAAPH TOMOHHAGH XaM,
AABAAT TOMOHHAGH XaM OMTHMAAPHHUHT ¥W)KPO 3THAHMUIM YCTHAGH Ha30 —
paT KMAMHHIIYM AO3HM. s

3aMOHaBUIi1 6030p MAKOHHAA GUPIKaAaH TallIKapy KMMMAaTAK KOFO3AAp
6HMAGH CaBAO KMAMIIHHUHI KAMPOK INAKAAQHTaH Ba TAlIKHAMI XHXATAQH
KaMpOK pacMUHAAIITHPHAraH GoIKa KYNrHHA TH3UMAAPH XaM MaBXKYyA,
By Tusumaap GupikaaaH tamkapu 6o3opra xupapH. bupska Ba 6upyka —
AaH TaliKapu OHA 6030pAapH yAapra TYAMK MOC KeAAAWTaH IapTHO —
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MaAap Ty3HIIHMHT 6up — 6HpAApHUAAH TeXHUKA 6Yiinya Ba aipumM GoLIKa
Gearnrapy 6maaH papx KMAYBYM YCYAAAPMHH HIIAAG YMKAM. MymTO3
(KAACCHK) aHbaHaAapra ara 6yAraH oHA OMp)KarapHAa HIUTHUPOKYH —
Aap ypTacupary GUTHMAAQp, OAATAR], OF3aK{ LIaKAAA KU aHA03a KOFO3
é3yBrapuHH €316, 6up — 6HUpUra TAKAMM 3THLI OPKaAu Ty3uraau. Cas —
AOAAPHHHTI 3A€KTPOH TeXHOAOTMAAAPHAAH (poriparaHaauraH QOHA GUp —
JKarapuaa OMTHM Ty3MAT@HAMTH XaKHAa ONlepalys 3aAHHMHT 601 [1po —
1eCCOPHAA (KOMIILIOTEPAR) Kakp 3THAaAM. BupikasaH Tauukapu 6030paa
6UTHMAAD OF3aKH (TeredOH OPKaAH, CY3AaLIYBAADHHU MAarHUT TaCMacura
€3u1u 6MAaH), TEeAEKC OPKAAH, HXTUCOCAALUTHPHATAH 3AEKTPOH TapPMOKAAD
opxaau Ty3urapu. lllyHn TabKHAAQLL )KOU3KY, OHTHMAAD KaM XOAAAPAA
MKKAaAd TOMOHAQH MKKHM TOMOHAAMa €3Ma XyXOKATHUHT MM30AAHMILM HYAU
OGHMAAH TY3HAAAH.

BuTUMHHHT OMpUMHYM GOCKMYM HATHMIKACHAA Xap OUp HIUTHPOKYH
TOMOHMAAH Y3AAPHHUHT GMTHMHMHT Ty3UATaHAUMTMHHU Ba YHUHT aCOCHUMH
KYPCaTKHYAAPHHH aKC 3TTUPYBYH HYKH XMCOG XYI)KIKATAAPH Ty3MAAAM.
KyAraHMAran GMTHM TY3HII TEXHOAOTHsicura xapab Gyaap KMMMAaTAU
KOFO3AAp OAAM — COTAMCH Oy#in4a IIapTHOMAAAPHUHT MM30AaHraH OAaHK —
AapH, onepauusirap AapTapAapHAAry €3yBaap, GPOKEePAUK Ba MakAep —
AMK €3yBAApPH, TPeHAEPAAPHUHT axGopoTaapy, 6axaprarad 6yiopT™Ma —
Aap OAaaHKrapuparn 6earunap, 6MTHMAap GyiHM4a KOHTpareHTAAPHHUHT
€3yBAAPH, TeAEKC XaMAa (hakC Ma’bAYMOTAAPUHUHT 6oCcManrapH, XUCo6O0T

' KOMIbIOTep hafArapHu Ba YAAPHUHT KOF03 60cMarapy GYAMILIN MYMKUH.

KuMMaTAU KOFO3AAP OAAM — COTAMCH GYitya 1apTHOMaAAPHHUHT Ty —
3MAMIIH MyPaKkab KOMIIAEKC OollepalMsAapHUHT GYyTYH cepuscH 6o —
AQHTaHMHH aHrAaTaau. By onepanusinap 6MTHM y3 HUXOsicMra eTryHra
KaAap — SbHM KUMMATAM KOFO3AAp XapHMAODHMHI KyAura yTuO, mya
MabAaFAapH 3ca, COTYBYMHHHT MXTHEPUIra MyTAAKO KeAUO TyIUTraH BaKT —
raya aMaAra OIUMPHAHIIN AO3HM. KMMMATAM KOFO3Aap OAAM — COTAMCH
GyiiHya IIapTHOMA TYy3MATaH KyH UKTHCOAMN apabuéraa T xapdu 6uran
GeArvaaHaaM (MHrAM3ua "trade" —OWTHM Cy3upAaH). BUTHMHMHT KOATaH
6ocknunrapy 6MpMyHYa KEMHUHPOK O6YAHO YTaau. YAap HUXOSICHra eTraH
KYH, 0AaTAQ, 6upuHuM Gockud KyHM — "T" KyHHM GMAQH MOC KEAaAu.
Mmucoa yuyH, arap 6uTHMHMHT 6ap4ya 60CKUYAApH LIAPTHOMA TY3UATA —
HUAQH CYHT YYHHYM HIIl KYHUAA TYAUK TyTamiaHraH 6yaca, y Xoapa 6u—
THM "T+ 3" KyHMA@ Tyraaraspu, Ae6 xucobaain KaGyA KMAKMHIaH.

BHTHMHUHT YMyMHI MyAAAQTH GEATMAQHMIIM KHMMAaTAM KOFO3Aap
6030pH MIUTHPOKYMAAPH YYYH MYXHUM axaMUATra 3ra, YyHKH OoIIKa
Llaxcra yTKasuAaéTraH KMMMAaTAM KOFO3AApra 3raAMK KHAHMII XYKYKH
YAQPHHHT SIHIH 3racura OAAM — COTAM GUTHMH Ty3HWAQAMIaH NMauTAA 3Mac,
Garku pakaTrHHa YHUHT G0KapUAMILM BAKTHAA YTaAM. YHraya GHUTHM —
HHHT 6ap4ya 60cKHYAApH MOGAHMAA YTKA3MARETTaH KUMMAaTAU KOFO3 —
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1I-6YNUM. KAMMATIIU KOFO3NAP EO30PU

HUHT 3racH cOTyBYM GYAKUG Koraau. YIIGy XOAaT KHMMATAM KOFO3 GHAAH
6HTMM Ty3u1l Ba YHU GakKapyill OpaCHAAr¥ AABpAa AUBUACHAAGPHHU TY —
AQIUra TYFPU KEAAAUTaH BAKTAQ aAOXHAA AOA3ApOAMK KacO 3Tapn, Ma-—
CaAaH, Ma3Kyp KHMMAaTAM KOFO3HMHT y3u GUAaH yHM HaBbGaTAaru 6ero —
HAAALITUPUIN (COTHIL, AAMAIUHMIL, COBFa KMAMIII Ba X.K.)ra AOUP KEHHHIH
onepanusi amMmaAra oumpuAa Gouinapu. ByHAAR XOAaTAQ AMBHAEHAAAD
OAMIII XYKYKAGPYW Ba KUMMATAH KOFO3ra 3raAMK KHAMIUAGH KeAHUO un —
KapHuraH GOLIKA XyKyKAapra COTyBYM 3raAMK KHAMIUIM AQBOM 3TaAH.

v Amanra owmpunaauras 6utum Gyiinda KypcaTkuinapHu Takkocnat
(nHrAu3suaaa trade comparison, trade matching)

By 0AAM —COTAM OHMTMMHHHMHI UKKMHYM G0CKWuMaup. Ymoby 6oc—
KUYHUHI Ba3du@arapy UIUTHPOKYMAAPra Ty3WATaH OWTHMMHMHI Ma3 —
MYH — MOXUSITUHH TYLIYHHAIIAATK 6apya TacoOANGHUI HXTHAOMAAPHH Tap —
TUOIa COAMIL UMKOHUSTHHM GepHIIAaH nbopat. By aitHukca 6UTHMAAD
OF3aKM €KU €3Ma XaTAap aAMalllyBH HYAM OMAAH Ty3HMAapMrad 6030pAaap
YYYH XKyAa MyXUMAMD. AliHaH 11y TU3UMAApPAA GUTUMAAry aipuM @apy —
AAPHU TypAMYa TYLIYHHII Ba TEXHUK XaTOAApra MyA KyHHII 3XTHMOAH
60p. BUTUMHUHT GMpPUHYM GOCKMYM TYraAA@HMIIHMAA TY3MATAH XYXK—
XKaTAap OMTUMHUHI HKKHHYM OOCKHYHAA (OMAAAGHMII YYyH Maxcyc
MabAYMOTHOMA XY>K)KAaTAAPHMHHM PACMHHAIITHPHUILITA XM3MaT KUAAAH.

BUTHUM TY3UAraHHAAH KeMHH TOMOHAAp YyIUOy KYIIMMYa TaKKOCAALl
é3Ma XyxOKaTAapy OHAAH aAMalIMIIIAApH Kepak. KaTop 6upsKa TH3HM —
Aapyaa OyHAAM XysoKaTtaap 6uAaH aaMaluui 6eBocUTa TOMOHAAD Yp —
TaCUAA aMaAra OIIMPHAMACA@H, 6aAKM TaKKOCAALl Y4yH Maxcyc MyA—
JKAQAAQHTaH TH3UM OPKaAH TALIKHUA 3THAAAM. ByHAQ# TH3UM Ba3udacu —
HU (hoHA GUPIKACHHUHT MabAyM GHp TapKUOHH Ty3HMAMacH éku Gupxka
OMAAQH JKHIIC ¥3apO XapakaT KMAYBYH XHCOO — KUTOO — KAMPHHI Tall—
KUAOTH Oa’kapHIuyd MYMKHH,

Ma3skyp GOCKMYAQ KOHTPAreHTAAp Y3AapMHMHTr (6MpHUHYM OGOCKHY
SKyHAQpUra Kypa pacMUMAALITHPHUATaH) MYKH XUCO0 XyXOKaTAApHHU
KOHTDPAreHTAAH OAMHIAH XYXOKaTAap OMAAH COAMIITHPaAM. Arap OyHaa
TaoByTAGP @HHKAAHMACa, TAKKOCAALL MIIAAPH aMaAra OIIMPHUATaH (Ty —
raAAaHraH) xucobAaHaAHM.

XankKapo aHpO3arap Ba MebépAap O6Mpka Ba OGMp)KaAaH TalKapu
TU3MMAAQPHUHT UIHHU TaKkKocAall "T+ 1" AaBpHAEGH KEUYHKTHPUAMAC —
AQH TYTAaAAQHBAWraH Tap3Ad TAlUKHMA 3THAMIIKHHM HasapAa TyTapd. By
BAaKT KOHTPAreHTAApra TOMOHAAp 3XTHMOAMM TapOBYTAAPHH AHHMKAAMN
OAMILAGPH, YAAPHH {3 BAaKTHAQ TY3aTHIUAAPH, OUTHMHU 6eKOop KHMAMII
KM YHUHT HXKPO 