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ВВЕДЕНИЕ

Экономика России, так же как и экономика других стран является 
составной частью мировой экономики. Посредством международных 
экономических отношений национальное хозяйство интегрируется 
в мировую систему производства и обмена благами, становится частью 
мирового рынка и его различных сегментов -  рынков товаров и услуг, 
фондовых и валютных активов, инвестиций и заемных денежных средств.

Экономистам, а также политологам, юристам и представителям 
многих других профессий необходимо комплексное представление о со
временной мировой экономике. Однако сформировать его самостоятель
но -  задача не из легких. Ведь сведения по населению, мировой торговле, 
фондовым рынкам, государственным финансам и т.п. представляются 
различными международными организациями, каждая из которых ис
пользует свои методики и форматы. В последние годы упрощению задачи 
способствует массовый перевод важнейших статистических источников 
в электронный формат и их размещение в открытом доступе в сети Ин
тернет. Но, чтобы этот фактор превратился в преимущество, пользова
тель должен знать, где и как получить ту или иную информацию. Притом 
что навигации по электронным ресурсам никто специально не учит.

Более того, наличие большого числа сайтов, предлагающих сведе
ния по различным аспектам мировой экономики и международных 
экономических отношений, не облегчает, а усложняет задачу поиска ка
чественной и надежной информации. Не редки случаи, когда экономи
ческий анализ строится на сведениях, почерпнутых с сайтов, которые 
поддерживаются общественными организациями или волонтерами. 
Понятно, что за достоверность подобных сведений никто не несет от
ветственности, а методика их получения, обработки и систематизации 
может не иметь ничего общего с международными стандартами.

Еще одна сложность, возникающая при работе с данными, связана 
с их грамотной интерпретацией. Экономисту важно не только знать 
цифры, но и понимать их экономический смысл, видеть за ними ре
альные процессы и явления. Именно такое отношение к статистике 
позволяет обнаруживать возникающие нарушения в механизмах функ
ционирования национального и мирового хозяйства, распознавать 
сигналы предстоящих кризисных явлений, отличать конъюнктурные 
факторы от фундаментальных.

Главная цель данного издания -  дать читателю общую количе
ственную оценку современной мировой экономики и международных 
экономических отношений, сориентировав при этом на грамотное ис
пользование профессиональных источников, которыми пользуются 
экономисты всего мира.



6 Введение

Материалы справочника сгруппированы в восемь предметных глав: 
«Население», «Трудовые ресурсы», «Валовой внутренний продукт», 
«Международная торговля», «Деньги и кредит», «Государственные фи
нансы», «Рынки капитала» и «Международные валютные отношения». 
Все главы построены по единой схеме. Преамбула раскрывает роль кон
кретного сегмента в мировой эконохмике и международных экономи
ческих отношениях и дает общий обзор используемых для его оценки 
параметров. Далее следует содержательная характеристика используе
мых показателей с объяснением методов их подсчета, интерпретацией 
эконОхМического содержания и указанием на возникающие при этОхМ 
проблемы. Следующий пункт -  сведения об используемых в междуна
родной и отечественной статистике единицах измерения. После этого 
предлагается развернутое описание важнейших и наиболее авторитет
ных источников данных с пошаговой инструкцией о том, как получить 
и перенести на персональный компьютер статистические массивы.

Наиболее крупный по объему раздел содержит таблицы, графики 
и диаграммы, дающее представление о состоянии, динахмике, струк
туре и основных тенденциях развития конкретного сегмента между
народных экономических отношений. Для формирования у читателя 
кохмплексного представления о предмете авторы максимально исполь
зовали возможности построения длинных динамических рядов -  на
сколько это позволяли данные хМеждународной статистики. Во многих 
случаях графики имеют 30 -  60-летний временной интервал. Особое 
хМесто в статистической части уделяется экономическим показателям 
России и стран СНГ. Каждая глава завершается аналитическим резюме, 
призванным сфокусировать внимание читателя на важнейших показа
телях, их соотношениях и динахмике. В заключении особо выделяется 
несколько цифр и фактов, полезных для запоминания.

Авторы благодарят декана факультета хмеждународных экономи
ческих отношений МГИМО МИД России профессора, д.э.н. Анатолия 
Васильевича Холопова за неустанную поддержку в процессе обсуж
дения и подготовки справочника, а также за в н шмате ль но е прочтение 
и рецензирование рукописи на ее финальном этапе. Искреннюю при
знательность хотелось бы выразить заведующехму кафедрой мировой 
эконохмики МГИМО, профессору, д.э.н. Александру Сергеевичу Була
тову за тщательную экспертизу рукописи и конструктивную критику. 
Множество важных идей авторы почерпнули в хХоде интенсивных дис
куссий с заведующей кафедрой учета, статистики и аудита МГИМО, 
профессором, к.э.н. Наталией Евгеньевной Григорук. Ценные захмечания 
и кОхМхМентарии по вопросахМ валютного рынка были высказаны глав
ным специалистом отдела Анализа и развития бизнеса Департамента 
валютного рынка ММ ВБ-РТС, к.э.н. Викторией Юрьевной Мишиной.



Глава 1

НАСЕЛЕНИЕ

Население -  активный участник экономической деятельности, т. е. 
отношений, складывающихся в процессе производства, обмена, рас
пределения и потребления благ. Благодаря труду работников и пред
принимателей создаются необходимые обществу товары и услуги. 
Они обмениваются на рынке, где население выступает как в роли 
покупателя, так и в роли продавца. Распределение благ происходит 
на уровне государства (посредством государственного бюджета), 
местных органов власти, отдельных предприятий и домохозяйств. Все 
члены общества, а не только занятые в производстве, ежедневно вы
ступают потребителями самых разнообразных благ.

Для экономического анализа наибольшее значение имеют такие ха
рактеристики населения, как общая численность, естественное движе
ние, а также распределение населения между городскими и сельскими 
поселениями.

Основные показатели и их экономический смысл

Общая численность населения рассчитывается по странам и ре
гионам в абсолютных показателях -  тысячах и миллионах человек. 
В экономике данный показатель используется для общей оценки эко
номического потенциала страны и емкости ее внутреннего рынка. 
В общем случае, чем больше население страны, тем больше масштабы 
ее экономической деятельности и потребления. Но эта зависимость 
не прямолинейна: на размеры производства и потребления также вли
яют производительность труда и уровень благосостояния.

Естественное движение населения (прирост или убыль) рассчиты
вается в единицах на 1000 человек (промилле) или в процентах. Эконо
мистам важно сопоставлять скорости прироста населения и ВВП. Если 
население растет быстрее, чем объем производимых в экономике благ, 
то общий уровень благосостояния снижается. Чтобы уровень благосо
стояния рос, прирост ВВП должен обгонять прирост населения (под
робнее см. Главу 2).

Доля городского населения в общей численности населения рассчи
тывается в процентах. Данный показатель свидетельствует о развитии 
процесса урбанизации, который, в свою очередь, тесно связан с уров
нем экономического развития и благосостояния. В бедных странах доля 
городского населения обычно ниже, чем в развитых странах с высоким
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душ евы м  доходом . О днако  вы сокая  доля городского  н аселени я в общ ей  
его чи слен ности  сам а по себе не свидетельствует о вы соком  уровн е д о 
ходов. Так, в Л ати н ской  А м ерике ок раи н ы  крупн ы х городов застроен ы  
лачугам и , где ю тятся сотни  ты сяч бедняков.

Единицы измерения

В стати сти ке н аселени я абсолю тны е п о казатели  обы чн о  р ассч и ты 
ваю тся в ты сячах  и м и ллион ах  человек, а отн оси тел ьн ы е -  в п роцен тах  
и п ром и лле (в расчете на 1000 человек).

Источники данных

ООН . «D em ograph ic Yearbook». А дрес в И нтернете: h ttp ://u n s ta ts . 
u n .o rg  Закладка «Statistical D atabases» (в верхней  строке слева). В ыбрать 
и з списка вн и зу  «D em ograph ic  Y earbook System», в откры вш ем ся  окне 
вы брать н у ж н ы й  год и здан и я. О тдельны е части  сп р аво ч н и к а  загр у ж а
ю тся в програм м ах  Excel, PD F  С п р ав о ч н и к  ц ели ком  загруж ается  в п р о 
грам м е PD F (об ъем  8 MB).

О сновны е сведения: чи слен ность  н аселения по о сн овн ы м  регионам  
и стран ам  мира; чи слен ность  м уж чи н  и ж енщ и н  по осн овн ы м  регионам ; 
абсолю тны й и отн осительн ы й  п ри рост  н аселения по странам ; городское 
население по стран ам , в озрастн ы м  группам  и полу; п лотн ость  н аселения 
по странам . В рем енной интервал: с 1950 г. по  н астоящ ее время.

ООН . «M on th ly  B ulletin  o f  S ta tistics» . А дрес в И нтерн ете  -  сайт 
О О Н ; h ttp ://u n s ta ts .u n .o rg . Закладка «Statistical D atabases» (в верхней  
строке  слева), вы брать  из сп иска вн и зу  «M onth ly  Bulletin o f  Statistics 
O nline», в откры вш ем ся  верхнем  левом  окне вы брать «Population», 
в верхнем  п равом  окне -  н аи м ен ован и е п оказателя , в н и ж н ем  окне -  
страны . Ч тобы  вы брать несколько  стран , н аж м и те  кл ави ш у  «Shift» 
и дви гай тесь  вн и з по списку.

С ведения: чи слен н ость  н аселени я по стран ам , рож даем ость  
и см ертн ость  (представлены  не все стран ы ).

Ю Н К ТАД . Э лект рон н ая  б а за  дан н ы х U N C T A D stat. А дрес в И н 
тернете: h ttp :/ /u n c ta d s ta t .u n c ta d .o rg . И з сп и ска  на п р аво й  сторон е  окна 
вы брать  «P opu la tion  an d  lab o u r force», а п отом  «Population» . У правлять 
п олуч ен н ы м и  стати сти ч ески м и  д ан н ы м и  следует п р и  п ом ощ и  стрелок, 
расп о л о ж ен н ы х  в стр о к ах  «M easure» и «Flow» н ад  табл и ц ам и  данны х. 
Все дан н ы е и м п орти рую тся  в ф орм ате  Excel п утем  н аж ати я  со о тв е т 
ствую щ его  зн ачка, р асп ол ож ен н ого  над загол овк ом  таблицы .

С ведения: общ ая чи слен н ость  н аселения, доля городского населе
н и я  по групп ам  стран  (разви ты е, р азви ваю щ и еся , н аим енее развиты е),

http://unstats
http://unstats.un.org
http://unctadstat.unctad.org
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географ ическим  реги он ам  и осн овн ы м  стран ам . В рем енной  и нтервал: 
с 1950 по 2100 г. (п рогноз).

МВФ « World Econom ic Outlook». Адрес в И нт ернет е: http://w ww .im f. 
org. Закладка -  вверху справа «Data and statistics», далее вы брать из списка 
в центре страницы  «W orld econom ic outlook databases (W EO )», выбрать п о
следний выпуск издания. Под заголовком «D ow nload W EO  data» вы брать 
категорию запраш иваем ы х данны х -  по странам  или по группам стран.

Далее о тк р о ется  список стран , пом ечен н ы х галочкам и . П ри вы боре 
всех стран  следует н аж ать  кн оп ку  «Select all». П ри вы боре одной или 
нескольких стран  сн ачала н адо  убрать  п роставл ен н ы е галочки , н аж ав 
кнопку «C lear all», а п отом  отм ети ть  в ы б ран н ы е п о зи ц и и . Так ж е сле
дует дей ствовать  п ри  дальн ей ш ем  в ы боре  п оказателей  и врем енн ого  
п ром еж утка данны х. П олученная  табл и ц а загр у ж ается  в п рограм м е 
«Excel» п ри  н аж ати и  кн оп ки  «D ow nload», расп ол ож ен н ой  вверху  или 
внизу списка данны х. В базе дан н ы х п редставлен а общ ая  чи слен ность  
населения п о  стран ам  и регионам .

С ведения: общ ая  чи слен ность  н аселени я п о  стр ан ам  и группам  
стран  с 1980 по 2016 г. (прогноз).

Росст ат . Ф едеральная служба государст вен н ой  ст ат ист ики  
Российской Ф едерации. Адрес в И нт ернет е: h ttp ://g k s .ru .

На главной  стр ан и ц е  в разделе «О ф и ц и ал ьн ая  стати сти ч еская  
и н ф орм ац и я»  вы брать  «Н аселение» и далее «дем ограф ия». Н а вновь 
откры той  стр ан и ц е  п о яв ятся  осн овн ы е стати сти ч ески е  показатели  
по чи слен ности  и дви ж ен и ю  населения. Здесь такж е м ож н о  п рочи тать  
м етодологические п оясн ен и я  к стати сти ч ески м  расчетам . Н а этой  с т р а 
нице отраж аю тся  такж е осн овн ы е п уб л и кац и и  по дем ограф ической  
статистике Российской  Ф едерации.

Статистика
Таблица 1.1.

Население мира в 1950—2010 гг., млн человек

1950 г. 1960 г. 1970 г. 1980 г. 1990 г. 2000 г. 2010 г.

Азия 1402.9 1694,0 2125.4 2622.6 3178.8 3698.3 4164.3

А фрика 227.3 285.0 366.8 482.2 638.7 819.5 1022.2

Европа 547.5 604,5 656.2 693.1 721.0 726.6 738.2

Северная А мерика 171.6 204.3 231.3 254.1 282,7 318.7 344.5

О кеания 12.8 15.9 19.6 22.9 26.9 31.2 36.6

Ю жная н Ц ентрапьная 
Америка

167.3 219,7 286.5 362.7 442.3 521.2 590.1

Всего 2529,3 3023,4 3685,8 4437,6 5290,5 6115,4 6895,9

Источник: D em ographic Yearbook. U nited N ations. 2009-2010.

http://www.imf
http://gks.ru
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Рисунок /.1
Население мира в 1950—2010 гг., млн человек
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Источник: Demographic Yearbook, United Nations, 2009-2010.
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Рисунок 1.2
Географическая структура населения мира в 2010 г.,%
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Источник: рассчитано на основе публикации Demographic Yearbook, United Nations,
2009-2010.
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Таблица 1 .2

Географическая структура населения мира в 1950-2010  гг.,%

1950 г. 1960 г. 1970 г. 1980 г. 1990 г. 2000 г. 2010 г.

Всего 100 100 100 100 100 100 100

Азия 55,5 56,0 57,7 59,1 60,1 60,5 60.4

Африка 9,0 9,4 10,0 10,9 12,1 13.4 14.8

Европа 21,6 20,0 17,8 15,6 13,6 11,9 10,7

Океания 0,5 0,5 0,5 0.5 0,5 0,5 0,5

Северная Америка 6,8 6,8 6,3 5.7 5,3 5,2 5,0

Южная и Нейтральная 
Америка

6,6 7,3 7,8 8,2 8,4

•ооо 8,6

Источник:рассчитано на основе публикации Demographic Yearbook, United Nations, 
2009-2010.

Таблица 1.3

Среднегодовые темпы прироста населения мира в 1950—2010 гг.,%

19
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0
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-1
97

0

19
71

-1
98

0

19
81

-1
99

0

19
91

-2
00

0

20
01

-2
01

0

Океания 2.2 2.1 1,6 1,6 1,5 1.3

Северная Америка 1,8 1,3 1 1.1 1,2 0.9

Южная
и Центральная 2.8 2.7 2.4 2 1.6 1.2
Америка

Европа 1 1.1 1 0,4 0.1 0.1

Африка 2,3 2.6 2,8 2,9 2.5 2.4

Азия 1,9 2.3 2,1 2 1.5 1,2

Всего 1,8 2 1,9 1,8 1,5 1,2

Источник: рассчитано на основе публикации Demographic Yearbook. United Nations. 
2009-2010.

Таблица 1 .4

Страны с населением свыше 50 млн человек, 2010 г.

Место Страна
Млн

человек
Место Страна

Млн
человек

1 Китай 1341 13 Вьетнам 88

2 Индия 1190 14 Эфиопия 84
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Таблица  / .^ (о к о н ч а н и е )

Место Страна Млн
человек Место Страна Млн

человек
3 США 309 15 Германия 81

4 Индонезия 237 16 Египет 77

5 Бразилия 193 17 Иран 74

6 Пакистан 171 18 Турция 71

7 Бангладеш 164 19 Демократическая 
Республика Конго

70

8 Нигерия 156 20 Таиланд 63

9 Россия 142 21 Франция 62

10 Япония 127 22 Великобритания 62

11 Мексика 108 23 Мьянма 61

12 Филиппины 94 24 Италия 60

Источник: IMF, World Economic Outlook Database, September 2011.

Рисунок 1.3
Среднегодовые темпы прироста населения мира 

в 1950-2010 гг.,%

Источник: рассчитано на основе публикации Demographic Yearbook, United Nations, 
2009-2010.
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Таблица 1.5

Население стран СНГ в 1992—2010 гг., млн человек

Страна 1992 г. 2000 г. 2005 г. 2010 г. Индекс 2010 г., 
1992= 100

Россия 148,8 144,8 143,5 142,9 96

Украина 51,9 48,7 46,7 45,7 88

Узбекистан 21,4 24,9 26,4 28,2 131

Казахстан 17,0 14,9 15,1 16,4 96

Беларусь 10,2 10,0 9,8 9,4 92

Азербайджан 7,5 8,1 8,6 9,0 120

Таджикистан 5,5 6,2 6,9 7,6 138

Кыргызстан 4,5 4,9 5,1 5,4 120

Туркменистан 3,9 4,6 5,0 5,4 138

Молдова 4,4 3,6 3,6 3,5 79

Армения 3,5 3,2 3,2 3,2 91

Источник: IMF. World Economic Outlook Database, September 2011.

Рисунок 1.4
Население России в 1989—2015 гг., млн человек

Примечание. 2010-2015 гг. -  оценка МВФ.
Источник: IMF, World Economic Outlook Database, October 2010.
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Таблица 1.6
Естественное движение населения в некоторых странах в 2008 г.

Число родившихся 
на 1000 человек 

населения

Число умерших 
на 1000 человек 

населения

Естественный 
прирост 

на 1000 человек

Страны с наибольшим естественным приростом населения

Б уркина-Ф асо 46.1 11,9 34,2

М алави 37,9 10,0 27,9

Гватемала * 28,3 5.4 22.9

Египет 27,3 6,1 21.1

Кувейт 21.9 2,3 19,6

Ботсвана * 26.0 6.7 19,3

П акистан  ** 25.6 6,8 18.8

М онголия 24.0 5,8 18.2

Венесуэла ** 22,4 4,3 18.1

К ы ргызстан 25,1 7,4 17,7

И зраиль 21.5 5,4 16,1

Страны с наибольшей естественной убылью населения

Украина 11,0 16,3 -  5,3

Сербия 9.4 14,0 -  4,6

Болгария 10,2 14,5 -  4,3

Венгрия 9,9 13,0 - 3 ,1

Л атвия 10,6 13,7 - 3 ,1

Беларусь 11.1 13,8 - 2 ,7

Литва 10,4 13,1 - 2 .6

Россия 12,1 14,6 - 2 ,6

Германия 8.3 10,3 - 2 .0

Хорватия 9.9 11.8 -  1.9

Некоторые страны Группы 20

СШ А ** 14.3 8.0 6.3

А ргентина ** 17.8 8.0 9.8

Китай ** 12.0 6.9 5.1

Япония 8.7 9.1 - 0 .4

Республика Корея 9.4 5.0 4.4

Тур и ия 17.8 6.4 11.4

Ф ранция 12.8 8.6 4,2

И талия 9.6 9.7 -0 .1

В еликобритания 12.4 9.4 2.9
Австралия 13,8 6.7 7.1

Примечания. * 2006 г., ** 2007 г
Источник: D em ographic Yearbook. U nited N ations, 2009.
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Таблица 1. 7

Городское население в некоторых странах мира

Страна Год
---

---
---

---
---

---
-
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Страна Год
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ь,
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че

л

До
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го

ро
дс
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го
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се
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я,

%

А З И Я А Ф Р И К А

Япония 2005 128 86.3 М арокко 2007 31 56,4

Республика
Корея 2005 47 81.5

К амерун 2004 17 53,4

Иран 2008 73 70.2 Ю АР 2002 46 52,4

Ирак 2007 30 66,5 Египет 2008 75 42,9

Турция 2000 68 64,9 М али 2007 12 33,1

М алайзия 2008 28 63,5 М озам бик 2005 19 31,0

Сирия 2008 20 53,5 Зимбабве 2008 12 28,8

Китай 2007 1325 45,3 М адагаскар 2004 17 24,6

Индонезия 2005 213 43,1 К ения 2005 35 17,6

П акистан 2008 162 35,3 Э ф иопия 2008 79 16,7

Таиланд 2008 66 30.8 Уганда 2008 30 14.8

Индия 2008 1150 29.4 М алави 2008 14 13.8

Вьетнам 2008 85 29,0 Е В Р О П А

Йемен 2007 21 29,0 Бельгия 2007 11 98,6

Бангладеш 2008 145 25,4 В еликобритания 2001 59 80,0

Афганистан 2006 23 21,5 Ф ранция 1999 60 76.1

Ш ри-Л анка 2001 17 14.6 Чехия 2008 10 73.8

Непал 2001 23 13,9 Россия 2008 142 73,1

А М Е Р И К А Греция 2001 11 72.8

Аргентина 2008 40 90,9 У краина 2008 46 68,3

Венесуэла 2008 28 88.0 Венгрия 2008 10 67,8

Чили 2008 17 86.9 Н идерланды 2008 16 66,1

Бразилия 2000 170 81.2 И спания 2001 41 66,0

Канада 2006 32 80,2 П ольш а 2007 38 61,3

СШ А 2000 281 79,0 Румы ния 2008 22 55,0

М ексика 2008 107 77,0 П ортугалия 2001 10 37,7

Куба 2008 11 75.4 О К Е А Н И Я

Колумбия 2008 44 75,1 А встралия 2008 21 81.8

J le p y 2008 29 72.9

Боливия 2008 10 65,6

Эквадор 2008 14 65,1

Источник: Demographic Yearbook, United Nations, 2009.
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Основные положения

•  В 2011 г. население м и р а  со став и л о  7 м лрд  человек.
•  В А зии  п р о ж и вает  60% н аселени я Зем ли . Н а А ф ри ку  п риходится  

15%, на А м ерику  -  14% и на Е вроп у  -  11%. Н а п р о тяж ен и и  в торой  
п олови н ы  XX и в начале XXI в ек а  доля А зии, А ф ри ки  и Л ати н 
ской А м ерики  в н аселени и  Зем ли  увели чивалась . Д оля Е вроп ы  
сократилась  вдвое, а С еверн ой  А м ерики  -  в п о лто р а  раза.

•  В целом  р о ст  н аселени я Зем ли  зам едляется . В 2000-2010  гг. сред 
ние тем п ы  п р и р о ста  со став и л и  1,2% в год по сравнен ию  с 2,0% 
в 1961-1970  гг.

•  Д есять круп н ей ш и х по населению  стр ан  мира: К итай , И н д и я , 
СШ А, И н д он ези я , Б р ази л и я , П аки стан , Б англадеш , Н и гери я , 
Р оссия и Я пония.

•  Россия зан и м ает  9-е м есто  в м и ре  по чи слен н ости  н аселени я. О д
н ако  ее население п остепен но  сокращ ается . В 2010 г. оно со ста 
вило  142 м лн  человек  по сравн ен и ю  со 149 млн человек в 1992 г.

•  В С Н Г круп н ей ш и м и  по населению  являю тся: Россия, У краина, 
У збекистан и К азахстан . Н аселение растет  в ази атски х  с т р а 
нах (Т уркм енистане, У збекистане, Т адж ики стане, К ы ргы зстане 
и А зербай дж ан е), н о  сокращ ается  в европ ей ски х  (России, У кра
ине, М олдове, Б еларуси) и в А рм ении .

•  Д ля б ол ьш и н ства  стран  Е вроп ы  и А м ери ки  х арак терн а  вы сокая  
доля городского  н аселени я в его общ ей  чи сл ен н ости  (65-90% ). 
В стран ах  А зии , кром е Я п он и и  и Республики  К ореи, этот п о к а з а 
тель колеблется  от 14 до 65%, а в А ф рике -  от 14 до 55%.

Полезно запомнить:
Население мира -  7 млрд человек (2011).

Азия -  60%, Африка -  15%, Америка -  14%, Европа -  11%.

Среднегодовой прирост населения мира (2000-2010) -  1,2%.

Население России (2010) -  142 млн человек, 9-е место в мире.

Доля России в населении мира -  2,1%.
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ТРУДОВЫЕ РЕСУРСЫ

М асш таб ы  эк о н о м и ч еск о й  д е я т е л ь н о с т и  к о н к р е т н о й  ст р ан ы  или  
регион а н ап р я м у ю  за в и с я т  от  тр у д о в ы х  р есу р со в , которы е, в свою  
очередь, о п р ед ел яю тся  о б щ ей  ч и сл ен н о сть ю  н асел ен и я  и его  в о з 
растн ы м  с о став о м . В о б щ ем  случае  ч ем  б о л ьш е  н аселен и е т р у д о 
сп особн ого  в о зр аст а , тем  б ол ьш е и т р у д о в ы е  ресу р сы . В месте с тем  
чи слен ность  л и ц , за н я т ы х  в эк о н о м и к е , за в и с и т  от  с т р у к т у р ы  п р о 
и звод ства  и т р а д и ц и й  (н ап р и м ер , средн его  в о зр а с т а  н ач ал а  и о к о н 
чан и я т р у д о в о й  д ея тел ьн о сти , с теп ен и  э к о н о м и ч еск о й  а к т и в н о с т и  
ж енщ и н  и т .п .)  Б е зр а б о ти ц а  не то л ьк о  со к р ащ ает  чи сл о  л и ц , п р о 
и звод ящ и х  т о в а р ы  и услуги , но и со зд ает  д о п о л н и тел ьн у ю  н агр у зк у  
на го су д ар ств ен н ы й  бю дж ет в ви д е  в ы п л аты  п о со б и й  и с н и ж ен и я  н а 
логовы х п о сту п л ен и й .

Основные показатели и их экономический смысл

Т рудосп особ н ое н аселен и е (англ. -  w o rk in g -ag e  p o p u la tio n )  -  н а с е 
ление в тр у д о с п о с о б н о м  в о зр асте . П о м ето д о л о ги и  М еж д у н ар о д н о й  
о р ган и зац и и  тр у д а , к т р у д о с п о с о б н о м у  н асел ен и ю  о т н о с я т с я  л и ц а  
в в о зр аст е  от 15 до  64 л ет  в к л ю ч и тел ьн о . В Р о сси и  т р у д о с п о с о б н ы й  
в о зр аст  о п р ед ел ен  как  1 6 -5 4  л ет  д л я  ж е н щ и н  и 1 6 -5 9  лет д л я  м у ж 
чин. Ч и сл ен н о ст ь  т р у д о с п о с о б н о го  н асел ен и я  п о л о ж ен а  в о сн о ву  
р асч ета  э к о н о м и ч еск и  а к т и в н о г о  н асел ен и я .

Э коном ически  а к т и вн о е  население, или р а б о ч а я  сила  -  (англ. -  
econom ically  active p o pu la tion , lab o u r force) -  население, которое  п р ед 
лагает свой  труд  для п р о и зв о д ств а  то варов  и услуг. Э кон ом и чески  
активное население п одсч и ты вается  отдельн о для  каж дой  в о зр астн о й  
группы  и пола, а  такж е для  стран ы  или  регион а в целом . О но состои т 
из двух категори й : зан яты е и безработн ы е.

Зан я т ы е в эконом ике (англ. -  em ployed) -  лица, которы е в р а с 
см атриваем ы й п ери од  вы п ол н ял и  оплачи ваем ую  р аб о ту  по н ай м у  или  
Другую работу, п ри н осящ ую  доход. К зан яты м  такж е отн осятся : в р е 
менно отсутствую щ и е н аем н ы е р аб о тн и к и  (н ап рим ер, н аходящ иеся  
в отпусках); лиц а, вы п олняю щ и е вспом огательную  р аб о ту  на сем ейны х 
п редп риятиях ; лиц а, п р о и зв о д ящ и е  на дом у товары  и услуги, п р ед н а
значенны е для  реал и зац и и .

Б е зр а б о т н ы е  (англ. -  u n e m p lo y e d ), п о  с та н д а р та м  М е ж д у н а 
р од н ой  о р г а н и за ц и и  труда, э т о  л и ц а  в т р у д о с п о с о б н о м  в о зр а с те ,
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к о то р ы е  в р а с с м а т р и в а е м ы й  п ери од  с о о т в е т с т в о в а л и  всем  трем  к р и 
тери ям :

•  не им ели  р аботы  (доходного зан яти я);
•  зан и м ал и сь  поиском  работы  (об ращ ал и сь  в служ бы  зан ято сти , 

и сп ол ьзовал и  или  п ом ещ али  о б ъ я вл ен и я  в печати , лично о б р а 
щ али сь к работодателям , п р ед п р и н и м ал и  ш аги к ор ган и зац и и  
собствен н ого  дела);

•  бы ли  готовы  п р и сту п и ть  к работе.

У чащ иеся, студенты , п енси он еры  и и н вал и д ы  учи ты ваю тся  в каче
стве безработн ы х, если они  зан и м аю тся  п оиском  работы  и готовы  п р и 
ступ ить к ней.

У ровен ь  э к о н о м и ч е с к о й  а к т и в н о с т и  н а с е л е н и я  (англ. -  ac tiv ity  
rate, lab o u r force p a rtic ip a tio n  rate) -  о тн о ш ен и е  ч и сл ен н о сти  э к о н о 
м и ч еск и  ак ти в н о го  н асел ен и я  к общ ей  чи сл ен н о сти  н аселен и я, р а с 
сч и тан н о е  в п р о ц ен тах . Д ан н ы й  п о казател ь  ш и рок о  и сп о л ьзу ется  
в стати сти к е  труда. Он п о зв о л я ет  оц ен и ть , какая  дол я  н асел ен и я  
(в дан н ой  п о л о в о зр астн о й  групп е) го то ва  зан и м ат ься  п р о и зв о д ств о м  
то вар о в  и услуг.

У ровень б е зр а б о т и ц ы  (а н гл .-  u nem p loym en t rate) -  отнош ение 
чи слен ности  безработн ы х  к чи слен ности  экон ом и чески  активного  н а 
селения, рассч и тан н ое  в процентах . У ровень безработи ц ы  п оказы вает, 
какая доля людей, готовы х работать, не им еет такой  возм ож н ости . 
В ажно зап ом н и ть , что уровень  безработи ц ы  р ассч и ты вается  и м енно 
п о  отнош ению  к экон ом и чески  ак ти вн ом у  населению  (рабочей  силе), 
но не ко всем у трудосп особн ом у  населению  (куда такж е вклю чаю тся 
старш еклассни ки, студенты , дом охозяйки , р ан тье  и др.)

У ровень б езр аб о ти ц ы  находится в тесной  зави си м ости  от ф азы  
экон ом и ческого  цикла. В ф азе  п одъем а б езр аб о ти ц а  сокращ ается . С н а 
ступ лен и ем  ф азы  к ризиса  она н ачи нает  расти , а в ф азе деп ресси и  д о 
стигает м акси м ум а. В ф азе ож и вл ен и я  создаю тся  новы е рабочи е м еста, 
и у ровен ь  безраб оти ц ы  сн и ж ается  (Рис. 2.4.).

Н екоторы е стран ы  (в осн овн ом  из чи сла разви ваю щ и хся) не п р е д 
ставляю т сведений  о чи слен ности  и уровн е  безработи ц ы . С реди г о с у 
дарств  С Н Г к н им  отн осятся  Т уркм ени стан  и У збекистан.

Единицы измерения

Ч и слен н ость  трудосп особн ого  н аселени я -  зан яты х  и б езр аб о т 
ных -  р ассч и ты вается  в абсолю тны х вели чин ах  -  ты сячах  и м и ллион ах  
человек. Для оп ределен ия доли  той или и ной  группы  населения в его 
общ ей чи слен н ости  и спользую тся п роцен ты .
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Источники данных

МОТ. Э лект рон н ая  б аза  дан н ы х LABORSTA. А дрес в И нтернете: 
h ttp ://laborsta .ilo .o rg . И з списка в ц ен тр е  стр ан и ц ы  под заголовком  
«Statistics by topic» вы брать  «E m ploym ent» или  «U nem ploym ent» . В с о 
ответствую щ ем  разделе вы брать  н у ж н ы й  показатель, а затем  в новы х 
окош ках -  реги он ы  (стран ы ) и годы.

О сновны е сведения: общ ая чи сл ен н ость  зан яты х; ч и сл ен н ость  з а 
няты х по вид ам  зан ято сти  и секторам  экон ом и ки ; общ ая  чи слен ность  
безработны х и у р о в ен ь  безработи ц ы , в том  числе среди  м уж чи н  и ж е н 
щин; количество  отр аб о тан н ы х  часов; п очасовы е зараб отки . В рем енной  
интервал: с 1969 г. по  настоящ ее в р ем я  (по отдельны м  стран ам  им ею тся 
значительны е п ропуски )

Ю НКТАД. Элект ронная база данны х UNCTADstat. Адрес в И нтер
нете: h ttp ://unctadstat.unctad.org. И з списка на правой стороне окна выбрать 
«Population and labour force», а  потом  «Labour force and  employment». Данные 
представлены по группам стран (развитые, развиваю щ иеся, наименее р а з 
витые) и по географическим регионам. Управлять полученны ми статисти
ческими данны м и следует при помощ и стрелок, расположенны х в строках 
«Measure» и «Flow» над таблицами данных. Все данные импортирую тся 
в формате програм мы  «Excel» путем наж атия соответствую щ его значка, 
расположенного над заголовком таблицы.

О сновны е сведения: общ ая  чи сл ен н ость  рабочей  силы , ч и сл ен 
ность зан яты х  в сельском  хозяй стве , доля ж ен щ и н  в рабочей  силе 
в 1980-2020 гг.

М В Ф  «W orld  E conom ic O utlook». Адрес в И нт ернет е: h ttp ://w w w . 
im f.org. Закладка вверху  сп рава  «D ata and  statistics», далее вы брать  
из списка в ц ен тре  стр ан и ц ы  «W orld econom ic  ou tlook  databases (W EO )», 
вы брать п оследн ий  вы п уск  и здан и я. Под заголовком  «D ow nload  W E O  
data» вы брать  категорию  зап р аш и ваем ы х  дан н ы х -  по стр ан ам  или  
По группам  стран .

Д алее о тк р о ется  список стран , пом ечен н ы х галочкам и . П ри вы боре 
всех стр ан  следует н аж ать кн оп к у  «Select all». П ри  вы боре одной  или  
нескольких стран  сначала надо  убрать  п роставл ен н ы е галочки , н аж ав 
кнопку «Clear all», а п отом  отм ети ть  вы бран н ы е п ози ц и и . Так ж е сле
дует д ей ствовать  при  дальн ей ш ем  вы боре показателей  и врем енн ого  
пром еж утка дан н ы х. П олученная  табл и ц а загруж ается  в п рограм м е 
«Excel» при н аж ати и  кноп ки  «D ow nload», расп олож ен ной  вверху  или  
внизу списка данны х. М етодика расч ета  п оказателей  излож ен а в п р и 
м ечании  (кн опка «Notes»).

С ведения: общ ая  чи слен ность  зан яты х , уровен ь  безработи ц ы  в о т 
дельных стран ах  и группах стран . В рем енной  интервал : 1980-2016  гг.

http://laborsta.ilo.org
http://unctadstat.unctad.org
http://www
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Год, с к оторого  начи нается  п рогн оз М ВФ , ук азы вается  в верхнем  п р а 
вом  углу получен ного  доклада.

Р осст ат . Ф едеральная служ ба государст вен н ой  ст ат ист ики  
Российской Ф едерации. Адрес в И нт ернет е:  h ttp ://g k s .ru . Н а главной  
стран и ц е  в разделе «О ф и ц и ал ьн ая  стати сти ч еская  и н ф орм ац и я»  в ы 
брать «Н аселение», а затем  -  «Зан ятость  и зар аб о тн ая  плата». Д алее 
вы брать  «Зан ятость  и безработи ца» . Н а вновь откры вш ей ся  стр ан и ц е  
п о яв ятся  осн овн ы е стати сти ч ески е п оказатели  по чи слен ности  э к о н о 
м и чески  ак ти вн ого  населения, зан яты м , б езр аб о тн ы м  и  т. д. Здесь такж е 
п редставлен ы  м етодологи чески е п оясн ен и я  к стати сти ч ески м  р а с ч е 
там. В низу дан н ой  стран и ц ы  отраж аю тся  такж е осн овн ы е п убли кац и и  
по труду  и зан ято сти  в России.

Статистика
Таблица 2.1

Возрастная структура населения мира но основным регионам в 2010 г.,%

до 15 лет 1 5 -6 4  лет 65 лет 
и старше

Мир всего 27.4 65.1 7.4

А фрика 40.6 56,0 3.4

Ю жная и Ц ентратьная Америка 28.5 64.8 6.6

Северная А мерика 20.1 67.2 12.7

Азия 26.9 66,6 6.5

Европа 15.5 68.4 16.1

О кеания 24.5 65.0 10.5

Источник: составлено по Dem ographic Yearbook. U nited N ations. 2011.

Рисунок 2.1
Возрастная структура населения мира но основным регионам в 2010 г.,%
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Источник: составлено по Dem ographic Yearbook. United N ations. 2011

http://gks.ru
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Таблица 2.2

Уровень экономической активности населения в 2011 г.,%

Возраст.
лет

Весь
мир

Развитые
страны

Развива
ющиеся
страны

Россия Франция США Индонезия

15—19 35.9 28.2 37,0 17,8 16.1 40.2 35.6

2 0-24 66.3 67.1 66.2 65,8 62.3 74.3 68.7

2 5-29 78.4 83,5 77,4 84.0 86.9 83,1 74.6

30—34 81.5 85,1 80,8 88,4 89.6 83.6 75,3

3 5-39 83.7 85.8 83.2 89,7 90,4 83.8 78.1

4 0 -4 4 83.7 87.1 82,9 96,4 90.3 84.3 79.8

4 5-49 81,8 85,6 80.6 92,1 89.7 83,3 80,5

5 0-54 75,4 80.7 73,6 82,8 85,5 80,4 78.4

55-59 64,6 66,7 63,8 60,5 59.2 73.1 72,6

6 0-64 46,3 41.5 48.4 29,1 17 54.1 61.4

65+ 19,5 10.9 24.9 6,1 1.5 16.8 39.7

Источник: LABORSTA -  электронная база данных Международной организации труда.

Рисунок 2.2

Уровень экономической активности населения в развитых, 
развивающихся странах и в России в 2011 г.,%

100
□ Развитые стааны

15-19 20-24 25-29 30-34 35-39 40Щ4 45-49 50-54 55-59 60-64 65+

Источник: LABO RSTA  — электронная база данных Международной организации труда.
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Таблица 2.3

Уровень безработицы в некоторых странах мира в 2011 г. (оценка МВФ)

Страна % Страна %
Страны с уровнем безработицы выше 10%

М акедония 32.2 Э стония 13,5

С вазиленд 30,0 Д ом и н и кан ская Республика 13,5

Б осния и Герцеговина 27.6 С ловакия 13,4
ЮАР 24,5 Судан 13,4

И спания 20,7 И ордания 12,5
Сербия 20,5 Я м айка 11,6
Греция 16,5 А лбания 11,5
Грузия 16,2 К олумбия 11,5
Л атвия 16,1 Венгрия 11.3
Л итва 15,5 Белиз 10,9

Тунис 14,7 Турция 10,5

И рландия 14,3 С аудовская Аравия 10,5
Багамские О строва 13,7 П ортугалия 12,2

Страны с уровне v безработицы ниж е 4%
Бруней 3,7 С ингапур 2.2

Н орвегия 3,6 Кувейт 2.0

Ш вейцария 3.5 Таиланд 1.2
Республика К орея 3,3 Беларусь 0,7

М алайзия 3,2 Узбекистан 0,2
М онголия 3,0

Некоторые страны Группы 20
Ф ранция 9,5 И ндонезия 6,8
СШ А 9.0 Б разилия 6.7

И талия 8.2 Германия 6.0
Канада 7.7 А встралия 5.0
В еликобритания 7.6 М ексика 5,0
Россия 7,3 Я пония 4.9
А ргентина 7.2 Китай 4,0

Источник: IMF. World Econom ic Outlook D atabase, January' 2012.

Таблица 2.4

Уровень безработицы в странах СНГ в 1995-2011 гг.,%

1995 г. 2000 г. 2005 г. 2008 г. 2010 г. 2011г.

А рмения 6,7 11.7 8,2 6,3 7.0 7,0

Азербайджан - — 7,6 6,1 6,0 6,0

Беларусь 2,9 2.1 1.5 0,8 0.9 0,7

Казахстан 11.0 12.8 8.1 6,6 7,8 5,7

Кыргызстан 5.7 7.5 7.2 5.1 5.6 8,4

Мо.лаова 14,4 8,5 7.3 4,0 7,5 7,3
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Таблица 2 .4 (окончание)

1995 г. 2000 г. 2005 г. 2008 г. 2010 г. 2011 г.

Россия 8,5 10,6 7,6 6,4 7,5 7,3

Украина 14,8 11,5 7,2 6,4 8.8 7,8

Узбекистан 0,3 0,4 0,3 0,1 0,2 0,2

Источник: IMF, W orld Econom ic O utlook D atabase, January 2012.

Рисунок 2.3
Уровень безработицы в России в 1992—2011 гг.,%
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Источник: IMF, World Econom ic Outlook D atabase, January' 2012.

Рисунок 2.4
Прирост ВВП и уровень безработицы в странах еврозоны в 1994-2012 гг.
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Основные положения

•  В трудосп особн ом  в озрасте  н аходи тся  65% н аселени я Зем ли. 
Н аиб олее н и зк и й  показатель д ем он стри рует  А ф ри ка  (56%) вви д у  
в ы сокой  доли  н аселени я в во зр асте  до  15 лет (41% ). С ам ы й  в ы 
соки й  п роц ен т  н аселени я в трудосп особн ом  в озрасте  -  в Е вропе 
и С еверн ой  А м ерике (67-68% ), однако  там  вы сока доля лиц  
старш е 65 лет (со о тв етствен н о  16 и 13%).

•  У ровень экон ом и ческой  ак ти в н о сти  н аселени я зави си т  от в о з 
растн ой  группы . В в озрасте  2 5 -5 4  лет со б ств ен н ы й  и сто ч н и к  до 
хода им ею т 75-85%  л и ц  обои х полов. В разви ваю щ и хся  стран ах  
лю ди р ан ьш е н ачи наю т и п озж е зак ан чи ваю т трудовую  д еятел ь
ность , чем  в развиты х.

•  У ровень б езраб оти ц ы  н ап рям ую  зави си т от стади и  эко н о м и ч е
ского  ц икла. В последние годы  он р о с  вследствие м и р о во го  э к о 
н ом и ческого  кризиса. С ам ая вы сокая  б езр аб о ти ц а  отм ечалась 
в 2011 г. в М акедон и и  (32%). В нескольки х  европей ских  с т р а 
нах -  И сп ан и и , Л атвии, С ерби и , Л итве и Греции -  он а  со ставлял а 
15-20% . С ам ая  н и зк ая  б езр аб о ти ц а  (не более 2%) наблю далась 
в У збекистане, Беларуси, Т аиланде и Кувейте.

•  В России  сам ая  вы сокая  безр аб о ти ц а  отм ечалась  в 1999 г. -  13%. 
Далее он а постепен но  сн и ж алась  и дости гла м и н и м ум а в 6% 
в 2007 г. В 2010 г. она вновь увели ч и л ась  до 8%. В стран ах  СНГ, 
кром е Беларуси  и  У збекистана ур о в ен ь  б езр аб о ти ц ы  составлял  
в 2010 г. от 6 до 9%.

Полезно запомнить:
В трудоспособном возрасте (15-64 лет) находится 65% населения мира.

К экономически активному населению относится 75-85% граждан 
в возрасте 24-54 лет.

В 2011 г. в большинстве стран Группы-20 безработица составляла 5-10% 
экономически активного населения.

В России безработица в 2011 г. составляла 7,3%, 
по сравнению с 13% в 1999 г.



Глава 3

ВАЛОВОЙ ВНУТРЕННИЙ ПРОДУКТ

Валовой в н у тр ен н и й  п род ук т  -  ВВП {англ. G ross D om estic  P ro d u c t -  
GDP) -  ры н о ч н ая  стои м ость  всех кон еч н ы х товаров  и услуг, п р о и зв е 
денных на экон ом и ческой  терри тори и  стран ы  в течение к он кретн ого  
года. ВВП -  главн ы й  показатель , п о зво л яю щ и й  оц ени ть м асш таб  э к о 
ном ики ко н к р етн о й  стран ы  или  региона.

С ан ал оги чн ой  целью  р ассч и ты вается  вал о в о й  н ац и о н ал ьн ы й  д о 
ход -  ВНД (G ross N ational Incom e -  G N I). ВНД равен  ВВП м инус налоги  
на п родукци ю  и и м п орт  и плю с сальдо  ф акто р н ы х  доходов (п роц енты , 
прибы ли, ди вид енд ы  и т .д .), п олучен ны х и з-за  рубеж а. Д анное сальдо  
считается так: сум м ы , которы е дей ствую щ и е в стран е  и н о стр ан н ы е 
ком пании  и ф и зи ч ески е  л и ц а  (н ерези ден ты ) п еревели  за  границу, б е 
рутся со зн ак ом  м инус, а сум м ы , которы е действую щ ие за гран и ц ей  
наци он альн ы е к ом п ан и и  и ф и зи ч ески е л и ц а  (резиденты ) п еревели  
в страну, берутся  со зн ак ом  плю с.

С ущ ествует тр и  осн овн ы х  м етода р асч ета  ВВП. 1) П р оизвод ст вен
ный мет од -  сум м ирую тся  только  валовы е добавлен ны е стои м ости  
всех п рои звод ствен н ы х  еди н и ц -рези ден тов . Ч тобы  р ассч и тать  валовую  
добавленную  стои м ость  из стои м ости  п рои зведен н ы х  то варов  и услуг, 
вы читаю т стои м ость  тех товаров  и услуг, которы е бы ли  п олн остью  и с 
пользованы  (п отребл ен ы ) в п роц ессе  п рои зводства . Д ругим и  словам и, 
из п оказателей  вы п уска вы ч и тается  п р о м еж у то ч н о е  п отреблени е. Н а 
прим ер, доб авл ен н ая  стои м ость, п р о и зв ед ен н ая  пекарней , р ав н а  сто и 
мости вы п ечен н ого  хлеба за  вы четом  стои м ости  и сп ол ьзован н ы х  м уки , 
Дрожжей, масла, эл ектроэн ерги и  и т .п . 2) М ет од конечного использо
вания  -  сум м ирую тся  расходы  н а  кон еч н ое  п отреблен и е товаров  и у с 
луг, валовое накоп лени е, сальдо  эксп орта  и и м п о р та  товаров  и услуг. 3) 
Р аспределит ельны й м ет од -  сум м ирую тся п ерви чн ы е доходы , в ы п л а 
ченны е п ро и зв о д ств ен н ы м и  еди н и ц ам и -рези ден там и : «чисты е налоги» 
(т. е. н алоги  м и н ус субси ди и ) на п р о и зв о д ств о  и им порт, оп лата  труда 
наем ны х работн и ков , валовая  п ри б ы л ь  и валовы е см еш анн ы е доходы.

Основные показатели и их экономический смысл

Н о м и н а л ь н ы й  В В П  (англ. -  no m in a l G D P; G D P at cu rren t prices), или  
абсолю тны й ВВП, в ы р аж ается  в текущ и х  ценах  того  года, на которы й  
он рассчитан . И зм ен ен и е н ом и н ал ьн ого  ВВП п оказы вает, как  м ен яли сь  
и об ъ ем ы  п рои зводства , и цены .
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Если показатели  н ом и н ал ьн ого  ВВП даю тся в и н остран н ой  валю те, 
на их д и н ам и ку  вли яет  изм ен ени е валю тны х курсов. В озьмем  прим ер, 
когда и зн ач ал ьн о  ВВП бы л п одсч и тан  в рублях, а п отом  п ереведен  
в доллары . Если в течен и е и збран н ого  срока рубль до р о ж ал  по о тн о ш е
нию  к доллару, то в д олларовом  вы раж ен и и  ВВП будет расти  бы стрее, 
чем  в дей ствительн ости . П ри удеш евлении  рубля долларовы й  ВВП бу
дет, н аоборот, р асти  медленнее.

Р е а л ь н ы й  В В П  (англ. -  real G D P; G D P at constan t prices), т. e. с п о 
п равкой  на и нф ляц и ю , вы раж ается  в ценах п реды дущ его  или  лю бого 
другого бази сн ого  года. Р еальны й  ВВП п оказы вает , как м ен яли сь только  
ф изически е объ ем ы  п роизводства , но не цены . Для пересчета  ВВП в п о 
стоян н ы е ц ены  в качестве деф л ято р а  и спользуется  индекс цен П ааш е. 
О н р ассч и ты вается  по ф ормуле:

Ip = I P IQ I/Z P 0Q 1,

где Р -  цены , Q  -  объ ем  п рои зводства .
П рим ер расчета. Пусть в 2010 г. ВВП страны  был равен  200 млрд де

неж ны х единиц, а в 2011 г. он вы рос до 220 млрд. П ри этом  цены  во  всей 
эконом ике в среднем вы росли  на 5%, т.е. в 1,05 раза (индекс-деф лятор 
ВВП). Для расчета реального ВВП 2011 г. п роизводим  следующее действие:

220:1,05 = 209,5 млрд ден еж ны х единиц.
Рост  В В П  и зм еряется  п ри  п ом ощ и  индексов , когда б ази сн ы й  год 

п р и н и м ается  за  100. И ндекс показы вает, во  сколько  р аз увеличился  
ВВП по сравн ен и ю  с бази сн ы м  годом. Н ап ри м ер , если в 2010 г. индекс 
состави л  185, а за  базу  п р и н ят  2000 г., это  означает, что за указан ны е 
десять лет ВВП вы рос в 1,85 раза , и л и  на 85%.

П р и р о ст  В В П  о б ы ч н о  и зм ер я ется  в п р о ц ен т ах  к п р ед ы д у щ ем у  
году. О н п о к азы в ает  еж егод н ы й  тем п  у в ел и ч ен и я  или  со к р а щ е н и я  р е 
ал ь н о го  ВВП. П оказател и  р о с т а  и  п р и р о с т а  о б ы ч н о  р ассч и ты в аю тся  
и м ен н о  для  р еал ь н о го  ВВП: это  п о зв о л я е т  п р о сл е д и ть  ск о р о сть , с к о 
то р о й  м ен яю тся  ф ак ти ч еск и е  о б ъ ем ы  п р о и зв о д ств а .

Д ля расч ета  п р и р о ста  реал ьн ого  ВВП воспользуем ся п реды дущ им  
п рим ером . Р еальны й  ВВП в 2011 г. состави л  209,5 м лрд денеж ны х еди 
ниц, по сравнен ию  с 200 м лрд  в 2010 г. П ри рост  реал ьн ого  ВВП в ы ч и с 
лим  следую щ им  образом :

209,5: 200 = 1,0475
(1 ,0475-1)100%  = 4,75%.
И зм ен ен и е реал ьн ого  ВВП н апрям ую  зав и си т  от ф азы  эк о н о м и 

ческого цикла. Э тот п оказатель  я вл яется  главн ы м  в ряду  показателей  
(н аряду  с и зм ен ени ем  и н вести ц и й , спроса, п роц ен тн ы х  ставок, б е зр а 
б о ти ц ы  и др.), по к отором у  судят об  экон ом и ческом  ц икле в той  или 
и ной  стране.
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Как п р ав и л о , п р и р о с т  р еал ь н о го  ВВП со с т а в л я е т  от 0 до 10% 
в год. В д о л го ср о ч н о м  п ери од е в р а зв и т ы х  ст р ан ах  ВВП у в е л и ч и в а 
ется м едленн ее, чем  в м ен ее р а зв и т ы х  стр ан ах . П ри  этом  э к о н о м и 
ческий  ц и к л  в ст р ан ах  с ф о р м и р у ю щ и м и ся  р ы н к ам и  о б ы ч н о  и м еет  
более ш и рокую  ам п л и ту д у  к о л еб ан и й , чем  в с тр ан ах  с р а зв и т о й  р ы 
н очной эко н о м и к о й .

ВВП, рассчит анны й по парит ет у покупат ельной способност и,-  
ППС (а н гл .-  purchasing pow er parity  -  РРР) ш ироко используется для 
международных сопоставлений. Дело в том, что в развиваю щ ихся и о т 
носительно бедны х странах внутренние цены  обы чно ниже, чем в п р о 
мышленно развиты х и богатых странах. О собенно зам етно отличаю тся 
цены на коммунальны е услуги, транспорт, товары  первой необходимости. 
Поэтому, например, на 100 долларов в И ндии  мож но приобрести  больш е 
товаров и услуг, чем в С оединенны х Штатах. И спользование П П С  п о зво 
ляет внести соответствую щ ие поправки  и, таким  образом , добиться более 
корректного сравнения данны х по разн ы м  странам.

В ВП  на душ у населения {англ. -  p e r cap ita  G D P) -  осн овн ой  п о 
казатель оц енки  б лагосостоян и я. Д ля м еж дун ародн ы х со п о ставл е
ний ш и роко  используется  ВВП на душ у н аселени я, рассч и ты ваем ы й  
по п ари тету  п окуп ательной  сп особн ости  (П П С ). Э тот стати сти ч ески й  
механизм  п о зво л яет  устран и ть  р а зн и ц у  в п окуп ательной  силе валю т 
и точнее соотн ести  у р о в н и  бл агосостоян и я  в разви ты х  и р а зв и в а ю 
щ ихся странах.

Единицы измерения

ВВП стран ы  и зм еряется  в н ац и о н альн о й  валю те. Д ля проведени я 
м еж дународны х сравнен ий  ВВП м ож ет п ересчи ты ваться  по обм енн ом у 
курсу в и н остран н ую  валю ту  (доллары , евро  и т.п .). П ри подсчете ВВП 
по п ари тету  п окуп ательной  сп особн ости  (П П С ) могут и сп ол ьзоваться  
специальны е расч етн ы е единицы . Н ап ри м ер , О О Н  и М ВФ  публикую т 
Данные о ВВП стран  м и ра  по П П С  в м еж дун ародн ы х долларах, которы е 
отличаю тся от долларов  СШ А и рассч и ты ваю тся  по сп ец и альн ой  м е
тодике.

Источники данных

В каж дой  стран е ВВП р ассч и ты вается  н ац и он альн ы м и  с тати сти 
ческими органам и; в России  -  Ф едеральной  служ бой  государственн ой  
статистики  (Росстат). Н аиболее надеж ны е и реп резен тати вн ы е м еж д у
народны е сравн ен и я  ВВП публикую т м еж дун ародн ы е о р ган и зац и и  -  
отдел стати сти ки  О О Н , М ВФ , ЕС, ОЭСР.
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О О Н . Э лект рон н ая  б а за  дан н ы х U N data. А дрес в И нтернете: 
h ttp ://d a ta .u n .o rg /. В верхнем  левом  окне «D atabases» вы брать из с п и 
ска п ун к т  «N ational A ccounts E stim ates o f  M ain  A ggregates, UNSD», в о т 
кры вш ем ся  окне вы брать  н у ж н ы й  показатель. П озн ак ом и ться  с общ и м  
видом  дан н ы х м ож но , вы брав  оп ци ю  «Preview». В откры вш ем ся  окне 
будет п оказан  п рим ер  по одной  стране. Вся стати сти к а  отк ры вается  
в н овом  окне при  вы боре о п ц и и  «View data». Д анны е загруж аю тся  
в п рограм м е «Excel». Д ля удоб ства  п о л ь зо ван и я  в двух левы х о к о ш 
ках м ож н о  вы брать  стран у  и ли  регион  и годы  зап раш и ваем ы х  данны х. 
Д анны е будут о тсо р ти р о в ан ы  по в ы б ран н ы м  к ри тер и я м  после н аж ати я  
кноп ки  «Select Filters».

О сн о в н ы е  свед ен и я : ВВП по р асх о д ам  в тек у щ и х  и п о сто ян н ы х  
ц енах  1990 г. в н а ц и о н ал ь н ы х  валю тах  и в д о л л арах  СШ А ; ВИД в т е 
к ущ и х  ц ен ах  в н ац и о н а л ь н ы х  валю тах  и в д о л л арах  СШ А; в ал о в ая  
д о б ав л ен н а я  сто и м о сть  по в и д ам  эк о н о м и ч еск о й  д ея тел ьн о сти  в т е 
ку щ и х  и п о с т о я н н ы х  ценах  1990 г. в н а ц и о н а л ь н ы х  вал ю тах  и в д о л 
л ар ах  СШ А; ВВП на душ у  н асел ен и я  в тек у щ и х  ц ен ах  в д о л л арах  
СШ А. В рем ен н ой  и н тер в ал : с 1970 г. по  н асто ящ ее  вр ем я . П о р я д у  
стр ан  и м ею тся  п р о п у ск и . Н аи б о л ее  п о л н ы е  св ед ен и я  даю тся  за  п о 
следн и е годы .

Ю Н К ТАД . Э лект рон н ая  б аза  дан н ы х U N C T A D stat. А дрес в И н 
тернете: h ttp ://u n c tad s ta t.u n c tad .o rg . И з сп и ска  на п р аво й  сторон е 
окна вы брать «E conom ic trends» , а п отом  «N ational accounts». Д анны е 
представлен ы  по групп ам  стран  (разви ты е, р азви ваю щ и еся , наим енее 
разви ты е) и по географ и ческим  регион ам . У правлять п олуч ен н ы м и  с т а 
ти сти ч ески м и  д ан н ы м и  следует при  пом ощ и  стрелок, расп олож ен ны х 
в строках  «M easure» и «Flow» над табли цам и  данны х. Все данны е и м 
портирую тся  в ф орм ате Excel п утем  н аж ати я  соответствую щ его  значка, 
расп ол ож ен н ого  над заголовком  таблицы .

О сновны е сведения: н о м и н ал ьн ы й  и реал ьн ы й  ВВП (в том  числе 
на душ у н аселени я) в долларах  СШ А; годовы е темпы  и зм ен ен и я  р е 
ального  ВВП (в том  числе на душ у населения; ВВП по видам  эк о н о м и 
ческой  деятел ьн ости  и конечного  п отребл ен и я . В рем енной  интервал : 
с 1970 г. по  настоящ ее врем я.

М ВФ . «W orld  E conom ic O utlook». А дрес в И нт ернет е: http ://w w w . 
im f.org. Закл адка вверху  сп р ава  «D ata and  statistics», далее вы брать 
из сп иска в ц ен тре стр ан и ц ы  «W orld econom ic  ou tlook  databases (W EO )», 
вы брать  п оследн ий  вы пуск и здан и я. П од заголовком  «D ow nload W E O  
data» вы брать  категорию  зап р аш и ваем ы х  дан н ы х  -  по стр ан ам  или 
по групп ам  стран .

Д алее отк роется  список стран , п ом ечен н ы х галочкам и . П ри вы боре 
всех стран  следует н аж ать к н оп к у  «Select all». П ри в ы боре  одной или

http://data.un.org/
http://unctadstat.unctad.org
http://www
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нескольких стр ан  сначала надо убрать  п роставл ен н ы е галочки , н аж ав  
кнопку «Clear all», а п отом  отм ети ть  в ы б р ан н ы е  п ози ц и и . Так ж е сле
дует дей ствовать  при дальн ей ш ем  вы боре  п оказателей  и врем енн ого  
пром еж утка данны х. П олучен ная  табл и ц а загруж ается  в п рограм м е 
«Excel» при н аж ати и  кн оп ки  «D ow nload», расп ол ож ен н ой  вверху  или  
внизу списка данны х. М етодика р асч ета  п оказателей  и злож ен а в п р и 
мечании (кн оп ка  «Notes»).

О сновны е сведен ия: р еал ьн ы й  ВВП (в том  числе на душ у н а 
селения) в н а ц и о н ал ь н ы х  валю тах; н о м и н ал ь н ы й  ВВП (в том  числе 
на душ у н асел ен и я) в н а ц и о н ал ь н ы х  валю тах  и в дол л арах  СШ А; е ж е 
годный п р и р о ст  ВВП и и н д ек с-д еф л ято р  ВВП; ВВП п о  П П С  (в том  
числе на душ у н асел ен и я) в м еж д у н ар о д н ы х  долларах; доля стр ан  
и регион ов  в м и р о в о м  ВВП по П П С  в м еж д у н ар о д н ы х  долларах . В ре
менной и н тервал : 1980-2016  гг.

ОЭСР. Э лект рон н ая  б аза  данны х. Адрес в И нт ерн ет е: h ttp ://w w w . 
oecd.org. Зак л адк а  вверху «Statistics», далее из п ояви вш егося  сп иска в ы 
брать «Gross D om estic  P roduct» . С тати сти к а  дается  по 34 стран ам  ОЭСР, 
а такж е по К итаю , России, ЮАР, И нд онези и . Все данны е загруж аю тся 
в ф орм ате Excel.

О сновны е сведения: н о м и н ал ьн ы й  и р еал ьн ы й  ВВП (в том  числе 
на душ у населения; н о м и н ал ьн ы й  и р еал ьн ы й  ВВП по П П С  (в том  числе 
на душ у населения); п р и р о ст  ВВП по годам  и по кварталам . В рем енной  
интервал: п оследн ие десять  лет.

ЕС «E urostat yearbook» . А дрес в И нт ернет : h ttp ://ep p .eu ro s ta t. 
ec.europa.eu зак л ад к а  «Publications». В ы брать «Eurostat yearbook» за  п о 
следний год, далее  вы брать раздел  «Econom y». Д ан ная  часть  еж егодника 
загруж ается в ф орм атах  PD F (1М В) и Excel.

О сновны е сведения: ВВП стран  ЕС, еврозон ы , СШ А и Я п он и и  
(в том числе на душ у населения) в текущ и х  ценах  в евро  и по П П С ; еж е
годный п р и р о ст  реал ьн ого  ВВП; н о м и н ал ьн ы й  ВВП и п о  П П С  стран  
ЕС; валовая  д об авл ен н ая  стои м ость  в п о сто ян н ы х  ценах по осн овн ы м  
секторам  экон ом и к и  стран  ЕС. В рем енной  и нтервал ; с 1995 г. по  н а с т о 
ящее врем я.

Росст ат . Ф едеральная  служба государст вен н ой  ст ат и ст ики  
Российской Ф едерации. Адрес в И нт ернет е:  h ttp ://g k s .ru .

Н а главн ой  с тр а н и ц е  в разд ел е  « О ф и ц и ал ь н ая  стати сти ч еск ая  
и н ф орм ац и я»  н аход и м  « Н ац и о н ал ьн ы е  счета»  и далее в ы б и р аем  «В а
ловой в н у т р е н н и й  п родукт» . Н а в н о в ь  о тк р ы т о й  стр ан и ц е  в ал о в о й  
в н у тр ен н и й  п р о д у к т  п р ед став л ен  в за в и с и м о с т и  от м етод а р асч ета , 
а так ж е год овы м и  и к в а р т а л ь н ы м и  п о к азател я м и . В низу  стр ан и ц ы  
м ож но зай ти  в р азд ел  «А рхив» и п о с м о т р е т ь  дан н ы е  за  п р ед ы д у щ и е 
годы.

http://www
http://epp.eurostat
http://gks.ru
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Статистика

Рисунок 3.1
ВВП мира в текущих ценах в 1980—2010 гг., 

трлн долл. США

 В текущ их ценах, трлн долл.

 По ППС. трлн международных долл.

Примечание. 2010 г. -  прогноз М ВФ.
Источник: IMF, World Econom ic Outlook D atabase. O ctober 2010.

Таблица 3.1
ВВП мира в текущих ценах в 1980—2011 гг.

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2008 2009 2010 2011

Трлн долл. СШ А 10.7 11.9 22,1 29,7 32,1 45.5 61.2 57,8 62,0 70.0

П о П П С . трлн
международных
долл.

11.3 16.7 24 .S 32.3 42,2 56.7 69.9 70.0 74.0 78.9

Источник: IMF. World Econom ic Outlook Database. January 2012.
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Таблица 3.2

Страны с наибольшим ВВП в 2010 г.

Место Страна

П о П П С П о текущему курсу

Трлн
международных

ДОЛЛ.

Доля 
в мире,%

Трлн ДОЛЛ. 
СШ А

Доля 
в мире,%

Европейский союз* 15,2 20,6 16,2 26,0

1 СШ А 14,5 19,7 14,5 23,6

2 Китай 10,1 13,6 5,8 9,3

3 Я пония 4,3 5,8 5,4 8,7

4 И ндия 4,0 5,4 1,4 2.3

5 Германия 2.9 3.9 3,3 5,3

6 Россия 2,2 3,0 1,5 2,4

7 Бразилия 2.2 3.0 2.0 3.3

8 В еликобритания 2,2 3,0 2,3 3,6

9 Ф ранция 2.1 2.8 2,6 4,1

10 И т а ш я 1.8 2,4 2,0 3,3

И М ексика 1,5 2,0 1.0 1,6

12 Республика К орея 1.5 2.0 1,0 1.6

13 И спания 1,4 1,9 1.4 2,2

14 Канада 1,3 1,8 1,6 2.5

15 И ндонезия 1,0 1,4 0.7 1.1

16 Турция 1,0 1.4 0.7 1.2

17 А встралия 0.9 1.2 1.2 2.0

18 Иран 0.8 1.1 0,3 0,5

19 Тайвань, провинция 
Китая 0.8 1.1 0,4 0.6

20 П ольш а 0.7 0,9 0,4 0,6

21 Н идерланды 0.7 0.9 0,8 1.2

22 А ргентина 0,6 0,8 0,4 0,6

23 Саудовская Аравия 0,6 0;8 0,4 0.6

24 Таиланд 0,6 0,8 0,3 0.5

25 Ю АР 0,5 0,7 0,4 0.6

Примечание. * Е вропейский сою з (ЕС) представляет собой объединение 27 стран 
Европы, семь из которы х представлены в данной  таблице. Д анны е по ЕС приводятся 
тля сопоставления.

И ст очник: World Econom ic Outlook Database, January 2012.
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Рисунок 3.2

Структура мирового ВВП по основным секторам экономики 
в 1970-2008 гг.,%

1970 1980 1990 2000 2008

□  Промышленность И Сельское и лесное
и строительство хозяйство, охота и рыболовство

Ш Услуги

Источник: электронная база данны х U N C TA D stat.

Рисунок 3.3

Структура ВВП отдельных групп стран по основным 
секторам экономики в 2010 г.,%

70

60

50
Сельское и геснсе 
хсзя/стзо. схста и оыбсгсвствс

Промышленность 
и строительство

Услуги

Ист очник: эл е кт ро \ f н ая ба за да иных U N С ТА D st a t .

развитые
страны

развивающиеся
страны

страны 
с переходной 
экономикой
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Р и сун о к  3 .4

ВВП развитых и менее развитых стран мира в 1980—2010 гг. по ППС, 
трлн международных долл.

□ Менее развитые страны 

■  Развитые страны

Примечание. 2010 г. — оценка М ВФ.
Источник: World Econom ic Outlook Database, January 2012.

Р и сун о к  3 .5

Отношение номинального курса национальных валют некоторых стран 
к паритету их покупательной способности в 2010 г.,%

1.8 т

И сточник: рассчитано на основе публикации World Econom ic Outlook Database.
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Рисунок 3.6

Темпы прироста мирового ВВП  
в 1980-2014 гг.,%

Примечание. С 2012 г. -  оценка М ВФ.
Источник: World Econom ic Outlook Database, January7 2012.

Рисунок 3. 7

Доля развитых и менее развитых стран в мировом ВВП  
по ППС в 1992-2010  гг.,%
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Примечание. * Д анная группа вклю чает в себя развиваю щ иеся страны и страны  с ф ор- 
м ируюш  и м ися р ы н кам и .
Источник: World Econom ic Outlook D atabase, January 2012.
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Рисунок 3.8
Темпы прироста ВВП России в сравнении с мировыми в 1993-2010 гг.,%

14

12

10

- 2  • 

- 4  

-6  

-8 
- 1 0  ■ 

-1 2  

-14
со ^  ю  со N  со оО) О О О) Ф Ф О)
Ф  О)  О)  ®  (31 Cl

C 4 J C \ J C M C \ J C V J C \ J C \ I C 4 J C \ J C M

Источник: World Econom ic O utlook Database, January 2012.

Таблица 3.3

Темпы прироста ВВП стран СНГ в 2000—2010 гг.,%

Страна 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Армения 5,9 9,6 13.2 14,0 10.5 13.9 13.2 13,7 6.9 -1 4 .2 2,1

Азербайджан 6,2 6,5 8,1 10,5 10,2 26,4 34,5 25,0 10.8 9.3 5,0

Беларусь 5.8 4.7 5,0 7.0 11.5 9.4 10.0 8.6 10,2 0.2 7.5

Казахстан 9,8 13,5 9.8 9,3 9.6 9,7 10.7 8,9 3.2 1.2 7.2

Кыргызстан 5.4 5,3 0.0 7.0 7,0 -0 .2 3.1 8.5 8.4 2,3 -1 ,3

Молдова 2,1 6.1 7,8 6,6 7,4 7.5 4,8 3,0 7,8 -6 ,5 6,9

Россия 10,0 5,1 4,7 7,3 7,2 6,4 8,2 8,5 5,2 -7 ,9 4,0

Таджикистан 8,3 10,2 9,1 10,2 10,6 6.7 7.0 7,8 7,9 3,4 6,5

Туркменистан 18,6 20,4 15,8 17,1 14.7 13,0 11,4 11.6 10.5 6.1 9.2

Украина 5,9 9,2 5,2 9,6 12.1 2,7 7,3 7,9 2,1 -15 .1 4.2

Узбекистан 3,8 4,2 4.0 4.2 7,4 7,0 '7,5 9,5 9.0 8,1 8.5

Источник: World Econom ic Outlook Database. January 2012
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Рисунок 3.9

Доля России в мировом ВВП по ППС в 1992-2015 гг.
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Примечание. Н ачиная с 2011 г. -  прогноз М ВФ.
Источник: World Econom ic Outlook Database, January 2012.

Рисунок 3.10
ВВП надушу населения по ППС в 2011 г. (оценка МВФ),

(тыс. международных долл.)
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Источник: World Econom ic Outlook D atabase. January 2012.
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Рисунок 3.11
Номинальный и реальный (в ценах 2008 г.) ВВП России 

в 1993—2011 гг., трлн руб.
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Примечание. 2011 г. — прогноз.
Источник: World Econom ic O utlook D atabase, January 2012.

Рисунок 3.12
Номинальный и реальный (в ценах 2008 г.) ВВП России 

на душу населения в 1993—2011 гг., тыс. руб.

о -  ВВП на душу 
населения в ценах 
2008 г., тыс. руб. 

о- ВВП на душу
населения в текущих 
ценах, тыс. руб.

Примечание. 2011 г. -  прогноз.
Источник: World Econom ic Outlook D atabase, January' 2012.



38 М еждународные эконом ические отнош ения. Базовы е параметры

Р и сун о к  3 .1 3

ВВП по ППС на душу населения в странах СНГ в 2011 г.,
(тыс. международных долл. М ВФ)
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Источник: World E conom ic O utlook D atabase. January 2012.

Основные положения

•  В 2010 г. ВВП всех стран  м и р а  состави л  62 трлн  долл., в 2011 г. он 
со став и л  70 млрд долл. П ри  этом  ВВП по П П С  состави л  78,9 трлн  
м еж дун ародн ы х  долларов.

•  Д оля сектора услуг в м и р о во м  ВВП растет, а доли п р о м ы ш л ен н о 
сти  и сельского х о зя й ств а  ум еньш аю тся. В разв и ты х  стран ах  сек 
тор  услуг дает более 70% ВВП, а в разви ваю щ и хся  стран ах  -  50% 
(п ри  этом  40% п риходится  на п р о м ы ш лен н о сть  и 10% на сел ь
ское хозяй ство ).

•  Д есять стран  с н аи б ол ьш и м  ВВП (по П П С ): СШ А, К итай , Я п о 
н и я , И н д и я , Германия, Россия, Б р ази л и я , В еликобри тан ия , 
Ф р ан ц и я  и И тали я .

•  В 1980-2000 гг. среднегодовы е тем пы  р о с т а  м и рового  ВВП со с т а в 
лял и  п ри м ерн о  2-4% , в 2000-2007  гг. он и  п овы сили сь до 2 -5% . 
Главным л ок ом оти вом  м и р о во й  экон ом и к и  в начале XXI века 
яви л и сь  м енее разви ты е стран ы . И х тем п ы  р о ста  составлял и  
4 -9 %  и зам етн о  п ревы ш али  общ ем и ровы е.
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•  В 2010 г. н а  разви ты е стран ы  п риход илось  54% м и р о во го  ВВП 
(в том  чи сле 21% -  на Е вросою з и 20% -  на С Ш А ), по сравнен ию  
с 64% в 1992 г. Д оля р азви ваю щ и хся  стран  и стран  с ф о р м и р у ю 
щ и м и ся  р ы н к ам и  состави л а  в 2010 г. 46%, по сравнен ию  с 36% 
в 1992 г. П о п рогн озам , в 2012 г. доли  разв и ты х  и р азви ваю щ и хся  
стран  сравняю тся.

•  ВВП России  бы л р ав ен  в 2011 г. 53 тр л н  руб., что  бы ло э к в и в а 
лентн о 1,8 трлн  долл. СШ А. ВВП, и счи сл ен н ы й  по П П С , рав н я л ся  
в 2010 г. 2,4 трлн  м еж дун ародн ы х  долларов. П о этом у  показателю  
Россия зан и м ает  ш естое м есто  в м и ре. Ее доля в м и р о во м  ВВП 
по П П С  со ставляет  3%.

•  Н а п р о тяж ен и и  1993-1998 гг. ВВП России  сокращ ался. В 1999-
2008 гг. он р о с  тем п ам и , п р евы ш авш и м и  общ ем и ровы е. В 2009 г. 
в связи  с м и ровы м  экон ом и ческ и м  кри зи сом  ВВП России  уп ал  
почти  н а  9%, хотя  м и р о во й  ВВП у м ен ьш и л ся  на 0,6%. В 2 0 0 0 -
2009 гг. ВВП России  в п о сто ян н ы х  ц ен ах  увели чился  в 1,5 раза , 
а в расч ете  на душ у н аселен и я  -  в 1,6 раза.

•  Е ж егодны й ВВП на душ у н аселени я  составляет  38 тыс. м еж д у 
н ародн ы х  долларов в р азв и ты х  стран ах  и 6 тыс. м еж дун ародн ы х  
д олларов  в р азви ваю щ и хся  странах . В России  д ан н ы й  показатель 
п р и б л и ж ается  к 16 тыс. м еж дун ародн ы х  долл., по  сравнен ию  
с 30 тыс. в стран ах  Е вроп ей ского  С ою за.

•  В СНГ наиболее вы соки й  уровен ь  доходов на душ у н аселени я 
характерен  для  России, Беларуси, К азахстан а и А зер б ай д ж ан а  
(10—16 тыс. м еж дун ародн ы х долл.). К средней  группе отн осятся  
У краина, Т уркм ени стан  и А рм ен и я  (5 -7  тыс. м еж дун ародн ы х 
долл., что  соответствует  уровню  разви ваю щ и хся  стран ). Б едн ей 
ш и м и  стр ан ам и  С Н Г являю тся  У збекистан , М олдова, К ы р гы з
стан  и Т адж и ки стан  -  (2 -3  тыс. м еж дун ародн ы х  долл.).

Полезно запомнить:

Мировой ВВП (2011) -  70 трлн долл. По секторам: услуги -  66%, 
промышленность -  30%, сельское хозяйство -  4%.

Крупнейшие производители (доли в мировом ВВП):
Евросоюз -  21%, США -  20%, Китай -  14%.

ВВП на душу населения (по ППС в международных долл.):
США -  48000, ЕС -  30000, РФ -  16000, Китай -  8000, Индия -  3000.

ВВП России (2011) -  53 трлн руб. Доля в мире -  3,0%; 6-е место (по ППС).
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МЕЖДУНАРОДНАЯ ТОРГОВЛЯ

В настоящ ее врем я  ни одна стр ан а  не м ож ет сам остоятельн о  п р о 
изводить весь сп ектр  необходи м ы х ей благ. К аж дая стран а  сп ец и ал и 
зируется на п рои звод стве  оп ределен ны х то вар о в  и услуг и участвует 
в м еж дун ародн ом  обм енен  ими. С ледовательно, м еж дун ародн ая  т о р 
говля о траж ает  соврем ен н ое состоян и е  м еж дун ародн ого  разделени я 
труда. В неш няя торговл я  отдельн ой  стран ы  п о зво л яет  оценить, н а 
сколько он а вовлечен а в м еж дун ародн ое разделени е труда, а такж е 
охарактеризовать п р о ф и л ь  ее м еж дун ародн ой  п р о и зв о д ств ен н о й  сп е 
циализации .

Далеко не все п рои звод и м ы е в м и ре товары  и услуги попадаю т 
на м и ровой  ры нок. М ногие из них п редн азн ачен ы  только  или  в о сн о в 
ном для вн у тр ен н его  п отребл ен и я  (м естн ы й  тран сп орт, р о зн и ч н ая  т о р 
говля, услуги Ж К Х  и т .п .). Т акие товары  в экон ом и ческой  литературе  
назы ваю тся н еторгуем ы м и , или  неперем егцаем ы м и {англ. -  n o n -trad ab le  
goods), в отличие от торгуемы х, и ли  перем ещ аем ы х товаров , которы е 
постоянно явл яю тся  п редм етом  м еж дун ародн ой  торговли  (англ. -  
tradable goods).

М и ровы е р ы н к и  ф ун кц и он и рую т иначе, чем  н ац и о н альн ы е р ы н к и  
отдельных стран . О бщ и е п р ави л а  м и р о во й  торговл и  регулирую тся В се
мирной торговой  орган и зац и ей . В каж д ом  сегм енте м и рового  ры нка, 
будь то м аш и н ы  и оборуд ован и е, хи м и ческие товары , сы рье, п р о д о 
вольствие и т. п., слож и ли сь свои  тр ад и ц и и  и п р ак ти к и  торговли . Ц ены  
на торгуемые товары  ф орм и рую тся  на м и р о вы х  ры нках , а цены  на н е т о р 
гуемые товары  -  на н ац и он альн ы х  ры нках . Ц ена на один и тот же н е т о р 
гуемый товар  м ож ет в разн ы х  стран ах  сущ ествен н о  отличаться, тогда 
как цены на торгуем ы е товары  более одн ородн ы . Н а би рж евы е товары  
(благодаря их о д н о ти п н о сти  и больш и м  о б ъ ем ам  сделок) сущ ествует 
единая м и р о вая  ц ен а  -  в ф орм е би рж евой  ко ти р о в к и , к оторая  м ен яется  
в зависи м ости  от к он ъ ю н к туры  ры н к а  на п р о тяж ен и и  каж дого  дня. 
П редметом би рж евой  торговли  явл яю тся  м ногие сел ьск охозяй ствен 
ные товары  (п ш ен иц а, рис, коф е, какао), бо л ьш и н ство  черны х и ц в е т 
ных м еталлов, н еф ть  и н еф теп родукты , лес, хлопок  и н екоторы е другие 
виДы н ем и н ерал ьн ого  сы рья.

Там ож енная стати сти к а  внеш н ей  торговли  вклю чает все товары , 
ввоз и в ы в о з  которы х  увели ч и вает  или ум ен ьш ает м атери альны е ре- 
сУрсы стран ы . О на не вклю чает товары , не пересекаю щ ие там ож енн ы х 
ф а н и ц  дан н ой  стран ы .
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С начала 1990-х годов о сн овн ы м  м еж дун ародн ы м  классиф и катором  
товаров  в о  внеш ней  торговле, на которы й  переведена н аци он альн ая  
стати сти к а  б о л ьш и н ства  стран  м и р а  (вклю чая Россию ), стала Гармони
зи р о ван н ая  систем а оп и сан и я  и коди рован и я  то вар о в  (ГС).

Основные показатели и их экономический смысл

Э кспорт  т о ва р о в  -  вы воз товаров  за  пределы  там ож енн ой  т е р 
ри тори и  стран ы . У чет стои м ости  эксп ортн ы х  товаров  п рои зводи тся  
п о  ценам  Ф О Б  {англ. free on  b oard  -  fo .b .) .  Ц ена Ф О Б  вклю чает цену 
тр ан сп о р ти р о вк и  товара  до п орта  или  сухоп утн ой  гран и ц ы  стран ы - 
эксп ортера, а такж е стои м ость  п огрузки  на тр ан сп о р тн о е  средство.

Д атой эксп орта  счи тается  м ом ент п ересечен и я  там ож ен н ой  гр а
н и ц ы  стран ы -эк сп ортера . В сухоп утн ы х  п еревозк ах  это дата отм етки , 
к оторая  стави тся  там ож ен н ой  служ бой стр ан ы -эк сп о р тер а  в грузовой  
н акладной , н ап ри м ер  на ж елезн од орож н ой  стан ц и и . П ри м орски х  п ер е 
возках  -  д ата  ф акти ческого  вы хода судна в рейс из п орта  отп равл ен и я .

И м порт  т о в а р о в  -  ввоз товаров  и з-за  гран и ц ы  на там ож енн ую  
терри тори ю  стран ы . С тои м ость  и м п орта  у чи ты вается  в ценах С И Ф  
{англ. cost, in su rance , freight -  с. i . f ). Ц ена C I 1Ф больш е цены  Ф О Б  на в е 
л и ч и н у  расходов на страхован и е  и тр ан сп о р ти р о вк у  товара  от границы  
стр ан ы -эк сп о р тер а  до  гран и ц ы  стр ан ы -и м п о р тер а . П оэтом у  м и р о во й  
и м порт, п о казы в аем ы й  в ценах C I1Ф, всегда больш е м и р о во го  экспорта, 
п оказы ваем ого  в ценах Ф О Б.

Дата и м п о р та  оп ределяется  по отм етке, сделанной там ож енн ой  
служ бой  стр ан ы -и м п о р тер а  в пункте п ересечен и я  грани ц ы . П ри м о р 
ских п еревозках  это  дата п остан овки  судна на в н у тр ен н и й  рей д  п орта  
н азначен ия , к оторая  у к азы вается  в коносам енте.

Б ол ьш и н ство  стран  м и р а  п р акти к у ет  разл и чн ы е ф орм ы  и м п о р т
н ого кон тр о л я  (там ож ен ны е декл арац и и , л и ц ен зи и , там ож енн ы е п о 
ш лины , кол и ч ествен н ы е огран и чен и я  и т .п .). П оэтом у  учет и м п орта  
обы чн о п оставлен  лучш е, чем  учет эксп орта. С о о тветств ен н о  данны е 
по и м п орту  являю тся  более точн ы м и, чем по экспорту.

В н еш н ет орговы й  оборот  -  сум м а эксп орта  и и м п о р та  товаров.
С альдо т оргового  баланса  -  р а зн и ц а  м еж ду стои м остью  эксп орта  

и и м п орта  товаров . П олож и тельн ое сальдо  означает, что эксп орт п р е 
восходит по сум м е им порт. О три ц ател ьн ое  сальдо  (стави тся  зн ак  « м и 
нус») означает, что и м п орт  п ревосход ит экспорт.

Для экон ом и к и  стан ы  наиболее бл агоп ри ятн а  си туац и я  р ав н о в е
сия -  равенст ва и м п о р та  экспорту. К рупн ое отри ц ател ьн ое сальдо  т о р 
гового бал ан са  создает серьезн ы е проблем ы  для экон ом и ки . О бы чн о  
оно п ри води т  к отри ц ател ьн ом у  сальдо  по текущ и м  расчетам , увелмчи-
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вает зад олж ен ность  н ац и о н альн ы х  п ред п р и я ти й  и создает п о н и ж ател ь
ное давление на к урс н ац и он альн ой  валю ты . К рупн ое п олож и тельн ое 
сальдо торгового  балан са м ож ет вы зы вать  н еж елательное повы ш ение 
курса н ац и он альн ой  валю ты .

К оэф ф ициент  п о к р ы т и я  и м п о р т а  э к сп о р т о м  в  т о р го вле  т о в а 
рам и  -  отн ош ени е стои м ости  эксп орта  к стои м ости  и м п орта, в ы р аж ен 
ное в п роцентах. О н о  п оказы вает, в какой  степ ени  стран а  п окры вает  
им портны е п отреб н ости  за счет эксп орта. Д оп олняет  п редставлен и е 
о состоянии  торгового  балан са, которое дает п оказатель  сальдо  то р го 
вого баланса.

Э кспорт  и и м п о р т  услуг. Услуга -  п олезн ы й  результат деятел ь
ности, удовлетворяю щ ий  оп ределен ны е п о тр еб н о сти , но не в о п л о 
щ аю щ ийся в м атери ал ьн о-вещ ествен н ой  (м атери альн ой) ф орм е. 
К основны м  видам  м еж дун ародн ы х услуг отн осятся: тран сп ортн ы е, 
страховые, тури сти чески е, строи тельн ы е, ф и н ан совы е, а такж е услуги 
связи, р о ялти  и л и ц ен зи о н н ы е платеж и, услуги по о п ерац и он н ом у  л и 
зингу.

Н екоторы е стран ы , напри м ер , благодаря п р и то к у  и н остран н ы х  т у 
ристов, п о сто ян н о  имею т п олож и тельн ы й  балан с торговли  услугами 
и таким  об р азо м  части ч н о  ком п енси рую т о три ц ател ьн ое  сальдо  в т о р 
говле товарам и.

О т но ш ен и е  э к с п о р т а /и м п о р т а  к В ВП , вы раж ен н ое в п роцен тах , 
показы вает степень вовлечен н ости  стран ы  в м еж дун ародн ую  торговлю . 
Показатель такж е используется  для того, чтобы  оц ени ть степ ень о тк р ы 
тости н ац и он альн ой  экон ом и ки . Как п рави л о , небольш и е государства  
имеют более откры тую  эконом ику, чем  крупны е.

Т оварн ая  с т р у к т у р а  э к сп о р т а  и и м п о р т а  п озвол яет  судить 
°  том, как стр ан а  участвует в м еж дун ародн ом  разделени и  труда. Чем 
выше доля готовы х и технически  слож н ы х изделий  в экспорте, тем, как 
правило, вы ш е у р о в ен ь  к он к урен тосп особ н ости  н ац и он альн ой  п р о 
мы ш ленности  на м и ровы х  ры нках.

С тандартная  м еж дун ародн ая  торговая  к л асси ф и кац и я  -  С М Т К  
(Standard In te rn a tio n a l T rade C lassification -  SITC), или  м еж дун ародн ая  
товарная н ом ен клатура, п р и н ята  за  осн ову  п о стр о ен и я  н ац и он альн ы х 
внеш неторговы х к л асси ф и кац и й  бол ьш и н ством  разви ты х  стран . О с 
новной п р и зн ак  расп ределен ия  то варов  по разделам , группам  и п о д 
группам -  степ ень о б раб отки  п родукци и .

Географ ическая с т р у к т у р а  э к сп о р т а  и и м п о р т а  стран ы  п о к азы 
вает, какие государства  и регион ы  являю тся  ее осн овн ы м и  торговы м и 
партнерам и. Как п рави л о , к руп н ы е п ром ы ш лен н о  разви ты е страны  
Имеют д и в ер си ф и ц и р о ван н у ю  географ ическую  струк туру  внеш ней 
торговли. В неш няя торговля небольш и х стр ан  со средним  уровнем
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р азв и ти я  часто  огр ан и ч ен а  стран ам и -соседям и . У зость торговы х  связей  
о соб ен н о  хар ак тер н а  для  бедны х стран , не им ею щ их вы хода к морю .

Единицы измерения

С тоим остн ы е показатели  внеш н ей  торговли  вы раж аю тся  в н ац и о 
н альн ой  валю те. Д ля п ровед ен и я  м еж дун ародн ы х сравн ен и й  он и  могут 
пересчи ты ваться  в и н остран н ую  валю ту  -  доллары  СШ А, евро.

К оличество  п оставл ен н ы х  товаров  указы вается  в стати сти ке 
п о  весу (тонны , ц ентн еры , килограм м ы  и т .д .) или  в сп еци ф ически х  
еди н иц ах  и зм ерен и я , свой ствен н ы х  той и ли  и ной  товарн ой  группе. Н а
прим ер , газ и п и лом атери алы  -  в кубом етрах; тк ан и  -  в погон н ы х м е
трах; ковры  -  в квад ратн ы х  метрах; стан ки  и п ри б оры  -  в ш туках.

П оказатели  струк туры  торговли  (доля стран  в м и ровом  экспорте 
и и м п орте, доля отдельны х товаров  в общ ей стр у к ту р е  торговли  и т.д.) 
вы раж аю тся  в п роцен тах .

Источники данных

ВТО . In te rn a tio n a l Trade S ta tistics. Адрес в И нт ернет е: h ttp ://w w w . 
w to.org.

Закладка «Resources» -  в верхней п равой  строке. В ыбрать из списка 
«Publications», в п ояви вш ем ся  списке вы брать «Key Publications», а затем 
«In ternational Trade Statistics». В н овом  откры вш ем ся окне под названием  
« In ternational trade  an d  ta riff data» вы брать «In ternational Trade Statistics» 
за последний  год. О тк роется  новое окно с оглавлением  сп равоч н и ка 
по разделам . Для загрузки  таблиц  следует вы би рать  опцию  «Excel tables».

О сновны е данны е. В разделе «I. W orld Trade D evelopm ents»  п ред
ставлен ы  дан н ы е о росте  объ ем ов  м и р о во го  эксп орта  и п рои зводства  
товаров , о торговле по регион ам  (вклю чая вн утри реги он альн ую ), 
об  эксп орте и и м п о р те  товаров  и услуг ведущ и м и  эксп ортерам и  
и и м п о р тер ам и  за  последн ий  год. В разделе «II. M erchandise trade by 
product» представлены  данны е за  посл едн и й  год о торговле по о сн о в 
н ы м  товарн ы м  группам  (в м и ре и по регион ам ). В разделе «III. T rade in 
com m ercia l services by category» даю тся дан н ы е о торговле ком м ерч е
ским и  услугам и, в том  числе по регионам . П олезно о брати ть  особое 
вн и м ан и е на табли цы , разм ещ ен н ы е под заголовком  «A ppendix  tables». 
В таблице А1 даю тся и ндексы  р о ста  м и р о во й  торговли  и п рои звод ства  
по трем  осн овн ы м  групп ам  то варов  (сы рье, сел ьскохозяй ствен н ы е т о 
вары  и готовы е и здели я) в количествен ном  и стои м остн ом  вы раж ени и . 
В ременной и нтервал ; бол ьш и н ство  п оказателей  дается  за  последние 
п ять  лет, н екоторы е -  с 1948 г.

http://www
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ООН. U N  C om trade Yearbook International Trade Statistics 
Yearbook. А дрес в И нтернете: h ttp ://co m trad e .u n .o rg /p b . Е ж егодник 
состоит из двух частей  (в п ечатн ом  виде -  том ов). В п ервой  дается 
статистика м и р о во й  торговл и  по стр ан ам  и регион ам , во  второй  -  по т о 
варным групп ам  на основе С тан д артн ой  м еж дун ародн ой  к л асси ф и ка
ции товаров  -  С М Т К  (S tandard  In te rn a tio n a l T rade C lassification -  SITC). 
О тдельны е части  сп р аво ч н и к а  загруж аю тся  в ф орм ате  PDF.

О сновны е данны е: и м п орт  и эксп орт по регион ам  и стран ам  
(в долларах СШ А и н ац и о н альн о й  валю те), м и р о во й  эксп орт по р еги о 
н ам /стран ам  п рои схож ден и я  и р еги о н ам /стр ан ам  н азначен ия ; индексы  
им порта и эксп орта  по стран ам  и регион ам ; то вар н ая  струк тура  экс
порта и и м п о р та  стр ан  м и ра за  последн ий  год (закл ад ка  «coun try  pages», 
файлы загруж аю тся  в PDF). В рем енной  и н тервал  -  н есколько  п ослед 
них лет.

ООН. M on th ly  B ulletin  o f  S ta tistics. А дрес в И нтернете: h ttp :// 
com trade.un .org . В разделе «A nalytical Tables» вы брать  «M onthly  B ulletin 
of Statistics tables», зак л ад к а  «Statistical databases» (слева вверху), вы брать  
из списка пункт «M onth ly  Bulletin o f  S tatistics online». В окне «Topic» в ы 
брать п ункт « In ternational M erchand ise  Trade». В окне «C ountries/R egion» 
вы брать нуж ную  стр ан у  или  регион , а в п равом  н и ж н ем  ноле отм ети ть 
нуж ны е годы. Далее н аж ать к н оп к у  «G et data».

О сновны е данны е: им порт, эксп орт и торговы й  балан с (в долларах 
США), в том  числе по стран ам  и регион ам ; индексы  эксп орта  и и м п орта  
в количествен ном  и стои м остн ом  в ы раж ен и и  (в том  числе по о сн о в 
ным регион ам  м ира). В рем енной и нтервал : несколько  последних лет; 
по кварталам  -  за два  последних года; по м есяц ам  -  за  п оследние п о л 
года.

Ю Н К ТАД . Э лект рон н ая  б а за  дан н ы х U N C T A D stat. А дрес в И н 
тернете: h ttp ://u n c ta d s ta t.u n c ta d .o rg . И з сп иска на п равой  сторон е окна 
вы брать нуж н ую  групп у  п оказателей , а п отом  показатель. У правлять 
полученны м и статдан н ы м и  следует п ри  п ом ощ и  стрелок , р асп о л о ж ен 
ных в строках  «M easure» и «Flow» над табл и ц ам и  данны х. Все данны е 
и м п орти рую тся  в ф орм ате «Excel» п утем  н аж ати я  соответствую щ его  
значка, расп олож ен ного  над заголовком  таблицы .

О сновны е данны е: эксп орт и и м п орт  товаров  по группам  стран  
в текущ их долларах СШ А с 1948 г.; д и н ам и ка  эксп о р та  и и м п о р та  т о в а 
ров по группам  стран ; торговы й  баланс; товарн ая  стр у к ту р а  м и ровой  
торговли; индексы  эксп орта  и и м п о р та  по групп ам  стран  в к ол и ч е
ственном  и стои м остн ом  вы раж ен и и  с 1980 г.

М ВФ  «W orld  E conom ic O utlook». Адрес в И нт ернет е: h ttp ://w w w . 
im f.org. Закладка -  вверху  сп рава  «D ata and  statistics», далее вы брать 
из списка в центре стран и ц ы  «W orld econom ic  ou tlook  databases (W E O )»,

http://comtrade.un.org/pb
http://unctadstat.unctad.org
http://www


46 М еждународные эконом ические отнош ения. Базовы е парам етры

вы брать  п оследн и й  вы п уск  и здан и я. П од загол овк ом  « D o w n lo ad  W EO  
data» вы брать  категорию  зап р аш и ваем ы х  дан н ы х  -  по с т р а н а м  или 
по групп ам  стран .

Далее о тк р о ется  сп и сок  стран , п ом ечен н ы х гал о ч к ам и . П р и  вы боре 
всех стран  следует н аж ать  к н оп к у  «Select all». П ри  в ы б о р е  о д н о й  или 
нескольки х стр ан  сн ачала надо  убрать  п р о ставл ен н ы е  гал о ч к и , н аж ав  
к н о п к у  «C lear all», а п отом  отм ети ть  в ы б ран н ы е п о зи ц и и . Т ак ж е сле
дует д ей ствовать  п ри  дальн ей ш ем  вы боре  п оказателей  и в рем ен н ого  
п р о м еж у тк а  данны х. П олучен ная  табл и ц а загр у ж ается  в п рограм м е 
«Excel» при  н аж ати и  кноп ки  «D ow nload», расп о л о ж ен н о й  в в ер х у  или 
в н и зу  сп и ска  данны х. М етодика расч ета  п оказателей  и зл о ж ен а  в п р и 
м еч ан и и  (к н оп к а  «Notes»).

О сновны е данны е: д и н ам и ка  стои м ости  и м п о р та  и э к сп о р т а  т о в а 
р о в  и услуг (годовы е тем пы  п р и р о ста) по групп ам  стр ан  и отдельн ы м  
стран ам ; и м п о р т  и эксп орт  н еф ти  в долларах  СШ А  п о  гр у п п ам  стран  
и отдельн ы м  стран ам ; ди н ам и ка  м и ровы х  цен (и н дексы  и годовой  п р и 
рост) на о б р аб о тан н ы е изделия; и ндексы  м и р о вы х  цен  на сы рьевы е т о 
вары . В рем ен ной  и нтервал: 1980-2016  гг.

Ф едеральная там ож енная служба. Адрес в И нт ерн ет е : http//www 
custcmsju В левой  стороне окна вы брать «Тамож енная стати сти ка вн еш 
ней торговли». В главном  окне п оявятся  данны е за  последние два года. 
Если необходима и нф орм ац ия  за более ран н и й  срок, то  необходим о в о 
йти  в раздел «Архив». Н а главной странице п оказана товарная  и геогра
ф ическая структура внеш ней торговли  Российской Ф едерации с делением 
стран-контрагентов  на «страны  дальнего зарубеж ья» и «страны  СНГ».

С т а т и с т и к а
Таблица 4.1

Мировой экспорт товаров и услуг в 1980—2010 гг.

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2008 2009 2010

Э кспорт товаров, 
млрд долл. 2036 1973 3484 5179 6449 10505 16100 12419 15175

Д оля экспорта 
товаров в мировом  
В В П .й

19.1 16,5 15,7 17.5 20.1 23.1 26.3 21.5 21.6

Э кспорт товаров 
и услуг, млрд долл.

2424 2377 4311 6412 7976 13064 199SS 15834 18939

Д оля экспорта 
товаров и услуг 
в мировом ВВП.%

22.7 19.9 19,5 21.6 24.8 28.7 32.7 27.4 27.1

Источники: электронная база данных UNCTADstat: IMF, World Economic Outlook
Database, January 2012.
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Рисунок 4 .1
Мировой экспорт товаров и услуг в 1980—2010 гг., трлн долл.

1 8 .0  т -

Источник: электронная база данны х U N C TA D stat.

Рисунок 4.2

Отношение мирового экспорта товаров и услуг к мировому ВВП  
в 1980-2010  гг.,%
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Источники: электронная база данны х U N C TA D stat, IMF, World Econom ic Outlook
Database, O ctober 2010.
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Рисунок 4.3
Доля развитых и развивающихся стран в мировой торговле 

товарами в 1980—2010 гг.,%
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Источник: электронная база данны х L 'NCTADstat.

Таблица 4.2
Географическая структура мирового экспорта 

и импор та ФОБ в 2010 г.

Экспорт Импорт

млрд долл. % млрд ЛОЛЛ. %
Всего 14851 100.0 15077 100.0
Европа 5629 37,9 5865 38,9
А зия 4693 31.6 4508 29,9
Я пония 770 5,1 694 4.5
Китай 1578 10,4 1395 9,1
С еверная А мерика 1960 13.2 2684 17,8
СШ А 1278 8.4 1969 12,8
Ближ ний Восток 891 6.0 558 3,7
Ю жная и Ц ентральная Америка 579 3.9 573 3,8
А ф рика 505 3,4 467 3,1
С Н Г 594 4,0 407 2,7
Россия 373 2,6 249 1,6

Источник: W TO. International Trade Statistics 2012.
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Рисунок 4.4

Географическая структура мирового экспорта в 2010 г.,%
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Источник: WTO. In ternational Trade Statistics 2012.

Таблица 4.3

Страны -  крупнейшие экспортеры в 2010 г.

Место Страна М лрд долл. Доля в мире,%
1 Китай 1578 10.4
2 СШ А 1278 8,4
3 Германия 1269 8,3
4 Я пония 770 5.1
5 Н идерланды 573 3,8
6 Ф ранция 521 3,4
7 Республика Корея 466 3,1
8 И талия 448 2,9
9 Бельгия 412 2,7
10 В еликобритания 406 2.7
11 Гонконг, СА Р Китая 401 2.6
12 Канада 388 2,5
13 Россия 373 2,5
14 С ингапур 352 2,3
15 М ексика 298 2,0
16 Тайвань, провинция К итая 275 1,8
17 Саудовская Аравия 250 1.6
18 И спания 246 1,6
19 ОАЭ 220 1.4
20 И ндия 220 1.4

Источник: W TO . In ternational Trade Statistics 2012.

Африка
3%
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Таблица 4.4
Страны  — крупнейш ие импортеры в 2 0 1 0  г.

Место Страна .Млрд долл. Доля в мире,/?
1 СШ А 1969 12.8
2 Китай 1395 9.1
3 Германия 1067 6,9
4 Япония 694 4.5
5 Ф ранция 606 3.9
6 В еликобритания 560 3.6
7 Н идерланды 517 3.4
8 И талия 484 3.1
9 Гонконг. САР Китая 442 2.9
10 Республика К орея 425 2.8
11 Канада 402 2.6
12 Бельгия 390 2.5
13 И ндия 327 2.1
14 И спания 314 2.0
15 С ингапур 311 2.0
16 М ексика 311 2.0
17 Тайвань, провинция Китая 251 1.6
18 Р оссия 249 1.6
19 А встратия 202 1.3
20 Бразилия 191 1.2

Источник: WTO. International Trade Statistics 2012.

Рисунок 4.5
Товарная структура мирового экспорта в 2010 г.,%
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о сельскохозяйственные товары а топливо и минеральное сырье 
в обработанные изделия

Источник: WTO. In ternational Trade Statistics 2 0 12.
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Рисунок 4.6

Доля высокотехнологичного экспорта в обшем экспорте 
готовой продукции стран Группы — 8 в 2010 г.,%
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Примечание. Пол вы сокотехнологичны м  экспортом  понимается экспорт товаров, 
производство которых связано с вы соким и затратами на НИ О К Р. В их числе: про
дукция аэрокосм ической  пром ы ш ленности, компью теры , ф армацевтические това
ры. научные приборы и электротехника.
Источник: электронная база данны х L'N Com trade.

Рисунок 4. 7

Доля высокотехнологичного экспорта в обшем экспорте 
готовой продукции стран СНГ в 2010 г.,%
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см. примечание к  рисунку 4.6.
Источник: электронная база данны х UN Com trade.
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1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

И ст очник:  W orld E c o n o m ic  O u tlo o k  D atab ase , Ja n u a ry  2012.

Рисунок 4.8

Индексы цен на сырьевые товары в 1980—2010 гг., 2005 =  100

Е З  Топливо (нефть,
природный газ, уголь)

 Продовольствие

■ Сельскохозяйственное 
непродовольственное 
сырье (лес, хлопок, 
каучук, кожи)

■ Металлы (медь, алюминий 
железная руда, олово, 
никель, цинк, свинец, уран)

Рисунок 4.9

Динамика цен на нефть и газ в 1 9 8 0 -2 0 1 0  гг.

И ст очник: W orld E co n o m ic  O u tlo o k  D atab ase , O c to b e r 2010.

EES Цена сырой нефти 
в долларах за баррель 
(среднее арифметическое 
спотовых цен на три 
эталонные марки: Dated 
Brent, West Texas 
Intermediate, Dubai Fateh)

^ — Индекс цен сырой нефти 
на три эталонные марки 
(Dated Brent, West Texas 
Intermediate, Dubai Fateh), 
2005 г. = 100

-□ —Индекс цен российского 
природного газа на границе 
Германии, 2005 г. = 100

980 1985 1990 1995 2000 2005 2010
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Таблица 4 .5

Внешняя торговля России товарами в 2 0 0 0 -2 0 1 0  гг., млрд долл.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Экспорт 103 100 107 134 182 241 301 352 468 302 373

Импорт 34 42 46 57 76 99 138 200 267 167 217

Сальдо 69 58 61 76 106 143 163 152 200 134 156

Примечание. Э к с п о р т  — Ф О Б , и м п о р т  -  С И Ф . 
Источник: In te rn a tio n a l T rade  S ta tistics Y earbook 2011.

Рисунок 4 .10

Внешняя торговля России товарами в 200 0 —2010 гг., млрд долл.

—  Экспорт

—  -  Импорт

—si— коэффициент покрытия импорта экспортом (правая шкала)

Источник: In te rn a tio n a l T rade S tatistics Y earbook 2011.

Таблица 4 .6

Географическая структура экспорта и импорта России в 2010 г.

Экспорт Импорт

млрд ДОЛЛ % млрд ДОЛЛ %
Всего 373 100,0 217 100.0

^Европа 215 57,7 129 59,6
Евросоюз 185 49,5 120 55,5
Азия 59 15,9 40 18,3

^Япония 10 2,6 4 2,0
Китай 23 6,3 23 10,8
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Таблица 4.6 (окончание)

Экспорт Импорт
млрд ДОЛЛ % млрд ДОЛЛ % П

С Н Г 59 15,8 30 13,8
С еверная Америка 21 5,6 8 3,8
С Ш А 19 5,1 7 3,3
Ю жная и Центральная 
А мерика

3 0,9 7 3,2

Б лиж ний В осток 7 2,0 2 0 ,7
А фрика 5 1,3 1 0 ,6

Источник: W TO. International Trade Statistics 2010.

Таблица 4.7.
Товарная структура экспорта и импорта России в 2010 г.

Разделы СМ ТК
Экспорт Импорт

млрд ДОЛЛ % М лрд ДОЛЛ %
Всего 373 100,0 217 100,0
0+1 7 1,9 30 13,8
2 ^ 4 13 3,5 8 3,7

3 257 68,9 3 1.4
5 16 4,3 29 13,4
6 45 12.1 28 12,9
7 12 3,2 89 41.0
8 3 0,8 25 11,5
9 18 4,8 4 1,8

Примечания. Разделы СМ ТК: 0 -  Пищ евые продукты и живые животные; 1 — На
питки и табак; 2 — Сырье непродовольственное, кроме топлива; 3 -  М инеральное 
топливо, смазочны е масла и аналогичны е материалы; 4  -  Ж ивотны е и растительные 
масла, жиры и воск; 5 — Х им ические и аналогичные продукты , не включенные в дру
гие категории; 6 -  П ромы ш ленны е товары, классиф ицируемы е, главным образом , 
п о  виду материала; 7 — М аш ины  и транспортное оборудование; 8 — Различные го
товые изделия; 9 — Товары и операции, не вклю ченны е в другие категории С М ТК . 
Источник: электронная база данны х U N  Comtrade.

Таблица 4.8
Экспорт и импорт стран С Н Г  (млн долл.) и коэффициент покрытия экспорта

импортом (%) в 2 0 0 0 -2 0 1 0  гг.

2000  г. 2005 г. 2006 г. 2007 г. 2008 г. 2009 г. 2010 г.

экспорт 294 974 985 1152 1057 698 1011

Армения импорт 882 1802 2192 3268 4426 3304 3781

э /и , % 33 54 45 35 24 21 27

Азербайджан экспорт 1745 7649 13015 21 269 30 586 21 097 21 235
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Таблица 4 .8 ( о к о н ч а н и е )

2000  г. 2005 г. 2006 г. 2007 г. 2008  г. 2009 г. 2010 г.

А зербайджан
и м п орт

э /и ,%

1172

149

4350

1768

5269

247

6045

352

7575

404

6514

324

6599

321

Беларусь

эксп о р т

и м п орт

э /и ,%

7326

8646

85

15979

16708

96

19 734 

22 351

88

24 275 

28 693 

85

32 594 

39 448

83

21 283 

28563 

75

25 284 

34 884 

72

Казахстан

эксп орт

и м п орт

э /и ,%

8812

5040

175

27 849 

17 353 

161

38 250 

23 677 

162

47 755 

32 756 

146

71 172 

37 889 

188

43 196 

28 409  

152

57 244 

24 024

238

К ы ргы зстан

эксп орт

и м п орт

э /и ,%

505

554

91

672

1102

61

794

1718

46

1135

2412

47

1642

4072

40

1439

3037

47

1489

3228

46

М олдова

эксп орт

и м п орт

э /и ,%

472

777

61

1091

2292

48

1052

2693

39

1342

3690

36

1591

4899

32

1288

3278

39

1542

3858

40

Россия

экспорт

импорт

э /и ,%

105 565 

44 659 

236

243 798 

125 434 

194

303 551 

164 281 

185

354 403 

223 486 

159

471 606 

291 861 

162

303 388 

191 803 

158

373 054 

217 345 

171

Т адж икистан

эксп орт

и м порт

э /и ,%

785

675

116

909

1330

68

1399

1723

81

1468

2455

60

1406

3270

43

1009

2569

39

1206

2658

45

Т уркм енистан

эксп о р т

и м порт

э /и ,%

2506

1786

140,3

4944

2947

167,8

7156

2560

279,5

8082

3619

223,3

12 345

5600

220,4

6595

6750

97,7

8310

6075

137

У краина

эксп орт

и м порт

э /и ,%

14 573 

13 956 

104

34 228 

3 6 1 3 6  

95

38 368 

45 039 

85

49 296  

60 618 

81

66 954 

85 535 

78

39 703 

45 436  

87

5 1405  

60 742 

87

У збекистан

эксп орт

и м п орт

э /и ,%

2817

2697

104

4749

3666

130

5617

4380

128

8029

6340

127

10 300 

9277  

111

10 735 

9023 

119

11 587 

8386 

138

Источник: W TO . In te rn a tio n a l Trade S tatistics 2011.

Основные положения

• В 2010 г. мировой экспорт товаров и услуг составил около 19 трлн 
долл., что равнялось 27% мирового ВВП. Доля развивающихся
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стран  в м и ровой  торговле составляет около 45%, а развиты х -  
около 55%. С середины  1980-х гг. доля развиты х стран в м ировом  
экспорте сокращ алась, а доля развиваю щ ихся -  росла.

•  В географ ической  структуре м ирового  экспорта дом инирую т 
Европа и Азия. Д оля Е вропы  составляет п орядка 40%, а А зии -  
около 30%. Еще 13% приходится на Северную  Америку, 6% -  
на Б лиж н ий  Восток, 4% -  на Ю жную и Ц ентральную  Америку, 
4% -  на страны  СНГ и 3% -  на Африку.

•  К рупнейш им и экспортерам и в 2009 г. были: Китай, Германия, 
США, Я пония и Н идерланды . К рупнейш им и и м портерам и  явл я 
лись: СШ А, К итай, Германия, Ф ранция и Я пония.

•  Готовые изделия составляю т 2/3 м ирового  экспорта, 1/4 п р и 
ходится на топливо и м инеральное сырье и оставш иеся 7% -  
на сельскохозяйственны е товары . В странах Европы, А зии 
и С еверной А мерики доля готовы х изделий в экспорте состав
ляет 70-80% . В странах Ближ него Востока, А фрики и СНГ она 
составляет 20-30% . Э кспорт стран  Л атинской А мерики поделен 
прим ерно поровну м еж ду указанны м и трем я группами.

•  Доля вы сокотехнологичного экспорта в общ ей стоим ости  экс
порта составляет: в США -  27%, в В еликобритании и Ф ранции -  
около 20%, в И талии  и России -  7%, в больш инстве стран  СНГ 
(кроме К азахстана) -  менее 5%.

•  Доля России в м ировом  экспорте в 2010 г. составляла 2,6%, 
а в м ировом  им порте -  1,6%. В 2010 г. экспорт из России составил 
373 млрд долл., а и м порт -  217 млрд долл. О сновны м и торговы ми 
п артнерам и  России являю тся страны  ЕС, А зии и СНГ. Их доли 
в товарообороте  составляю т соответственно: 50%, 17% и 15%. 
Товарная структура импорта: м аш ины  и оборудование -  почти 
40%, химические товары  -  14%, другие готовы е изделия -  23%.

Полезно запомнить:

Мировой экспорт товаров и услуг (2010 г.) -  19 трлн долл, 
или 27% мирового ВВП.

Доли регионов в мировом экспорте: Европа -  40%, Азия -  около 30%, 
Америка -  17%.

Товарная структура мирового экспорта: 2/3 -  готовые изделия,
1/4 -  топливо и минеральное сырье, 7% -  сельскохозяйственные товары.

Доля России в мировом экспорте (2010 г.) -  2,5%; в мировом импорте -  1,4%.



Глава 5

ДЕНЬГИ И КРЕДИТ

Деньги играю т незаменим ую  роль в соврем енной ры ночной эко 
номике. О ни вы полняю т четы ре эконом ические ф ункции: меры стои 
мости, средства обращ ения, средства платеж а и средства накопления. 
При их пом ощ и происходит сопоставление стоим ости  различны х благ 
и их обмен друг на друга; ф орм и рован ие ф ондов, необходимы х для 
развития п роизводства и удовлетворения разн ообразн ы х  п отребн о
стей общ ества; перераспределение врем енно свободны х средств меж ду 
участниками рынка.

Предметом данной главы являю тся основные параметры, характери
зующие роль денег в экономике различны х стран, а именно: показатели 
денежной массы, инф ляционны х процессов, а также процентны е ставки.

5.1. Денежная масса

Д енеж ная масса -  количество денег, находящ ихся в обращ ении 
в данной стране на определенную  дату. Д енеж ная масса вклю чает 
в себя наличны е и безналичны е деньги, в том числе монеты  и б ан к 
ноты, средства на счетах, различны е платеж ны е инструменты  (векселя, 
чеки и т.п .). Важная роль в создании денеж ной массы  принадлеж ит 
Ц ентральному банку, которы й обладает м онопольны м  п равом  на эм и с
сию денег и является  банком  банков. О дноврем енно в ф орм и рован ии  
Денежной массы участвую т коммерческие банки  и другие ф инансовы е 
учреж дения, а такж е неф инансовы е п редп риятия и ф изические лица, 
которые являю тся вкладчикам и и заем щ икам и  денеж ны х средств. 
Они предъявляю т спрос на деньги, без которого их предлож ение п ере
стало бы ф орм ироваться.

Основные показатели и их экономический смысл

Д енеж ны е агрегат ы  -  виды  денег, отличаю щ иеся друг от друга 
степенью ликвидности  (возм ож ностью  бы строго п ревращ ения в н а 
личные деньги). С лож ивш аяся м ировая п ракти ка позволяет выделить 
четыре основны х денеж ны х агрегата:

МО = наличны е деньги в обращ ении  (м онеты  и банкноты );
M l = МО + банковские вклады  на счетах до востребования;
М2 = M l + банковские вклады  на срочны х счетах;
М3 = М 2 + краткосрочны е ценны е бумаги.
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М ето д и к а  п о д сч ета  д ен еж н ы х  агр егато в  в р а зн ы х  стр ан ах  н еоди 
н акова , что  с в я за н о  с н ац и о н а л ь н ы м и  о со б е н н о с т я м и  ф и н ан совы х  
си стем  и т р а д и ц и я м и  эк о н о м и ч еск о го  р егу л и р о в ан и я . П о это м у  со 
став  одн ого  и того  ж е д ен еж н о го  агр егата  в д вух  р азн ы х  стран ах  
м о ж ет  не со в п ад ать . То ж е к асается  н а ц и о н а л ь н о й  п р а к т и к и  в ы д е
л ен и я  д ен еж н ы х  агрегатов . Так, Б ан к  Р осси и  не п у б л и ку ет  ден еж н ы й  
агрегат  M l ,  а Б ан к  А н гл и и  р ассч и ты в ает  д ен еж н ы й  агрегат  М 4. Ф РС 
С Ш А  н еск о л ьк о  лет н азад  п ер е с та л а  р а с с ч и т ы в а т ь  и п уб л и ковать  
агрегат  М 3.

Д енеж ны е агрегаты  п озвол яю т оц ени ть стр у к ту р у  ден еж н ой  массы, 
В р азв и ты х  стран ах  на н али ч н ы е ден ьги  п риход ится  очень небольш ая 
часть  денеж ной  массы . В стран ах  с ф орм и рую щ и м и ся  ры н к ам и  н ал и ч 
н ы е деньги  играю т более важ ную  роль вви д у  общ его  н едостаточного 
р азв и ти я  ден еж ны х систем , а н ередко  и зн ачи тельн ы х м асш табов  тен е
вой  экон ом и ки .

Д енеж ная  б а за  (англ. -  m o n e ta ry  base, base m oney) -  обязательства  
Ц ен трал ьн ого  банка, обесп еч и ваю щ и е р о ст  ден еж ной  массы  и кредита. 
Д енеж ная б аза  иногда н азы в ается  ден ьгам и  «п овы ш ен ной  э ф ф ек ти в н о 
сти», п оскол ьку  и зм ен ен и я  денеж ной  базы  об ы ч н о  ведут к увеличению  
денег и креди та  в больш ем  м асш табе, чем  и сходное изм ен ени е ден еж 
ной  базы . Д ен еж н ая б аза  не явл яется  ден еж ны м  агрегатом : он а п ред
став л яет  собой  показатель  вели чин ы  базы  ф и н ан си р о в ан и я , леж ащ ей 
в основе ден еж ны х агрегатов, а не сам  ден еж н ы й  агрегат.

К оэф ф и ц и ен т  м о н е т и за ц и и  э к о н о м и к и  (а н г л .-  m onetiza tion  
ra tio ) -  о тн ош ен и е ден еж ной  массы  к о б ъ ем у  ВВП. Д ает п редставление 
о степени  об есп еч ен н ости  экон ом и ки  деньгам и.

Mcpf
КМ = -----—  х 100%,

ВВП!

где: КМ  -  к о эф ф и ц и ен т  м о н ети зац и и  экон ом и к и  (в п роцен тах); M cpf -  
среднее зн ачение ден еж ной  массы  за  период t; ВВП! -  валовой  вн у 
тр ен н и й  продукт, со зд ан н ы й  за период t. Д ля подсчета  к о эф ф и ц и ен та  
м о н ети зац и и  в разн ы х  стран ах  использую тся  р азн ы е м етодики  ввиду 
разн ы х  подходов к р асч ету  денеж ны х агрегатов. П оэтом у  к орректн ое 
соп оставл ен и е  п олучен ны х зн ачен и й  не всегда в о зм о ж н о  и ли  требует 
сп ец и ал ьн ого  пересчета.

Ч ащ е всего для расч ета  к о эф ф и ц и ен та  м о н ети зац и и  используется 
д ен еж н ы й  агрегат М 2. В р азв и ты х  стран ах  его зн ачен и е составляет  6 0 - 
100% или п ревы ш ает  этот  уровень. В п р о ч и х  стран ах  этот п оказатель  
н аходи тся  на более н изком  уровне; н ап р и м ер  в Украине, он составляет  
50%, в России  -  44%, в К азахстан е -  30%.
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Д енеж ны й м у л ь т и п л и к а т о р  (англ. -  m o n ey  m ultip lier) показы вает, 
сколько денег созд ает  б ан ковски й  сектор  стран ы  в расчете на еди н и ц у  
денег, созданную  Ц ен тр ал ьн ы м  банком . Р ассч и ты вается  как отн ош ени е 
денежной массы  к ден еж ной  базе.

Д М Р = ± f .

где: ДМ р -  ден еж н ы й  м ульти пли катор , ДБ -  ден еж ная база, ДМ  -  д е 
нежная масса.

Единицы измерения

О бъем  ден еж ной  м ассы  и зм еряется  в н ац и о н альн о й  валю те. К о эф 
фициент м о н ети зац и и  экон ом и ки  рассч и ты вается  в п роцен тах . Д ен еж 
ный м ульти пли катор  -  в единицах  с точн остью  до десяты х или  соты х 
долей.

Источники данных

С ведения об  объ ем е, структуре  и д и н ам и ке ден еж ной  массы  о т 
дельных стр ан  м и ра  п убликую т н ац и о н альн ы е ц ен тр ал ьн ы е  банки. 
Больш инство  из них  р азм ещ ает эту  и н ф орм ац и ю  на своих о ф и ц и ал ь 
ных сайтах в И нтерн ете. О днако  вви ду  того что  м етодика п одсчета д е 
неж ны х агрегатов  и ден еж ной  базы  не совпадает, к орректн ое сравнен ие 
полученны х дан н ы х затруднено.

Б а н к  России. А дрес в И нтернете: h ttp ://cb r .ru . П оследние данны е 
по ден еж ны м  агрегатам  и ден еж ной  базе в РФ  даю тся на главной  с т р а 
нице сай та  в расп олож ен ном  слева списке (раздел «М ак роэкон ом и 
ческие индикаторы »). Н аж ав  на соответствую щ и й  показатель , м ож но  
получи ть дан н ы е с п ом есячн ой  детал и зац и ей  н ачи ная  с 2002 г.

Ф ед ер а ль н а я  р е зе р в н а я  сист ем а  С Ш А. А дрес в И нтернете: 
http://w w vv.federalreserve.gov. Н а главной  стр ан и ц е  н аж ать в верхнем  
гори зон тал ьн ом  м еню  раздел «E conom ic R esearch & Data». Н а н о 
вой стран и ц е  в ц ен тре особо  вы делен раздел «D ata Releases. P rincipal 
Econom ic Indicators» . Н аж ать  на ссы лку «M oney Stock M easures -  Н.6». 
В конце отм еченн ого  раздела есть ссы лка «View all». Н аж ав  на нее, 
м ож но п олучи ть все стати сти ч ески е данны е, которы е п убли кует Ф РС. 
В частн ости , здесь есть  ссы лка на денеж ную  базу СШ А -  «M onetary  
Base -  Н.З» Д ля удоб ства  работы  со стати сти ч ески м и  дан н ы м и  р а зр а б о 
тан раздел «Interactive Tools and  G uides. D ata D ow nload  P rogram  (D DP)». 
С сы лка на него находится в п равой  сторон е на стр ан и ц е  со стати сти ч е
ским и  дан н ы м и  Ф РС .

http://cbr.ru
http://wwvv.federalreserve.gov
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Д анны е за  последние два года загруж аю тся  в ф орм ате PD F п р и  на
ж ати и  зак л ад к и  «C urren t issue -  PDF». И стори ч ески е сери и  (начиная 
с ян варя  1959 г.) загруж аю тся  такж е в ф орм ате  PD F при  н аж ати и  за
кладки  «H istorical data».

Е вр опейский  ц ен т р а л ь н ы й  банк, электрон ная  база данны х. Адрес 
в И нтернете: h ttp ://sdw .ecb.europa.eu . В строке «Search» (поиск) задать 
требуем ы й агрегат (M l, М 2 или  М 3, или Base M oney). Д ругой путь  -  
н а  главной стран иц е н аж ать слева предпоследню ю  ссы лку «Reports». 
Н а откры вш ей ся стран и ц е  слева н аж ать на ссы лку  «M onthly Bulletin». 
Н а новой  стран и ц е  наж ать слева ссы лку «2 Money, banking  and  investm ent 
funds». Н а н овой  стран иц е наж ать слева ссы лку «2.3 M onetary  statistics». 
После н аж ати я  под этой  ссы лкой п ояви тся  ссы лка «Latest» и «Data». 
П о ссылке «Latest» м ож но получи ть последние данны е по денеж ны м  агре
гатам  стран  зоны  евро, по ссылке «Data» -  исторические данны е (серии).

В меню  базы  дан н ы х по и стори ч ески м  дан н ы м  надо  вы брать  в р а з 
деле «Balance sheet item » н у ж н ы й  ден еж н ы й  агрегат, и одн оврем енн о 
с эти м  ниж е, в разделе «D ata type», вы брать  п арам етр  «O utstand ing  
am o u n ts  at th e  en d  o f  the  p e rio d  (stocks)». П осле чего вн и зу  наж ать 
н а  раздел «Selected Series». С ведения п редставлен ы  с п ом есячн ой  д ета
ли зац и ей , н ачи н ая  с я н в ар я  1980 г.

Статистика
Таблица 5.1

Д ен еж н ая  м асса  М 2  в Р Ф  в 2 0 0 0 —2 0 11 гг. (на начало года)

Годы

Денежная масса М 2, млрд руб. Темп прироста 
денежной массы 

М 2 к предыдущему 
году,%

Всего
в том числе:

наличные деньги (МО) безналичные средства

2000 714.6 266.1 448.4 58

2001 1154.4 418.9 735.5 62

2002 1612.6 583.8 1028.8 40

2003 2134.5 763.2 1371.2 32

2004 3212.7 1147,0 2065,6 51

2005 4363.3 1534,8 2828,5 36

2006 6045.6 2009,2 4036.3 39

2007 8995,8 2785,2 6210.6 49

2008 13272.1 3702.2 9569.9 4S

2009 13493.2 3794,8 9698.3 2

2010 15697,7 4038.1 1! 659.7 16

2011 20173.5 5062,7 15 110.8 29

Источник: Ц Б  РФ.

http://sdw.ecb.europa.eu
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Таблице 5.2

Д енеж ны е агрегаты в США в 1960—2011 гг., млрд долл . (на начало года)

1960 г. 1970 г. 1980 г. 1990 г. 2000 г. 2010 г. 2011 г.

Ml 143 210 390 800 1126 1674 1844

М2 301 592 1486 3176 4676 8476 8841

Примечания. M I вклю чает в себя наличны е деньги, чеки, депозиты  до востребования. 
М2 состоит из M l плюс сберегательные депозиты , срочны е депозиты  малых объемов 
(до 100 тыс. долл.), остатки средств в розничны х фондах денеж ного ры нка. П о всем 
агрегатам указаны  лиш ь наиболее важные статьи. Д анны е приведены без сезонной 
корректировки.
Источник: Ф РС  СШ А.

Таблица 5.3

Денежные агрегаты стран зоны евро в 1980—2011 гг., млрд евро, на конец года

1980 г. 1990 г. 2000 г. 2010 г. 2011 г.
Ml 472 1057 2026 4701 4693
М2 1164 2572 4228 8385 8413
М3 1198 2905 4860 9523 9480

Примечания. M l включает в себя наличные деньги в обращ ении и депозиты овернайт: 
М2 состоит из М 1 плюс депозиты сроком до 2 месяцев и депозиты с уведомлением об изъ
ятии сроком до 3 месяцев: М3 состоит из М2 плюс РЕП О , акций фондов денежного ры н
ка и долговых ценных бумаг сроком до 2 лет. Данные за 2011 г даны на конец января. 
Источник: Е11Б.

Рисунок 5.1

Коэффициент монетизации и доля наличных денег в денежной массе в РФ, 
США и зоне евро в 1997—2010 гг.

120-:- ■

100

см см СМ см

] М0./М2 зона 
евро 

] М0/М2 Россия

I М0/М2 США

-М2/ВВПзона .
евро 

-М2/ВВП 
Россия 

- М2/ВВП США

Примечания. К оэф ф и ц и ен т монетизации -  М 2/ВВП; доля наличны х денег в денеж 
ной массе -  M 0 /M 2.
Источник: составлено п одан н ы м  ЦБ РФ , Ф РС  СШ А  и ЕЦБ.
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Рисунок 5.2

Денежны е агрегаты зоны евро в 1990—2010 гг., млрд евро (на конец года)

Источник: ЕПБ.

5.2. Инфляция

И нф ляция  (англ. -  inflation) -  процесс уменьшения покупатель
ной способности (ан гл .-  purchasing power), или обесценивания де
нег. На практике он выражается в росте цен. Термин «инфляция» 
происходит от латинского слова inflatio -  вздутие. П ричиной высокой 
инфляции обы чно является чрезмерное увеличение денежной массы, 
или денежного предложения (англ. -  m oney supply). И нф ляция может 
иметь и внешнее происхождение: при росте мировых цен, (например 
на топливо или продовольствие) происходит импорт инфляции.

Инфляция в зависимости от ее темпов оказывает разное воздействие 
на состояние национальной экономики. Умеренная, или ползучая инфля
ция (англ. -  moderate, creeping inflation), характеризуется годовым ростом 
цен от 1 до 5% в год. Такой рост цен считается нормальным или близким 
к нормальному. Он стимулирует потребление и инвестиции, позволяя 
при этом национальным деньгам полноценно выполнять их функции.

Галопирующей называют инфляцию, выражающуюся ростом  цен 
от 20 до 200% в год (авторство термина принадлеж ит П. Самуэльсону). 
Такая инф ляция быстро обесценивает сбережения, замедляет эконо
мический рост и требует принятия эффективны х антиинфляционны х 
мер. Поскольку национальные деньги быстро теряют ценность, люди 
создают у себя запасы товаров и предпочитают вести расчеты в ста
бильной иностранной валюте, например, долларах США.

Гиперинф ляцией (англ. -  hyperinflation) принято называть рост цен 
свыше 50% в месяц. А ккумулированный годовой рост цен при этом со
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ставляет более 10000%, или ста раз. Гиперинфляция приводит к полному 
расстройству денежного обращ ения и парализует весь хозяйственный 
механизм страны. При ней деньги перестают выполнять свои функции, 
а купля-продажа товаров и услуг заменяется бартером. В прошлом гипе
ринфляцию вызывали непомерные военные расходы и необходимость 
выплаты контрибуций (классический пример -  гиперинфляция в Герма
нии после Первой мировой войны). В современных условиях гиперин
фляцию могут также вызывать радикальные экономические реформы 
и расстройство системы государственных финансов.

В зарубежной экономической литературе часто встречаю тся опре
деления «инфляция, теми которой выраж ается однозначным числом» 
{англ. -  one digit inflation rate), и инфляция, темп которой выражается 
двузначным числом (англ. -  double digit inflation rate).

Темпы инф ляции при прочих равных условиях обычно зависят 
от темпов экономического роста. Поэтому в странах с переходной 
экономикой и в быстрорастущ их государствах развивающ егося мира 
темпы инфляции обычно выше, чем в промыш ленно развиты х странах.

Деф ляция (англ. -  deflation) -  абсолютное падение цен. На практике 
дефляцией считается годовой прирост цен менее 1% в год. Дефляция нега
тивно сказывается на развитии экономики. Ожидая нового снижения цен, 
население откладывает покупки, а предприниматели воздерживаются 
от инвестиций. Дефляция приводит к общему снижению процентных 
ставок в экономике. Это ограничивает возможность денежных властей 
стимулировать экономический рост за счет снижения процентных ста
вок и часто приводит к оттоку капиталов из страны (инвесторы ищут для 
своих капиталов более прибыльного приложения за границей).

На сегодня в мировой практике имеется два основных монетарных 
способа, посредством которых национальные власти (прежде всего, 
в лице центральных банков) регулируют инфляцию: контроль за коли
чеством денег в обращении (т.е. ограничение эмиссии) и таргетирование 
инфляции. При последнем Центральный банк устанавливает и объявляет 
Цель (англ. -  target) роста цен на ближайший год или несколько лет. Так, 
Банк России установил цель понизить инфляцию в 2012 г. до уровня 5-6% 
годовых, а в 2013 г. -  до 4,5-5,5% годовых. Уровень, заданный Банком Ан
глии, составляет 2% годовых. ЕЦБ устанавливает не жесткий показатель, 
а ориентир роста цен на уровне 2% годовых в среднесрочной перспективе.

Основные показатели и их экономический смысл

Индекс пот ребит ельских цен (англ. -  consum er price index -  CPI) 
является главным индикатором инфляции. Он показывает, как измени
лась стоимость определенного набора потребительских товаров и услуг
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(п отреби тел ьской  к о р зи н ы ) в дан н ом  году, по сравнен ию  с базисны м  
годом.

Индекс потребительских цен рассчиты вается по следую щей формуле:

C PI = I  (Q„ х Р.,/1 (Q,, х  р 0),

где Q. -  ф и зи ч ески е объ ем ы  товаров  в п отреби тельской  корзине, Р. -  
ц ена бази сн ого  года, а Р -  ц ена дан н ого  года.

Д анный показатель мож ет рассчиты ваться в виде ежегодных (цепных) 
темпов или в виде индекса по отнош ению  к избранному базисному году. 
В англоязы чной экономической литературе сложилась традиция называть 
и тот, и другой показатель индексом, при этом в первом случае говорят 
о его процентном  изменении или о темпах роста {англ. -  percentage change, 
grow th rates). В материалах Банка России индекс потребительских цен име
нуется «инф ляция на потребительском рынке». Во всех странах Евросоюза 
по единой методологии рассчиты вается гарм онизированны й индекс потре
бительских цен {англ. -  harm onized index o f consum er prices -  HICP). Именно 
он публикуется статистическим ведомством EC -  Евростатом и ЕЦБ.

Годовые тем пы  и н ф л яц и и  могут рассч и ты ваться  в среднем  за год 
или  на конец  года, что  обы чн о  ук азы вается  в м етодологи чески х  п р и 
м ечаниях . П ри н евы соки х  тем п ах  и н ф л яц и и  дан н ы е показатели  
отличаю тся  н езначи тельн о . О днако  для корректн ого  сравн ен и я  и н ф л я
ц и он н ы х п роц ессов  в р азн ы х  стран ах  следует п ользоваться  только  ка
ки м -л и б о  о дн и м  из этих  двух показателей .

Для ан ал и за  текущ ей  экон ом и ческой  д и н ам и ки  рассчиты ваю тся  
пом есячн ы е тем пы  и н ф л яц и и  -  по отн ош ени ю  к п реды дущ ем у м есяцу 
и л и  к том у  ж е  м есяц у  предш ествую щ его года. В последнем  случае ф ак 
ти чески  получается  годовой  п р и р о ст  цен, но  не в среднем  за  год или 
н а  конец года, а за и збран н ы е 12 м есяцев, н ап ри м ер  с ап реля  п о  апрель.

Д е ф л я т о р  В В П  {англ. -  G D P deflator) показы вает, как изм ен или сь 
цены  на все п рои зведен н ы е в экон ом и ке товары  по отн ош ени ю  к п р е 
ды дущ ем у и ли  к б ази сн о м у  году (ф орм улу  расч ета  см. в главе 3). В о т 
л и ч и е  от и ндекса п отреби тельск и х  цен, д еф л ятор  ВВП вклю чает цены  
н а  товары  п рои звод ствен н ого  н азн ач ен и я  (топ ливо , руду, м еталлы , хло
пок, п ш ен и ц у  и т .п .), но  не вклю чает цены  на и м п ортн ы е товары  (н а
п рим ер, ком пью теры , м об и льн ы е телеф оны , кофе, бан ан ы ). П оскольку  
ц ены  на товары  п рои зводствен н ого  н азн ач ен и я  обы чн о  р асту т  м едлен
нее, чем на п отреби тельски е товары , индекс п отреби тельск и х  цен, как 
п рави ло , о к азы вается  вы ш е деф л ятора  ВВП за тот ж е период врем ени .

Б а зо в а я  и н ф л я ц и я  {англ. -  core in fla tion) рассч и ты вается  как индекс 
потреби тельски х  цен, за  и склю чением  топ ли ва  и п родовольстви я, цены  
на которы е п одверж ен ы  р езк и м  к ол ебан и ям  вследствие бы строго  и з
м ен ен ия  м и р о вы х  цен на би рж евы е товары . Т аким  образом , показатели
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базовой и н ф л яц и и  лучш е отраж аю т долговрем енн ы е тен ден ци и  роста  
цен, связан н ы е с р азви ти ем  н ац и о н альн о й  экон ом и ки , чем  индекс п о 
требительских цен. Б лагодаря этом у  б азовая  и н ф л яц и я  (особ ен н о  ее 
помесячны е п оказатели ) ш и роко  и спользуется  в текущ ем  эко н о м и ч е
ском ан ал и зе  и в к раткосроч н ом  м ак р о эко н о м и ч еск о м  регули ровани и .

Единицы измерения

Темпы и нф ляции  и деф ляции рассчиты ваю тся в процентах в годовом 
или помесячном  исчислении. И ндексы инф ляц и и  рассчиты ваю тся по о т 
ношению к базисному году, значение которого приним ается за 100 единиц.

Источники данных

М ВФ . «W orld Econom ic O utlook». Адрес в И нт ернет е: http://w w w .im f. 
org. Закладка вверху сп рава «Data and statistics», далее вы брать из списка 
в центре страницы  «W orld econom ic outlook databases (W EO)», вы брать п о
следний выпуск издания. Под заголовком  «D ownload W E O  data» выбрать 
категорию запраш иваем ы х данны х -  по странам  или по группам стран.

О сновны е сведения: деф л ятор  ВВП, д и н ам и ка  п отреби тельск и х  цен 
(годовые тем пы  и индекс; в среднем  за год и на конец  года). В рем енной 
интервал: 1980-2016 гг.

ОЭСР. Э л е к т р о н н а я  база  д а н н ы х . А дрес в И нтернете: h ttp ://w w w . 
oecd.org. Зак л адк а  вверху  «Statistics», далее в п ояви вш ем ся  перечне 
найти «Inflationt» и вы брать  один  из п редставлен н ы х  четы рех  п о казате 
лей. С тати сти ка дается  за  два п оследних календ арны х года п о  34 стр а 
нам ОЭСР, а такж е по Б р ази л и и , К итаю , России, ЮАР, И ндонезии . Все 
данны е загруж аю тся  в ф орм ате Excel. В рем енной  и нтервал: текущ ий  
год и два п редш ествую щ и х календарны х года.

Е врост ат . Адрес в И нтернете: h ttp ://epp.eurostat.ec.europa.eu . В ко
лонке слева вы брать «Inflation m onthly», «Inflation rate annual» или  «Prices 
(HICP)». В новом  окне откроется таблица, которая  такж е мож ет бы ть пред
ставлена в виде диаграм м ы  или карты. В окош ке «unit» м ож но вы брать тип 
показателя: помесячны е, годовые темпы  или индекс. П омесячны е данные 
представлены  за последний год, годовые -  с 1997 г., индекс -  по сравнению  
с 2005 г. Д етализированную  инф орм ацию  о движ ении  цен на различны е 
виды товаров и услуг м ож но получить в разделе «Prices (HICP)».

Н аж ав пиктограм м у, обозначаю щ ую  дискету, которая  расп олож ен а 
в верхней  строке сп рава , м ож но  сохран и ть  п олучен ны е дан н ы е в ф о р 
мате Excel H TM L.

П ри работе  с б азам и  дан н ы х Е вростата  следует им еть в виду  о гр а
ничени я по дл и тел ьн ости  сеанса связи . Ч ерез н еко то р о е  врем я соеди н е

http://www.imf
http://www
http://epp.eurostat.ec.europa.eu
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ние может быть прервано, о чем пользователь извещается специальным 
уведомлением.

Банк России. Адрес в Интернете: www.cbr.ru. В верхнем списке 
выбрать раздел «статистика», в открывшемся окне выбрать электрон
ную базу данных «Инфляция на потребительском рынке» или издание 
«Квартальный обзор инфляции». Данные по инфляции на потреби
тельском рынке доступны в электронном формате с 1996 г. По каждому 
году открывается таблица «Основные экономические показатели» с по
месячными, квартальными и годовыми данными. Индекс потребитель
ских цен, базовая инфляция, индекс цен производителей -  в формате 
PDF. В нем содержится детализированная информация о динамике цен 
по секторам и видам товаров и услуг.

Федеральная служба государственной статистики РФ (Рос
стат). Адрес в Интернете: www.gks.ru. В левой колонке «Содержание» 
выбрать «цены», в открывшемся списке выбрать требуемый показатель. 
Помесячные данные представлены за период с января 1991 г. в формате 
программы «Excel».

Статистика
Р исунок 5.3

Годовые темпы инфляции в мире в 1980—2012 гг.,%

Примечание. 20И г. -  оценка, 2012 г. -  прогноз.
Источник: IMF, World Economic Outlook Database. September, 2011.

http://www.cbr.ru
http://www.gks.ru
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Р исунок 5.4

Годовые темпы инфляции в некоторых странах Группы 7 в 1 9 8 0 -2 0 1 2  гг.,%

Примечание. 2011 г. -  оценка, 2012 г. — прогноз.
Источник: IMF. World Economic Outlook Database, September, 2011.

Рисунок 5.5

Галопирующая инфляция и гиперинфляция в некоторых странах 
Латинской Америки в 1980—1990-х гг. (годовой прирост цен,%)

Источник: IM F, World Econom ic O utlook Database, September. 2011.
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Рисунок 5.6

Галопирующая инфляция в странах С Н Г после распада СССР  
(годовой прирост цен,%)

Источник: IMF, World Economic Outlook Database. September, 2011.

Р исунок 5.7

Годовой прирост цен в некоторых странах СНГ  
в 2 0 0 1 -2 0 1 2  гг.,%

Примечание. 2011 г. — оценка. 2012 г. -  прогноз.
Источник: IMF, World Economic Outlook Database. September. 2011.
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Рисунок 5 .8

Инфляция на потребительском рынке и ее компоненты, цены производителей 
промышленных товаров в России в 1999—2010 гг.,%

Е&Ш продовольственные товары 

Ш И  непродовольственные товары 

I I услуги

—  потребительские товары и услуги 

—Ш— цены производителей промышленных товаров

Источник: Росстат.

5 .3 . П роц ентн ы е ставки

П р оц ен тн ы е ставки  от р аж аю т ц ен у  д ен ег  в эк он ом и к е. Н аи бол ее  
важ ны м и являю тся ставка р еф и н а н си р о в а н и я  ц ен тр ал ьн ого  банка  
и м еж бан к ов ск и е п р оц ен тн ы е ставки  (а н г л .-  in terbank  m arket). О ни  
оказы ваю т н аи бол ь ш ее в л и я н и е на в се  остал ь н ы е п р оц ен тн ы е ставки  
в эк он ом и к е. С тавки м еж бан к ов ск ого  ры нка такж е н азы ваю тся  ст а в 
ками о п т о в о го  д ен еж н о г о  ры нка (англ. -  w h o lesa le  m o n e y  m arket rates), 
в отли ч и е о т  ставок  р о зн и ч н о г о  к р еди тован и я  (англ. -  retail cred it interest 
rates), п о  которы м  ком м ер ч еск и е бан к и  к р еди тую т  св ои х  к л и ен т о в ,-  
к ом пан ии  и ф и зи ч еск и е лица.

М еж ду  процентны м и ставками сущ ествует несколько устойчивы х  
соотнош ений. Во-первы х, поскольку ставки м еж банковского рынка зав и 
сят от ставки центрального банка, то в общ ем  плане он и  выше последней. 
А налогичны м обр азом  розничны е кредитны е ставки выш е ставок м еж бан 
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ковского (оптового) кредитного ры нка. Во-вторых, кредитны е ставки при 
прочих равны х условиях выш е депозитны х ставок. В-третытх, величина 
ставки  зависит от длительности кредитования: чем больш е срок, тем выше 
ставка, что связано с возрастанием  риска невы платы  кредита. В-четвертых, 
величина ставки  зависит от наличия или  отсутствия обеспечения (залога). 
О беспеченны е кредиты стоят дешевле, чем необеспеченные. Поэтому, 
в частности, ставки  по ипотечны м  кредитам (где п риобретаем ая недви
ж им ость становится залогом) ниже, чем другие ставки  по долгосрочным 
займам , вы даваемы м коммерческими банками населению.

Р азны е п роц ен тн ы е ставки  дем онстри рую т разли чн ую  п одвиж 
н ость , т. е. им ею т разл и чн ую  в олати льн ость . Е ж едневны е ставки  очень 
чутко  реагирую т на изм ен ени е сп роса  и п редл ож ен и я  ликвидности  
н а  м еж бан ковском  ры нке. П ри нехватке средств они  сразу  п одн и м а
ю тся, а при  и збы тке -  опускаю тся. С тавки  по трехм есячн ы м  кредитам  
более устой чи вы  к п ерепадам  сп роса  и п редл ож ен и я  денег, но он и  бы 
стр о  о тзы ваю тся  на и зм ен ени е экон ом и ческой  конъ ю нктуры . Н аиболее 
у стой чи вы м и  явл яю тся  ставки  по м н оголетн и м  кредитам . П о сути , они 
отраж аю т к ол лекти вн ы е ож и д ан и я  участн и ков  р ы н к а  в отнош ении  бу
дущ его р азв и ти я  экон ом и к и  и доходности  и н вести ц и й .

Основные показатели и их экономический смысл

С т а вк а  р е ф и н а н с и р о в а н и я  -  главная ставка  ц ен тральн ого  банка. 
О на устан авли вает  разм ер  п роцен тов  в годовом  и счислении, подлеж а
щ ий  уплате ц ен тр ал ьн о м у  банку  стран ы  за кредиты , которы е он п редо
ставляет  креди тны м  о р ган и зац и ям  (в первую  очередь -  ком м ерческим  
банкам ). Такие кредиты  вы даю тся под залог ц енн ы х бумаг, п еречень ко 
торы х утверж дается  ц ен трал ьн ы м  банком  (так  н азы ваем ы й  лом бардны й 
список). О бы ч н о  залоговы м  обеспечением  в оп ераци ях  р еф и н ан си р о 
в ан и я  служ ат государственн ы е облигации. В н екоторы х странах  такж е 
допускается использовани е ценны х бумаг м еж дун ародн ы х ф инансовы х 
орган и зац и й  и п ервоклассны х ком п ан и й  частного сектора. С тавка р е 
ф и н ан си р о в ан и я  явл яется  важ н ейш им  и нструм ен том  д ен еж н о-кред и т
ной п оли ти ки . С ее пом ощ ью  ц ен трал ьн ы й  бан к  воздействует на ставки 
м еж бан ковского  ры н ка и через них -  на общ ее состояни е эконом ики.

П он и ж ая  ставку  реф и н ан си р о в ан и я , ц ен трал ьн ы й  бан к  делает к р е 
диты  более доступ н ы м и  и таки м  образом  сти м улирует эконом ическую  
акти вн ость . П овы ш ение ставки  р еф и н ан си р о в ан и я  сдерж и вает  и н в е
сти ци онн ую  акти вн ость , что  актуал ьн о  в услови ях  акти вн ого  подъем а 
при  риске п ерегрева  экон ом и к и  и последую щ его спада. С тавка р е ф и 
н ан си р о ван и я  такж е и спользуется  для у п равл ен и я  и н ф л яц и он н ой  д и 
нам икой  (ее повы ш ен ие сдерж и вает  рост  цен) и для к о р р екти р о в ки
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обменного курса  (п овы ш ен ие ставки  п р о во д и тся  с целью  остан ови ть  
или о гран и чи ть  обесц ен и ван и е  н ац и он альн ой  валю ты ).

Главная ставка  ц ен тр ал ьн о го  бан к а  в разн ы х  стран ах  им енуется 
по-разному. В России и в еврозон е она н азы вается  ставкой  р еф и н ан 
сирования. В других стран ах  ее такж е н азы ваю т ставкой  ц ен тральн ого  
банка, учетной , ди скон тн ой  или л ом б ардн ой  ставкой .

М еж банковские с т а вк и . М еж бан ковски е ставки  отраж аю т сто и 
мость денег н а  м еж бан ковском  ры нке. В аж нейш им и м еж дун ародн ы м и  
м еж банковским и  п р о ц ен тн ы м и  ставкам и  явл яю тся  LIBOR, EURIBO R 
и EONIA. В Р оссии  в последнее врем я  все больш ую  п оп ул ярн ость  п р и 
обретаю т став ки  M osP rim e Rate и RUO NIA.

С ледует отл и ч ать  ставки  п р ед л о ж ен и я  (англ. -  offered rate) от с т а 
вок по р еал ьн о  зак л ю ч ен н ы м  сделкам . С тавк и  п редл ож ен и я  ф о р м и р у 
ются на осн ове дан н ы х  ведущ их бан к ов  о том , под какой  п р о ц ен т  они 
готовы  разм ести ть  деп ози т  в другом  п ервок л ассн ом  банке, т. е. п р е 
доставить ем у  креди т по со б ств ен н о й  и н и ц и ати ве . Р еальны х сделок 
по этим  став кам  м ож ет не соверш аться  вовсе. Т аким  о б разом , ставки  
п редлож ен и я явл я ю тся  дек л арац и ей  о н ам ерен и ях . К ним  отн осятся: 
LIBOR, EU R IB O R, M osP rim e Rate и другие. С тавк и  EO N IA  и RUO NIA  
р ассч и ты ваю тся  на осн ове р еал ьн о  зак л ю ч ен н ы х  сделок по креди там  
овернайт.

LIBOR  -  Л ондонская м еж бан ковская  ставка  предлож ения (англ. -  
London In terbank  Offered Rate) -  средневзвеш енная объ явлен ная  п роц ен т
ная ставка предлож ения по кредитам  кр)тш ей ш и х банков лондонского 
м еж банковского ры нка. Н осит и н ф орм ати вн ы й  характер и служ ит базой 
для расчета реальны х ставок  по м еж бан ковски м  кредитам . С тавка LIBOR 
вычисляется для  доллара СШ А, евро, ф унта стерлингов, ш вейцарского 
франка, японской  йены  и ряда других валю т на разн ы е сроки -  от од
ного дня до 12 месяцев. С тавка LIBOR для евро на п рактике используется 
редко: более важ ную  роль играю т ставки  EURIBOR и EOXIA.

E U RIBO R  -  Е вроп ей ская  м еж бан ковская  ставка  п редлож ен и я 
(англ. -  E uropean  In te rb an k  O ffered Rate) -  средн евзвеш енн ая  о б ъ я в 
ленная п роц ен тн ая  ставка  по м еж бан ковски м  кредитам , п р ед о став 
ляем ы м  в евро . Н осит и н ф о р м ати вн ы й  х арак тер  и служ и т базой  для 
расчета  р еал ьн ы х  ставок  по м еж бан к овск и м  кредитам . О пределяется  
при п оддерж ке Е вроп ей ской  бан ковской  ф едерац ии , представляю щ ей  
интересы  креди тны х у чреж ден и й  в стран ах -чл ен ах  Е вросою за, а  такж е 
И сландии, Н орвегии , Ш вей цари и  и А ссоци аци и  ф и н ан совы х  ры нков. 
С тавка рассч и ты вается  на сроки  от одной недели до 12 месяцев.

EO N IA  (англ. -  E u ropean  O verN igh t Index  Average) -  средн евзве
ш енная  став ка  по н еобесп ечен н ы м  одн одн евны м , р еал ьн о  п р ед о став 
ленны м  м еж бан к овск и м  кредитам  в евро. И спользуется  в качестве
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ориентира р асчета п роцентной  ставки  для сделок с ценны м и бумагами. 
В ычисляется котируем ы ми банками, регулируется ЕЦБ.

M osPrime Rate (англ. -  M oscow Prim e Offered Rate) -  ставка предо
ставления рублевых кредитов (депозитов) на московском денежном 
рынке. Н осит инф орм ативны й характер и служ ит базой  для расчета 
реальны х ставок  по м еж банковским  кредитам. Данны й показатель 
ф орм ируется Н ациональной валю тной ассоциацией  на основе объ
являем ы х 10 ведущ ими банкам и депозитны х ставок. Рассчитывается 
с 2005 г. на сроки  от одного дня («overnight») до 6 месяцев.

RUO NIA (англ. -  Rouble O vernight Index Average) -  ежедневная 
индикативная рублевая ставка по ф актическим  депозитны м  сделкам 
овернайт российского м еж банковского ры нка. О траж ает стоимость 
необеспеченного заи м ствован ия для первоклассны х банков, т. е. банков 
с м иним альны м и кредитны ми рискам и. Рассчиты вается с 2011 г.

Краткосрочны е процентны е ставки -  процентны е ставки  по за
йм ам  сроком от одного дня до одного года. Н аибольш ее значение среди 
них (и потом у наибольш ее прим енение в экономическом  анализе) 
имеют ставки  по трехм есячны м  инструм ентам  денеж ного ры нка, т. е. 
ценны м  бумагам, депозитам  со сроком  обращ ения три  месяца. Эти 
ставки  обы чно ш ироко использую тся для сравнения стоим ости  кратко
срочны х заемны х средств в разны х странах.

Долгосрочны е процентны е ставки -  ставки  по десятилетним 
государственны м  облигациям . О ни показы ваю т доходность по дол
госрочны м  безрисковы м  обязательствам  (поскольку вероятность госу
дарственного деф олта в развиты х странах считается близкой к нулю). 
В общ ем плане ставки  по десятилетним  государственны м  облигациям  
зависят от величины  государственного долга, еще точнее, от его р аз
мера по отнош ению  к ВВП страны . Чем выш е уровень задолж енности, 
тем  дорож е государству обходится размещ ение государственны х обли
гаций, однако из этого правила могут быть исклю чения.

Единицы измерения

Все процентны е ставки  указы ваю тся в годовом исчислении.

Источники данных

Б анк России. Адрес в Интернете: http://cbr.ru. Значение ставки реф и
нансирования ЦБ РФ приводится на главной странице, слева в разделе 
«Основные индикаторы финансового рынка», в самом конце этого раздела 
прямо перед началом следующего -  «М акроэкономические индикаторы».

Значения M osPrim e Rate и RUONIA указаны  там же.

http://cbr.ru
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ФРС СШ А. А дрес в И нтернете: http://w w w .federalreserve.gov. Чтобы  
получить значение ставки  реф ин ан сировани я ФРС, на главной стр а
нице надо наж ать в верхнем  горизонтальном  меню на раздел «M onetary 
Policy». На новой  странице нажать слева в меню «Policy tools» и вы брать 
в нем подраздел «O pen M arket O perations». С тавка реф ин ан сировани я 
ФРС США назы вается «Intended Federal Funds Rate».

ЕЦБ. А дрес в И нтернете: h ttp://w w w .ecb.int. С тавка реф ин ан сиро
вания ЕЦБ приводится на главной странице в разделе «Key figures at а 
glance». О на назы вается ставкой по основны м  операциям  реф ин ан си 
рования (англ. -  m ain  refinancing operations).

Чтобы получить значения LIBOR, EURIBOR и EONIA, следует 
слева вы брать «Statistical D ata W arehouse», в откры вш ем ся окне набрать 
«LIBOR» в строке «Поиск» («Search»). После того как запрос будет о б 
работан (наберитесь терпения), вы берите одну из верхних строк с ука
занием на инф орм ацию  по ставкам  в долларах СШ А или в японских 
иенах. Н аж м ите на строку  с нуж ны м  показателем  -  в новом  окне от
кроются график и таблица со среднегодовы ми значениям и трехм есяч
ной ставки LIBOR с 1986 года. С татистика переносится в Excel путем 
простого вы деления и копи ровани я (используйте сочетание клавиш  
Ctrl+Ins). Здесь же м ож но найти  значения EURIBOR и EONIA.

ОЭСР. OECD Statistical Database. Адрес в Интернете: http://stats.oecd.org.
На начальной стран иц е задать в поисковой  строке ф разу «interest 

rates» -  поисковая строка находится слева вверху. В левом  столбце ссы 
лок появятся выделенны е цветом  ссы лки на п роцентны е ставки. Одна 
ссылка будет в разделе «General Statistics», но лучш е воспользоваться 
разделом «Finance» и вы брать в нем ссы лки -  «Long-term  interest rates» 
и «Short-term  interest rates».

Статистика

Таблица 5.5

Ставка рефинансирования Федеральной резервной системы США 
в 2007-2011 гг.,% годовых

Период действия Значение

16.12.2008 -  наст, время 0 -0 .2 5

29.10.2008-15.12.2008 1

08.10.2008-28.10.2008 1,5

30.04.2008—07.10.2008 2.00

18.03.2008-29.04.2008 2.25

30.01.2008-17.03.2008 3,00

22.01.2008-29.01.2008 3.50

http://www.federalreserve.gov
http://www.ecb.int
http://stats.oecd.org
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Таблица 5.5 (окончание)

Период действия Значение

11.12.2007-21.01.2008 4,25

31.10.2007-10.12.2007 4,50

18.09.2007-30.10.2007 4,75

Источник: ФРС США.

Рисунок 5.9
Ставки рефинансирования Федеральной резервной системы США, 

Европейского центрального банка и Банка Японии в 2007—2011 гг.,%

ФРС

ЕЦБ

Банк Японии

Is- h- h- со со со О) О) О) о о о Г— 1— 7— смо о О о о о о о о 7— 7— 7— 7— 7—о о О о о о о о о о о о о о о оCNJ СМ C\J OJ CsJ см см см см см см см см см см см■А ио ст> т— ю СТ) т— id CD 7—' LO О) LO О) 7-СО о о о о о о р о о о о о о о о,— 7— ,— 7- т— т— 7— 7- 7— т— 7— т- т— 7— т- 7--О о о о о о о о о о о о о о о о

Источник: ФРС СШ А, ЕЦБ, Банк Японии.

Таблица 5.6
Ставка рефинансирования Европейского центрального банка 

в 2007—2011 гг.,% годовых

Период действия Значение

14.12.2011 — наст, время 1,00
09.11.2011-13.12.2011 1.25

13.07.2011-08.11.2011 1.50

13.04.2011-12.07.2011 1.25

13.05.2009-12.04.2011 1,00

08.04.2009-12.05.2009 1,25

11.03.2009-07.04.2009 1,50

21.01.2009-10.03.2009 2,00

10.12.2008-20.01.2009 2,50
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Таблица 5.6(окончание)

Период действия Значение

12.11.2008-09.12.2008 3,25

15.10.2008-11.11.2008 3,75

09.07.2008-14.10.2008 4,25

13.01.2007-08.07.2008 4,00

14.03.2007-12.01.2007 3,75

Источник: ЕЦБ.

Таблица 5.7
Ставка рефинансирования 

Банка Японии в 2007—2011 гг.,% годовых

Период действия Значение

19.12.2008 — наст, время 0,30

31.10.2008-18.12.2008 0,50

21.02.2007-30.10.2008 0,75

Источник: Б ан к  Я понии.

Таблица 5.8
Ставка рефинансирования ЦБ РФ  в 1992—2011 гг.,% годовых

Период действия Значение Период действия Значение

26.12.2011 — наст, время 8 05.06.1998-28.06.1998 60

03.052011-25.12.2011 8,25 27.05.1998-04.06.1998 150

28.022011-02.05.2011 8 19.05.1998-26.05.1998 50

01.06.2010-27.02.2011 7,75 16.03.1998-18.05.1998 30

30.04.2010-31.05.2010 8 02.03.1998-15.03.1998 36

29.03.2010-29.04.2010 8,25 17.02.1998-01.03.1998 39

24.02.2010-28.03.2010 8,5 02.02.1998-16.02.1998 42

28.12.2009-23.02.2010 8,75 11.11.1997-01.02.1998 28

25.11.2009-27.12.2009 9 06.10.1997-10.11.1997 21

30.10.2009-24.11.2009 9,5 16.06.1997-05.10.1997 24

30.08.2009-29.10.2009 10 28.04.1997—15.06.1997 36

15.09.2009-29.09.2009 10.5 10.02.1997-27.04.1997 42

10.08.2009-14.09.2009 10.75 02.12.1996-09.02.1997 48

13.07.2009-09.08.2009 11 21.10.1996-01.12.1996 60

05.06.2009-12.07.2009 11,5 19.08.1996-20.10.1996 80

14.05.2009-04.06.2009 12 24.07.1996-18.08.1996 110

24.04.2009-13.05.2009 12,5 10.02.1996-23.07.1996 120

01.12.2008-23.04.2009 13 01.12.1995-09.02.1996 160

12.11.2008-30.11.2008 12 24.10.1995-30.11.1995 170

14.07.2008-11.11.2008 11 19.06.1995-23.10.1995 180
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Таблица 5.8 (о к о н ч ан и е)

Период действия Значение Период действия Значение

10.06.2008-13.07.2008 10,75 16.09.1995-18.06.1995 195

29.04.2008-09.06.2008 10,5 06.01.1995-15.05.1995 200

04.02.2008-28.04.2008 10,25 17.11.1994-05.01.1995 180

19.06.2007-03.02.2008 10 12.10.1994-16.11.1994 170

29.01.2007-18.06.2007 10,5 23.08.1994-11.10.1994 130

23.10.2006-28.01.2007 и 01.08.1994-22.08.1994 150

26.06.2006-22.10.2006 11,5 30.06.1994-31.07.1994 155

26.12.2005-25.06.2006 12 22.06.1994-29.06.1994 170

15.06.2004-25.12.2005 13 02.06.1994-21.06.1994 185

15.01.2004-14.06.2004 14 17.05.1994-01.06.1994 200

21.06.2003-14.01.2004 16 29.04.1994-16.05.1994 205

17.02.2003-20.06.2003 18 15.10.1993-28.04.1994 210

07.08.2002-16.02.2003 21 23.09.1993-14.10.1993 180

09.04.2002-06.08.2002 23 15.07.1993-22.09.1993 170

04.11.2000-08.04.2002 25 29.06.1993-14.07.1993 140

10.07.2000-03.11.2000 28 22.06.1993-28.06.1993 120

21.03.2000-09.07.2000 33 02.06.1993-21.06.1993 1.1.0

07.03.2000-20.03.2000 38 30.03.1993-01.06.1993 100

24.01.2000-06.03.2000 45 23.05.1992-29.03.1993 80

10.06.1999-23.01.2000 55 10.04.1992-22.05.1992 50

24.07.1998-09.06.1999 60 01.01.1992-09.04.1992 20

29.06.1998-23.07.1998 80

Источник: IIБ РФ.

Таблица 5.9
Ставки LIBOR по долларам, EURIBOR по евро и MosPrime Rate по рублям 

сроком на 3 месяца в 2 0 0 5 -2 0 1 0  гг.,% годовых

2005 г. 2006 г. 2007 г. 2008 г. 2009 г. 2010 г.

L1BOR 3,56 5,19 5,30 2,93 0,69 0,34

E U R IB O R 2,18 3,08 4,28 4,64 1.22 0,81

M osPrim e Rate 3,50 5,17 5,37 5,54 20,67 6,00

Примечание. С тавки  LIBOR и E U R IB O R  представлены  к ак  среднее значение за пе
риод, M osPrim e R ate -  на н ачато  года (н а  11 января); M osPrim e Rate в 2005 г. указан 
на 18.04.2005.
Источник: ЕС В Statistical D ata  W arehouse, Ц Б РФ.
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Рисунок 5.10
Ставки LIBOR по долларам, EURIBOR по евро и MosPrime Rate по рублям 

сроком на 3 месяца в 2005—2010 гг.,% годовых
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Источник: ЕСВ Statistical Data Warehouse, ЦБ РФ.
Примечание. Ставки LTBOR и EURIBOR представлены как среднее значение за пе
риод, MosPrime Rate -  на начало года (на 11 января); MosPrime Rate в 2005 г. указан 
на 18.04.2005.

Таблица 5.10
Долгосрочные процентные ставки в странах Группы 8 в 2005—2010 гг.,

% годовых

2005 г. 2006 г. 2007 г. 2008 г. 2009 г. 2010 г.

Великобритания 4,4 4,5 5,0 4,6 3,7 3,6

Германия 3,4 3,8 4,2 4,0 3,2 2,7

Италия 3,6 4,0 4,5 4,7 4,3 4,0

Канада 4,1 4,2 4,3 3,6 3,2 3,2

Россия 7,5 9,9 7,8

США 4,3 4,8 4,6 3,7 3,3 3,2

Франция 3.4 3,8 4.3 4,2 3.7 3.1

Япония 1,4 1,7 1,7 1,5 1,3 1,2

Примечание. Ставки рассчитаны как доходности 10-летних государственных облигаций 
Источник: OECD Statistical Database.
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Таблица 5.11
Краткосрочные процентные ставки в странах Группы 8 в 2000—2010 гг.,

% годовых

2005 г. 2006 г. 2007 г. 2008 г. 2009 г. 2010 г.
Великобритания 4,7 4,8 6.0 5,5 1,2 0,7
Германия 2,2 3,1 4,3 4,7 1,2 0,8
Италия 2,2 з л 4,3 4,7 1,2 0,8
Канада 2,8 4,1 4,6 3,5 0,7 0,8
Россия 10,8 13,1 5,2
США 3,5 5,2 5,3 3,2 0,6 0,3
Франция 2,2 3,1 4,3 4,7 1,2 0,8
Япония 0,0 0,2 0,7 0,7 0,6 0,4

Примечание. Ставки рассчитаны как ставки по трехмесячным инструментам денеж
ного рынка (краткосрочных финансовых инструментов -  ценных бумаг и депозитов 
сроком обращения три месяца).
Источник: OECD Statistical Database.

О сн овн ы е п олож ен и я

•  К о эф ф и ц и ен т  м о н ет и за ц и и  эк он ом и к и  (о т н о ш ен и е ден еж н ого  
агрегата М 2 к В В П ) со став л я ет  в Р осси и  н ем н оги м  б о л ее  40% 
п о ср ав н ен и ю  с 60% в С Ш А  и 100% в зо н е  евро.

•  В 1990-е годы  ур ов ен ь  м о н ет и за ц и и  р о сси й ск о й  эк он ом и к и  был 
к райн е н и зк и м , в сл едстви е ч его  ш и р ок ое  р а сп р о ст р а н ен и е  п о л у 
чили н еп л атеж и  и бартер . Д о  2001  г. к оэф ф и ц и ен т  м он ет и зац и и  
составл ял  м ен ее  20%.

•  На п р о т я ж ен и и  п ер в ого  деся ти л ет и я  X X I в. ср ед н и е  темпы  
и н ф л яц и и  в м и р е н аходи л и сь  на ур о в н е  4 -6 %  в год. П ри этом  
в группе разв и ваю щ и хся  стран  о н и  в о сн о в н о м  составляли  
5 -10% , а в группе р азв и ты х стр ан  -  1-3% .

•  Р азви ваю щ и еся  страны  п ер еж и л и  сильны й п о д ъ ем  ин ф л яц и и  
в 1 9 8 5 -1 9 9 5  гг. В отдельны х ст р ан ах  в н ек отор ы е годы  цены  вы 
р осл и  в 100 р аз и бол ее. С о  в т ор ой  п ол ови н ы  1990-х  гг. тем пы  
и н ф л яц и и  в д а н н о й  гр уп п е стр ан  уст о й ч и в о  сн и ж ал и сь .

•  В начале 1980-х  гг. в о  м н оги х  р азв и ты х ст р ан ах  годов ой  п р и р ост  
ц ен составл ял  10% и бол ее. П ри няты е прав и тел ьств ам и  м еры  п о 
зв ол и л и  д о б и т ь ся  дол го в р ем ен н о го  сн и ж ен и я  т ем п ов  и нф л яц ии , 
и со  в т о р о й  п ол ов и н ы  ук аза н н о го  д еся ти л ет и я  он и  вы раж аю тся  
одн озн ач н ы м и  числам и.

•  П осле р асп ада  С С С Р  в 1991 г. практическ и  в се  страны  С Н Г п е р е 
ж и л и  кратк оврем ен н ы е п ер и оды  вы сок ой  и н ф л я ц и и . В н ек о т о 
ры х ст р ан ах  за  год  цены  вы росл и  в 1 0 -5 0  р аз. Н а п р от я ж ен и и
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2 0 0 0 -х  гг. годов ой  п р и р о ст  п о т р еб и т ел ь ск и х  ц ен  в о сн о в н о м  ва
р ь и ровал ся  в п р едел ах  5 -20% .

•  В Р осси и  р о ст  ц ен  на п от р еби т ел ь ск ом  ры нке п о ст еп ен н о  за м ед 
ляется. В 2011 г. он  состав и л  6,1% , при эт о м  цены  н а п р о д о в о л ь 
ствен н ы е товары  п одн я л и сь  на 3,9%.

• П осле начала м и р о в о го  эк о н о м и ч еск о го  к р и зи са  ставки  р е ф и 
н ан си р ов ан и я  в ед у щ и х  ц ен тр ал ьн ы х банков м и р а  (Ф РС , ЕЦБ  
и Банка Я п он и и ) н аходя тся  на крайн е н и зк ом  у р о в н е  -  0 ,2 5 -  
1,0%. В Р осси и  ставк а р еф и н а н си р о в а н и я  в начале 2012  г. со с т а в 
ляла 8% годовы х. Н аи вы сш ей  он а  бы ла в 1 9 9 3 -1 9 9 6  гг., колеблясь  
в п редел ах от 100 д о  200%.

•  Д ол госр оч н ы е п р оц ен тн ы е ставки  в ст р ан ах  Группы 7 со с т а в 
ляли в 2 010  г. от 1 д о  4%, а кратк осрочн ы е -  от 0 ,3  до  0,8% . Для  
Р осси и  ан ал оги ч н ое  со о т н о ш ен и е  р авн ял ось  7,8% и 5,2%.

Полезно запомнить:
Коэффициент монетизации экономики: Россия -  40%, США -  60%, 

еврозона -  100%.

Средние темпы инфляции в 2000-е годы:

мир -  4-6% , развивающиеся страны -  5-10%, развитые страны -  1-3%.

ИПЦ в России в 2011 г. -  6,1%.

Долгосрочные процентные ставки в 2010 г.: страны «Группы 7»: 1-4%, 
Россия -  около 8%.



Глава 6

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ФИНАНСЫ

Государственные финансы  -  ф орм а организации  денеж ны х от
ношений, участником  которы х является государство. О ни п редстав
ляют собой часть общ ей ф инансовой  системы  страны . Главная цель 
государственных финансов -  ф орм ирование и использование де
нежных средств, необходимы х для вы полнения государством  своих 
функций.

Государственный бюджет {англ. -  governm ent budget) -  фонд денеж 
ных средств, формируемый для реш ения общ егосударственных задач. 
Он вы полняет три основные функции. Распределительная ф ункция  
состоит в ф орм ировании и использовании централизованны х ф он 
дов государственных средств, в результате чего национальны й доход 
перераспределяется меж ду различны м и уровнями государственного 
управления, территориями, сферами экономики и слоями общ ества. 
Регулирующая ф ункция  проявляется в том, что используя бюджетные 
средства, государство регулирует развитие экономики и социальной 
сферы, влияет на уровень ж изни населения. В процессе образования 
доходов бюджета происходит изъятие части национального дохода 
в пользу государства. Система налогооблож ения может оказывать сти
мулирующее или сдерживаю щее воздействие на развитие отдельных 
секторов экономики. Контрольная ф ункция  состоит в том, что госу
дарство осущ ествляет контроль за поступлением и использованием 
бюджетных средств.

В федеративных государствах выделяют три вида самостоятельных 
бюджетов: федеральный бюджет {англ. -  central governm ent budget), бюд
жет субъектов федерации (англ. -  state governm ent budget) и местный 
бюджет (англ. -  local governm ent budget). Эти бюджеты не включаются 
Друг в друга, имеют собственные источники доходов и направления рас
ходов. В целях экономического анализа публикуется консолидирован
ный (сводный) бюджет, который суммирует показатели бюджетов трех 
уровней власти (англ. -  general governm ent budget).

Государственный долг (англ. -  governm ent debt) -  совокупность 
обязательств государства перед резидентам и и нерезидентами, ко
торые накопились в результате бю дж етных операций в прош лом 
и должны быть погаш ены за счет бю джетных поступлений в будущем. 
Госдолг возникает и растет вследствие деф ицита государственного 
бюджета, которы й покры вается (ф инансируется) за счет внутренних 
и внеш них займов.
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Основные показатели и их экономический смысл

Отношение величины госбюджета к ВВП показывает, какая часть 
государственного дохода перераспределяется через централизованные 
фонды. Чем больше эта доля, тем выше роль государства в экономике, 
п наоборот. Во многих развитых странах доходы госбюджета состав
ляют 40-50% ВВП, в странах с переходной экономикой они обычно 
равны 30-40% ВВП. В большинстве стран Азии, в том числе Китае 
и Индии, они не превышают 20-25%. Значительное влияние на распре
делительную функцию государственного бюджета оказывает модель 
рыночной экономики. Так, в Швеции доходы госбюджета составляют 
58% ВВП, а в Японии и США -  30%.

Структура госбюджета по статьям доходов и расходов позво
ляет узнать, за счет каких источников государство формирует центра
лизованные фонды, и на какие цели они тратятся.

Состояние баланса госбюджета имеет большое значение в эко
номическом анализе. Положительное сальдо, или профицит (англ.- 
budget surplus), свидетельствует о превышении доходов госбюджета 
над его расходами. Отрицательное сальдо, или дефицит (англ. -  budget 
deficit) свидетельствует о превышении расходов государственного бюд
жета над его доходами. Для покрытия дефицита бюджета государство 
использует внутренние и внешние заимствования, что приводит к воз
никновению и росту государственного долга. Профицит бюджета по
зволяет сокращать госдолг.

Наиболее оптимальным для экономики считается наличие сбалан
сированного госбюджета, т. е. равенство доходов и расходов в средне
срочном периоде. На практике такое состояние встречается нечасто.

Состояние госбюджета самым непосредственным образом связано 
со стадией экономического цикла. В фазе подъема оно улучшается: от
рицательное сальдо сокращается и даже превращается в положитель
ное. В фазе кризиса и депрессии собираемость налогов падает, а расходы 
(в том числе на выплату пособий по безработице и поддержку предпри
ятий) растут, что приводит к возникновению и нарастанию дефицита 
госбюджета.

Для международных сравнений сальдо госбюджета исчисляется 
в процентах по отношению к ВВП. Согласно критериям, установлен
ным Договором о Европейском Союзе, максимально допустимым счи
тается дефицит в размере 3% ВВП. На практике этот уровень часто 
не соблюдается.

Размер государственного долга исчисляется в национальной ва
люте, при этом заимствования в иностранных валютах пересчитыва
ются по обменному курсу. С точки зрения экономического анализа,
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особенно важно отношение госдолга к ВВП. В Евросоюзе нормальным 
считается го с дол г, не превышающий 60% ВВП. Однако вследствие на
чавшегося в 2008 г. мирового экономического кризиса этот уровень 
был превышен в подавляющем большинстве государств-членов. Высо
кий уровень госдолга -  100 и более процентов от ВВП -  значительно 
повышает стоимость размещения новых выпусков государственных 
облигаций, что еще больше увеличивает дефицит госбюджета и, следо
вательно, госдолг.

Единицы измерения

Дефицит госбюджета и госдолг измеряются в национальной валюте 
и в процентном отношении к ВВП. Структура госбюджета по статьям 
доходов и расходов дается как в абсолютных показателях (в националь
ной валюте), так и в относительных -  в процентах к общему объему.

Источники данных

МВФ. IMF World Economic Outlook Database. Адрес в Интернете: 
www.imf.org. На главной странице нажать вверху на раздел «Data and 
Statistics». На новой странице в разделе «Data» нажать на ссылку «World 
Economic Outlook Database». На новой странице выбрать последнее об
новление данных и нажать на него. На новой странице можно скачать 
свежую базу целиком (объем небольшой) или по частям.

МВФ. IMF World Economic Outlook. На главной странице в верх
нем горизонтальном меню нажать раздел «Publications», закладка 
«Periodicals» (слева), «World Economic Outlook Reports» (внизу стра
ницы) «Statistical Appendix».

МВФ. IMF Fiscal Monitor Database. Хотя данная база данных осно
вывается на IMF World Economic Outlook Database, она более удобна 
для работы со статистикой по государственным финансам. На главной 
странице нажать раздел «Publications» и выбрать публикацию «Fiscal 
Monitor». На открывшейся странице справа нажать на раздел «Fiscal 
Monitor Database».

ОЭСР. OECD Statistical Databases. Адрес в Интернете: http://stats. 
oecd.org.

На начальной странице задать в поисковой строке фразу «General 
Government Accounts» -  поисковая строка находится слева вверху. 
В левом столбце ссылок появится выделенная цветом ссылка «General 
Government Accounts». После нажатия на нее под ней появится ссылка 
«Government expenditure by function». Нажать на нее и выбрать нужную 
страну.

http://www.imf.org
http://stats
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М и н и с т е р с т в о  ф и н а н с о в  Р Ф . А др ес  в И н тернете: w w w .m infin .ru . 
Н а главной ст р а н и ц е наж ать в в ер ху сп р ав а  на раздел  «И н ф ор м ац и 
он н о-ан ал и ти ч еск и й  раздел ». Н а н ов ой  ст р а н и ц е в в ер ху слева нажать 
на раздел  «Б ю дж етная  си стем а», где вы брать и н т ер есую щ и й  показатель. 
В се дан н ы е м о ж н о  ск оп и р овать  в ф ор м ате  «Excel».

Статистика
Таблица 6.1

Доходы и расходы государственного бюджета стран Группы 8 в 2010 г.,
% от ВВП

Доходы бюджета Расходы бюджета
Великобритания 36.5 46.6
Германия 42,1 46.5
Италия 46,0 51,2
Канада 37.8 42.7
Россия 34,6 39,3
США 30,3 41.4
Франция 48,3 56.3
Япония 30.1 39.7

Примечание. Данные по консолидированным бюджетам. 
Источник: IM F World Economic Outlook Database.

Рисунок 6.

Расходы государственного бюджета стран Группы 8 в 2010 г.,% от ВВП

Россия
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Примечание. Данные по консолидированным бюджетам.
Источник: IMF World Economic Outlook Database.
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http://www.minfin.ru
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Таблица 6.2

Сальдо государственного бюджета (дефицит со знаком минус) 
стран Группы 8 в 2006-2011 гг.,% от ВВП

2006 г. 2007 г. 2008 г. 2009 г. 2010 г. 2011г.

Россия 8,3 6,8 4,9 - 6 ,3 - 3 ,5 -1 ,1

Германия -К б 0,3 0,1 -3 ,1 -3 ,3 -1 .7

Италия -3 ,3 —1,5 -2 .7 -5 ,3 -4 ,5 -4 .0

Канада 1,6 Кб 0,1 -4 ,9 —5,6 -4 ,3

Франция -2 .4 -2 ,8 -3 ,3 -7 ,6 -7 .1 -5 ,9

Великобритания -2 ,6 -2 ,7 -4 ,9 -10 .3 -10 ,2 -8 ,5

США -2 ,0 -2 ,7 -6 ,5 -12 ,8 -10 ,3 -9 ,6

Япония -4 ,0 -2 ,4 -4 .2 -10 .3 -9 ,2 -10 ,3

Примечания. Данные по консолидированным бюджетам; ранжирование данных 
по 2011 г.; данные за 2011 г. -  оценка.
Источник: IM F World Economic Outlook Database. September 2011, General government 
net lending/borrowing. Percent o f GDP.

Рисунок 6.2

Сальдо государственного бюджета РФ в 1998—2011 гг.,% к ВВП

10,0 I..

Примечание. Данные по консолидированному бюджету; данные за 2011 г. -  оценка. 
Источник: IM F World Economic Outlook Database. September 2011, General government 
net lending/borrowing. Percent o f GDP.
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Таблица 6.3
Структура расходов бюджета стран Группы-8 в 2009 г,%

В
ел

ик
об

ри
та

ни
я

Ге
рм

ан
ия

И
та

ли
я

К
ан

ад
а

С
Ш

А

Ф
ра

нц
ия

Я
по

ни
и

О бщ егосударственны е вопросы 9 13 17 19 12 13 13
О борона 5 2 3 3 12 3 3
О беспечение законности  и порядка 5 4 4 4 5 2 4
Э коном ика 8 8 9 9 10 6 10
О храна окруж аю щ ей среды 2 i 2 1 0 2 3
Ж илищ но-ком м унальн ое хозяйство 3 2 2 2 3 4 2
Здравоохранен ие 16 14 14 19 21 15 20
Отдых, культура и религия 2 1 2 2 1 3 0
О бразование 13 9 9 18 16 11 11
С оциальная заш ита 35 46 39 23 21 42 35
Всего 100 100 100 100 100 100 100

Примечание. Д ан ны е без России. Д ля К анады  данны е за 2006 г. Для Я пон и и  данные 
за 2008 г.
Источник: составлено по O E C D  Statistical Databases.

Таблица 6.4
Структура доходов консолидированного бюджета 

Российской Федерации в 2010 г.

Вид дохода млрд руб. доля,%
Доходы  всего 15 716 100.0
из них:
Н алог на прибы ль организаций 1775 11.3
Н алог на доходы ф изических  лиц 1791 11.4
Е дины й соц иальн ы й  налог 0.0 1
С траховые взносы 2279 14.5
Н Д С  на товары  (работы , услуги), реализуемые 
на территории РФ

1329 8.5

А кцизы  по п одакци зн ы м  товарам  (продукции), 
производимы м на территории  Российской  Ф едерации

441 2.8

Н ДС  на товары , ввозимы е на территорию  РФ 1170 7,4 " П
Н алоги на совокупны й доход 208 КЗ
Н алоги на имущ ество 628 4.0
Н алог на добы чу полезны х ископаемы х 1406 8.9
Тамож енны е пош лины 2853 18.2
Б езвозм ездны е поступления от других бю дж етов бю дж етной 
системы  РФ

0 0.0

П рочие 1836 11,7

Источник: М инистерство ф и н ан сов  РФ.
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Таблица 6.5
Структура расходов консолидированного бюджета РФ по разделам 

функциональной классификации в 2010 г.

г
млрд руб. доля,%

Расходы, всего 16 048 100,0

из них:

О бщ егосударственные вопросы 1314 8,2

Н ациональная оборона 1191 7,4

Н ациональная безопасн ость  и правоохранительная 
деятельность

1246 7,8

Н ациональная экон ом и ка 2782 17.3

Ж илищ но-ком м унальное хозяйство 1006 6,3

Охрана окруж аю щ ей среды 30 0,2

О бразование 1784 11,1

Культура, кинем атограф ия, средства м ассовой  и нф орм ац ии 324 2,0

Здравоохранение, ф и зи ч еская  культура и спорт 1653 10,3

С оциальная политика 4719 29.4

М ежбю джетные трансферты 0 0.0

Источник: М инистерство ф и н ан сов  РФ.

Р исун ок 6 .3

Структура расходов консолидированного бюджета РФ по разделам 
функциональной классификации в 2010 г., в% к общему объему

М ежбю джетные трансферты

Охрана окруж аю щ ей среды

Культура, кинематограф ия, средства 
массовой инф ормации

Ж илищ но-комм унальное хозяйство

Национальная оборона

Национальная безопасность 
и правоохр. деят.

Общ егосударственные вопросы

Здравоохранение, ф изическая 
культура и спорт

Образование

Национальная эконом ика

Социальная политика

Источник: М инистерство ф и н ан сов  РФ.
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Таблица 6.6
Государственный долг стран Группы 8 в 2000, 2010 и 2015 гг., 

в% от ВВП, ранжирование по 2010 г.

2000 г. 2010 г. 2015 г.

Я п он и я 142,1 225,9 249,2

И талия 109,2 118,4 118,8

США 54,8 92,7 110,7

Ф ранция 57,3 84,2 88,4

К анада 82,1 81,7 71,6

Вели кобритан ия 40,9 76,7 83,9

Германия 59,7 75,3 75,6

Росси я 59,9 11,1 14,6

Примечание. 2010 и 2015 гг. -  прогноз. 

Источник: IM F  World Econom ic Outlook.

Рисунок 6.4

Государственный долг России, СШ А, Японии и Германии 
в 1990-2016  гг., % от ВВП

Примечание. 2011—2016 гг. -  прогноз.
Источник: IM F  World Econom ic Outlook, Septem ber 2011
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Таблица 6.7

Сальдо государственного бюджета (дефицит со знаком минус) стран СНГ 
в 2006-2011 гг.,% от ВВП

2006 г. 2007 г. 2008 г. 2009 г. 2010 г. 2011г.

Азербайджан 0,6 2,3 20,0 6,8 13,6 9,8

Армения - 2 ,0 - 2 ,3 -1 ,8 - 7 ,7 - 4 ,9 - 3 ,8

Беларусь 1,7 2,3 3,4 - 0 ,4 — 1,8 - 0 ,7

Казахстан 7,7 5,2 1,2 - 1 ,3 1,5 1,8
Кыргызстан - 2 ,7 -0 ,7 1,0 -1 ,3 -6 ,1 - 8 ,0

М олдова 0.0 -0 ,2 - 1 .0 - 6 ,4 -2 .5 -1 .9

Россия 8,3 6,8 4.9 -6 ,3 -3 ,5 -1,1
Таджикистан 1.7 - 5,5 -5 .1 -5 ,2 - 3 .0 ■ 4.9

Туркменистан 5,3 3,9 10,0 7,6 2,3 0,5

Узбекистан 5,4 5,2 10,7 3.1 2,7 3,3

Украина - 1 ,4 -2 ,0 - 3 ,2 - 6 ,3 - 5 ,7 -2 ,8

Примечание. Д анны е за 2011 г. -  оценка.
Источник: IM F  World Econom ic Outlook Database, Septem ber 2011, G eneral government 
net lending/borrow ing, percent o f  GDP.

Таблица 6.8

Государственный долг стран СНГ в 2000—2015 гг.,% от ВВП

2000 г. 2010 г. 2015 г.

А зербайджан 48,9 39.4 34,1

А рмения 48,9 39,4 34,1

Беларусь н .д . 22,4 31,8

К азахстан н .д . 11,4 17,4

К ы ргы зстан 122,3 63,0 67,0

М олдова 91,7 29,8 27,7

Россия 59,9 И Д 14,6

Таджикистан 111,4 36.7 37,6

Туркменистан 43,5 7,4 12,2

Узбекистан 42,1 10.0 17,8

У краина 45,3 40,5 35,0

Примечания. 2010 и 2015 гг. -  прогноз; н . д , -  нет данны х. 
Источник: IM F  World Econom ic Outlook Database.
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О сновны е полож ения

•  В н а с т о я щ е е  в р е м я  ч е р е з  г о с у д а р с т в е н н ы й  б ю д ж е т  п е р е р а с 
п р е д е л я е т с я  4 0 -5 0 %  ВВП  с т р а н  Г р у п п ы -7 . О с н о в н ы м и  ст а т ья м и  
р а с х о д о в  г о с б ю д ж е т а  я в л я ю т с я : с о ц и а л ь н а я  з а щ и т а  н асел ен и я , 
зд р а в о о х р а н е н и е , о б р а з о в а н и е  и о б щ е г о с у д а р с т в е н н ы е  во п р о сы .

•  В с в я з и  с м и р о в ы м  э к о н о м и ч е с к и м  к р и з и с о м  с о с т о я н и е  го су 
д а р с т в е н н ы х  б ю д ж е т о в  с т р а н  Г р у п п ы -7  з а м е т н о  у х у д ш и л о сь . 
В 2 0 0 9 -2 0 1 1  гг. д е ф и ц и т  с о с т а в и л  3 -1 3 %  ВВ П . П о  э т о й  п р и 
ч и н е  п р о и з о ш л о  з а м е т н о е  у в е л и ч е н и е  г о с у д а р с т в е н н о г о  долга. 
В 2010  г. в Г ер м ан и и  о н  с о с т а в л я л  76%  ВВП, в  С Ш А  -  111%  ВВП, 
в Я п о н и и  -  п о ч т и  250%  ВВП.

•  В Р о с с и и  ч е р е з  г о с б ю д ж е т  п е р е р а с п р е д е л я е т с я  о к о л о  40%  ВВП. 
Н а  п р о т я ж е н и и  1 9 9 9 -2 0 0 7  гг. го с б ю д ж е т  с в о д и л с я  с п о л о ж и т е л ь 
н ы м  с а л ь д о . В 2009  г. б ы л  о т м е ч е н  д е ф и ц и т  в р а з м е р е  6 ,3%  ВВП, 
в д а л ь н е й ш е м  с о с т о я н и е  г о с б ю д ж е т а  с у щ е с т в е н н о  у л у ч ш и л о сь . 
Г о с у д а р с т в е н н ы й  д о л г  Р Ф  с о к р а т и л с я  со  100%  ВВП в 1999 г. 
д о  11% в  20 1 0  г.

•  О с н о в н ы м и  с т а т ь я м и  д о х о д о в  г о с б ю д ж е т а  Р Ф  я в л я ю т с я : т а м о 
ж е н н ы е  п о ш л и н ы , с т р а х о в ы е  в зн о с ы , н а л о г  н а  д о х о д ы  ф и з и ч е 
ск и х  л и ц  и  н а л о г  н а  п р и б ы л ь  о р г а н и з а ц и й . О с н о в н ы м и  с т а т ь я м и  
р а с х о д о в  я в л я ю т с я : с о ц и а л ь н а я  п о л и т и к а , н а ц и о н а л ь н а я  э к о н о 
м и к а , о б р а з о в а н и е  и  з д р а в о о х р а н е н и е  (в к л ю ч а я  ф и зк у л ь т у р у  
и с п о р т ) .

•  В 2011 г. в б о л ь ш и н с т в е  с т р а н  С Н Г  г о с б ю д ж е т  с в о д и л с я  с п о л о ж и 
т е л ь н ы м  с а л ь д о  и л и  с н е б о л ь ш и м  д е ф и ц и т о м . Т о л ь к о  в  А р м ен и и  
и  Т а д ж и к и с т а н е  о н  с о с т а в и л  о к о л о  4 -5 %  В В П , а  в К и р г и з и и  -  8% 
ВВП.

•  Все с т р а н ы  С Н Г  д е м о н с т р и р у ю т  т е н д е н ц и ю  к  с н и ж е н и ю  го 
с у д а р с т в е н н о го  д о л га . В 20 1 0  г. в б о л ь ш и н с т в е  г о с у д а р с т в  он 
н е  п р е в ы ш а л  40%  В В П  и т о л ь к о  в  К и р г и з и и  р а в н я л с я  63%  ВВП.

П олезн о  зап о м н и ть :

В больш инстве стран  Группы-7 через госбю джет распределяется 
40-50%  ВВП, в России -  около 40%.

Государственный долг в  2010 г.: Германия, Великобритания 
и Ф ранция -  75-85%  ВВП; США -  94% ВВП, Россия -  11% ВВП.



Глава 7

РЫНКИ КАПИТАЛА

Рынки капитала представляю т собой площ адки (реальные или 
виртуальные), где потенциальны е заемщ ики встречаю тся с владель
цами временно свободны х средств. В общ ем плане ры нки капиталов 
похожи на товарны е ры нки, где встречаю тся продавцы  и покупатели 
тех или иных благ. В отличие от товаров, ссудные капиталы  пере
даются заемщ икам не навсегда, а на определенный срок. Платой 
за пользование ими является процент или иной доход, получаемый 
их владельцами.

В главе 5 были рассмотрены денежные рынки, на которых происхо
дит перераспределение средств, свободных на короткое время -  обычно 
до года. На рынках капитала обращ аются средства, свободные на дли
тельный срок -  от года и более. Заемщ иками на рынках капитала высту
пают юридические и физические лица, а также государства, выходящие 
на данный рынок для финансирования дефицита госбюджета. Чтобы 
привлечь финансирование, компании обы чно выпускают акции, а госу
дарства -  облигации (хотя иногда облигации выпускаются и частными 
эмитентами). Рынок акций и облигаций называется рынком ценных 
бумаг, или фондовым рынком.

В данной главе будут рассмотрены основные показатели, харак
теризующие потоки международных инвестиций, а также состояние 
и динамику фондовых рынков.

7.1. Международные инвестиции

М еждународные инвестиции подразделяю тся на прямые, порт
фельные и прочие. Прямые инвест иции  осущ ествляю тся с целью 
приобретения устойчивого влияния на деятельность предприятия, рас
положенного в другой стране. Вложенные средства рассматриваю тся 
как прямые инвестиции, если инвестор владеет 10 и более процентами 
обы кновенны х акций предприятия. Портфельные инвест иции  -  уча
стие в капитале зарубежных предприятий (владение менее 10 п ро 
центами обы кновенны х акций предприятия), вложения в долговые 
финансовые инструменты в форме облигаций и векселей. Прочие ин
вест иции  -  все операции, которые не рассматриваю тся как операции 
с прямы ми и портфельными инвестициями относятся к прочим инве
стициям. Обычно включают банковские и коммерческие (фирменные) 
кредиты.
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Международные инвестиции отражаются в платежном балансе 
страны в разделе «Счет операций с капиталом и финансовыми ин
струментами» и в международной инвестиционной позиции страны. 
Наиболее авторитетным источником данных по международным инве
стициям являются публикации МВФ.

Основные показатели и их экономический смысл

Счет операций с капит алом  и ф инансовыми инструментами  
платеж ного баланса  показывает: 1) какие инвестиции совершили ре
зиденты страны за отчетный период (обычно это квартал, полгода или 
год) в другие страны и 2) какие инвестиции совершили в это же время 
нерезиденты в нашу страну. Инвестиции резидентов в другие страны 
отражаются как отток средств из нашей страны и поэтому обычно ука
зываются с минусом. Однако иногда резиденты решают вернуть часть 
сделанных ранее инвестиций. Если такой возврат средств превысит 
инвестиции в другие страны, осуществленные в это время другими 
резидентами, то в строчке отток инвестиций в другие страны мы уви
дим положительную величину. Также действуют нерезиденты. Обычно 
их инвестиции в страну отражаются как приток средств и указыва
ются с плюсом. Но, если нерезиденты за отчетный период избавились 
от сделанных ранее инвестиций (вернули свои вложенные средства), 
то мы увидим отток капитала в данной строчке (то есть отрицатель
ную величину).

Меж дународная инвест иционная позиция  показывает сумму меж
дународных инвестиций накопленным итогом на определенную дату. 
Вложения резидентов в другие страны и обязательства резидентов 
перед нерезидентами показываются отдельно. Таким образом, чистая 
международная инвестиционная позиция представляет собой разность 
между накопленными активами и обязательствами страны перед нере
зидентами. Она показывает, является ли стана нетто-кредитором или 
нетто-должником в отношении с внешним миром.

Ежегодные потоки инвестиций очень изменчивы, особенно в усло
виях нестабильной экономической ситуации в мире. В один год страна 
может испытывать приток инвестиций, а в другой отток. Особенно это 
характерно для портфельных инвестиций.

Единицы измерения

Международные инвестиции исчисляются в национальных ва- 
/потах, а для международных сравнений пересчитываются в доллары 
США. Их прирост показывается в процентах к предыдущему году.
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Источники данных

МВФ. IMF International Financial Statistics Database (платный доступ).
Адрес в Интернете: www.imfstatistics.org. Данные можно получить 

двумя способами.
Первый способ. В левом вертикальном меню выбрать раздел 

«Country tables». Появится дополнительное меню стран. Выбрать нуж
ную страну. Появится еще одно дополнительное меню. Выбрать в нем 
нужный показатель. Нажать вверху справа на кнопку «Add». В новом 
меню (Series to retrieve) появится нужный показатель. В верхнем левом 
углу можно изменить временной интервал показателя. Для получения 
данных нажать в правом верхнем углу кнопку «Retrieve».

Второй способ. В левом вертикальном меню выбрать раздел 
«Economic Concept View». Появится дополнительное подменю данного 
раздела. Выбрать «Balance of Payments» или «International Investment 
Position». Выбрать страну, показатель, временной интервал и нажать 
кнопку «Add». При необходимости можно добавить другие показатели, 
после чего нажать в правом верхнем углу кнопку «Retrieve».

МВФ. IMF Coordinated Direct Investment Survey (CDIS). Адрес 
в Интернете: http://cdis.imf.org/. Представлены данные по основным 
странам-экспортерам прямых иностранных инвестиций в конкретную 
страну и основным странам -  получателям прямых инвестиций из нее 
(представлены не все страны). На главной странице выбрать нужную 
страну и год и получить данные. В нижней части страницы в разделе 
«Cross-Economv Data and Metadata Tables» можно получить некоторую 
сравнительную статистику по прямым инвестициям. Сравнительные 
данные можно скачать в нужном формате.

МВФ. IMF Global Financial Stability Report. Адрес в Интернете: 
http://cdis.imf.org. Содержит данные об основных экспортерах и им
портерах капитала. На главной странице в верхнем горизонтальном 
меню выбрать вкладку «Publications». В появившуюся форму запроса 
вставить «Global Financial Stability Report». Выбрать последнее издание. 
На новой странице можно скачать весь отчет и в разделе приложения 
найти рисунок 1 «Major Net Exporters and Importers of Capital». Вместо 
полной загрузки отчета можно перейти к его электронному содержа
нию, найти приложение 1, рисунок 1 и скачать его в формате csv (Excel).

ЮНКТАД. Statistical database UNCTADstat. Адрес в Интернете: 
http://unctadstat.unctad.org. Из списка на правой стороне окна выбрать 
показатель «Foreign direct investment» После этого в левом вертикаль- 
Н0хМ меню нажать на ссылку «Foreign direct investment stocks and flows». 
В правой части появятся две ссылки -  «Foreign direct investment stocks» 
(запасы) и «Foreign direct investment flows» (потоки). Нажать на нуж-

http://www.imfstatistics.org
http://cdis.imf.org/
http://cdis.imf.org
http://unctadstat.unctad.org
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ный показатель. В новом окне можно задать параметры представления 
данных: входящие/исходящие потоки, запасы, единицы измерения, 
страна/группа стран и выбрать формат сохранения данных.

Банк России. Адрес в Интернете: http://cbr.ru. На главной странице 
нажать вверху в меню ссылку «Статистика». На новой странице нажать 
в левом вертикальном меню в разделе «Макроэкономическая стати
стика» ссылку «Статистика внешнего сектора». В открывшейся стра
нице выбрать требуемый показатель и период времени.

Статистика
Таблица 7.1

Ежегодные инвестиции резидентов стран Группы 8, Индии и Китая 
в другие страны в 2009—2010 гг., млрд долл.

Прямые инвестиции Портфельные инвестиции Прочие инвестиции
2009 г. 2010  г. 2009 г. 2010  г. 2009 г. 2010 г.

Великобритания -4 3 -11 -255 -131 508 -360
Германия -7 8 -106 -9 6 -231 136 -154
Индия -1 6 -13 0 -1 - 9 -1 4
Италия -2 0 -2 0 -5 6 -4 3 -3 8 17
Канада -4 3 -3 9 - 6 -1 4 -3 6 -47
Китай -4 4 -6 0 10 - 8 9 -116
Россия -4 4 -5 2 -1 0 - 3 6 -2 4
США -304 -351 -360 — 166 576 -486
Франция -103 -8 4 -106 29 74 -160
Япония -7 5 -5 7 -1 6 0 -263 203 -130

Примечание. Отток инвестиций указан со знаком минус: вывод резидентами из-за 
рубежа ранее сделанных инвестиций — со знаком плюс.
Источник: IM F International Financial Statistics Database.

Таблица 7.2

Ежегодные поступления инвестиций от нерезидентов в страны Группы 8, 
Индию и Китай в 2009-2010 гг., млрд долл.

Прямые инвестиции Портфельные инвестиции Прочие инвестиции
2009 г. 2010  г. 2009 г. 2010 г. 2009 г. 2010  г.

Великобритания 73 47 293 144 -554 329
Германия 39 46 -2 0 61 -191 234
Индия 36 24 21 40 12 32
Италия 17 10 89 94 -38 17
Канада 22 24 98 114 20 10
Китай 114 185 29 32 58 189
Россия 36 43 8 2 -2 5 10
США 159 236 360 707 -183 303

http://cbr.ru
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Таблица 7.2 {окончание)

Прямые инвестиции Порт фельные инвестиции Прочие инвестиции
2009 г. 2010 г. 2009 г. 2010 г. 2009 г. 2010 г.

Франция 35 34 453 129 - 2 6 2 40
Япония 12 - 1 - 5 6 112 - 6 4 197

Примечание. Приток инвестиций указан со знаком плюс, вывод нерезидентами ранее 
сделанных в страну инвестиций — со знаком минус.
Источник: IM F International Financial Statistics Database

Таблица 7.3

Накопленные инвестиции стран Группы 8, Индии и Китая за рубежом 
на конец 2010 г., млрд долл.

Прямые
инвестиции

Портфельные
инвестиции

Прочие
инвестиции

Всего
Всего, 

в% В В П
Великобритания 1689 3251 5962 10903 485
Германия 1427 2556 3307 7290 222
Италия 476 1155 513 2144 104
Индия 77 1 19 97 6
Канада 616 394 408 1418 90
Китай 311 257 644 1212 21
Россия 369 37 286 692 47
США 4429 6694 5050 16174 111
Франция 1523 2806 1828 6157 240
Япония 831 3346 1592 5769 106

Примечание. Данные по Индии -  на конец 2009 г. 
Источник: IM F International Financial Statistics Database.

Таблица 7.4

Накопленные обязательства стран Группы 8, Индии и Китая 
перед нерезидентами на конец 2010 гг., млрд долл.

Прямые
инвестиции

Портфельные
инвестиции

Прочие
инвестиции

Всего Всего, 
в% ВВП

Великобритания 1086 3950 6348 11384 506
Германия 957 3020 2141 6117 186
Италия 337 1697 747 2782 135
Индия 164 117 223 504 31
Канада 561 730 387 1679 106
Китай 1476 222 637 2335 40
Р оссия 493 278 383 1155 78
США 2659 11709 4876 19244 132
Франция 1008 3274 2217 6499 254
Япония 215 1872 1680 3766 69

Примечание. Данные по Индии -  на конец 2009 г. 
Источник: IM F International Financial Statistics Database.
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Таб.шиа 7.5
Ч и стая инвестиционная позиция стран Группы -8, И ндии и Китая  

на коней  2 0 1 0  гг., млрд долл .

Накопленные
зарубежные
инвестиции

Накопленные 
обязательства перед 

иностранными инвесторами

-------
Чистая 

инвестиционная 
позиция

Великобритания 14 547 14 859 -312
Германия 8554 7168 1386
Италия 2452 2960 -508
Индия 381 504 -123
Канада 1473 1679 ...-2 0 5
Китай 4126 2335 1791
Россия 1173 1 1158 16
США 20 315 22 786 -2471
Франция 6757 7030 -273
Япония 6919 3831 3088

Примечание, знак <•-■> означает, что страна нетто-креди гор. зн ак«-» . что страна нетто- 
должник. Данные приведены с учетом международных резервов и производных 
финансовых инструментов. Данные по Индии -  на конец 2009 г.
И ст о ч н и к :  IMF International Financial Statistics Database.

Рисунок 7.1

Страны  и территории — крупнейш ие экспортеры  прямых иностранны х  
инвестиций (по накопленном у объ ем у на коней 2 0 1 0  г.), млрд долл.

3 —а 39: s

IL щччник: IMF Coordinated Direct lineam ent Survev (С DIS).
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Рисунок

Страны  и территории — крупнейш ие импортеры прямых иностранны х  
инвестиций (по накопленном у объ ем у на конец 2 0 1 0  г.), млрд долл.

3 0 3 6

0  5 0 0  1000 15 0 0  2 0 0 0  2 5 0 0  3 0 0 0  3 5 00

И ст о ч н и к :  IMF Coordinated Direct Investment Survev (GDIS).

Рисунок

С траны  -  крупнейш ие экспортеры  капитала в 2 0 1 0  г., доля в совокупном  
мировом чистом эк сп ор те к ап и тал а ,%

П р о ч и е  с т р а н ы  -  2 0 .7 К и т а й  -  20.1

Ш в е ц и я  -  1.9 

К а т а р  -  2.1 

К у в е й т  -  2 .4  

Т а й в а н ь  -  2 .6  

С и н га п у р  -  3 .3  

Н о р в е ги я  -  3 .4

Н и д е р л а н д ы  -  3 .7

С а у д о в с к а я  А р а в и я  -  4 .4

э сссия -  4 .7  Ш в е й ц а р и я  -  5 .5

Я п о н и я  -  12 .9

Г е р м а н и я  -  1 2 .3

Источник: IMF Global Financial Stability Report.
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Рисунок 7.4
Страны — крупнейш ие импортеры капитала в 20 1 0  г.,

Д ол я  от совокупного мирового чистого импорта к апи тала,%

Бразилия -  5.5

Канада -  5.5

Испания -  5.5

Италия -  5.5 

Великобритания -  5.5

С Ш А -5 .5

Источник: IM F Global Financial Stability Repon

7.2. Ф ондовые индексы

Ф ондовы й индекс -  показатель  и зм ен ени я цен определённой 
группы  ц енн ы х бум аг («индексной  к орзи н ы »). Как п рави ло , абсолю т
ные зн ачен и я  индексов  не важ ны . Для участн и ков  ры нка и аналитиков 
н аибольш ее значение им ею т изм ен ени я индекса в течение того или 
иного  и н тервал а  врем ени . И м енн о  они п озволяю т судить о скл ады ва
ю щ ихся на ры нках тен ден ци ях , даж е в тех случаях, когда цены  акций 
внутри  «индексной корзины » дви ж утся  в р азн ы х  направлени ях .

В начале XXI века в м ире н асчиты валось более двух ты сяч ф ондо
вых индексов. С ущ ествует четы ре основны х м етода их расчета: о б ы ч 
ного и взвеш енного среднего ариф м етического, обы чного  и взвеш енного 
среднего геом етрическою . П ри вы числении взвеш енного среднего 
ариф м етического  использую тся взвеш ивание по цене акций  в выборке 
и по стои м ости  вы борки , а такж е взвеш ивани е путем приравни вани я 
весов акц и й  ком паний . М етод обы чного  среднего ариф м етического ис
пользуется при расчете среднего пром ы ш ленного  индекса Доу Дж онса 
(D ow  lones Industrial Average). В звеш енное среднее ари ф м етическое ис
пользуется для вы числения среднего индекса рейтингового  агентства
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Standard & P oor’s (S&P 500) и индекса NASDAQ. IIo  м етодике обы чного 
среднего геом етрического  рассчиты вается  старей ш ий  ф ондовы й и н 
декс В еликобритании Ф Т-30 (FT-30 Share Index, Financial T im es Industrial 
O rd inary  Index), которы й стал публиковаться с 1935 г. В звеш енное среднее 
геометрическое п рим еняется  для расчета ком п озитн ого  индекса Value 
Line C om posite Average, используем ого на ф ондовом  ры нке США.

Основные индексы и их экономический смысл

И ндекс M S C I (M S C l W orld) -  ф он д овы й  индекс, отраж аю щ и й  си ту 
ацию  на м и р о во м  ф о н д о во м  ры нке. П ользуется н аиб ольш ей  п о п у л я р н о 
стью  у  м еж дун ародн ы х и нвесторов. Н ачал р ассч и ты вается  корпорац и ей  
M organ Stanley C apital In te rn a tio n a l (M SCI) с 31 декабря  1969 г. В клю 
чает ряд ц енн ы х бум аг ры нков  23 р азв и ты х  стран . Н а 2010 г. это: А в 
стралия, А встри я, Бельгия, В еликобри тан ия , Германия, Гонконг (С А Р 
К итая), Греция, Д ан ия, И зраи л ь , И рлан ди я, И спан ия , И тал и я , К анада, 
Н идерланды , Н овая  Зелан ди я, Н орвеги я , П ортугал и я, С ин гапур , СШ А, 
Ф и н лян ди я, Ф р ан ц и я , Ш вей цари я, Ш веция, Я пония. Такж е M SCI р а с 
счи ты вает  индексы  по групп ам  стран  и отдельн ы м  странам .

И нд екс  M S C I E m erg ing  M a rke ts  -  ф он д овы й  индекс, рассч и ты вае
м ы й на осн ове ак ц и й  стран  с р азв и в аю щ и м и ся  ры н кам и . Р ассч и ты ва
ется с 1988 г. В расч ет  вклю чены  более 2700 ценны х бум аг 21 страны . 
Н а 2011 г. это: Б рази л и я , Ч или , К итай , К олум бия, Ч еш ская Республика, 
Египет, В енгрия, И н д и я , И нд онези я , К орея, М ал ай зи я , М ексика, М а
рокко , Перу, Ф и л и п п и н ы , П ольш а, Россия, ЮАР, Т айван ь (п р о ви н ц и я  
К итая), Таиланд, Т урция.

И ндекс  M S C I R ussia  -  ф он д овы й  индекс, рассч и ты ваем ы й  на о с 
нове ак ц и й  торгуем ы х на М М ВБ с 31 декабря 1987 г. М етодика расчета  -  
взвеш енн ое среднее ари ф м етическое. Н а начало  2012 г. в расчет индекса 
входили ак ц и и  26 ком п ани й .

И нд екс  Д о у  Д ж онса (D ow  Jones In d u s tr ia l Average) возн и к  в 1897 г., 
в н ы н еш н ем  виде рассч и ты вается  с 1928 г. Н есм отря  на н азван и е «п ро 
м ы ш ленны й», в его состав  ны не входят три  к ом п ан и и  сф еры  услуг 
и три банка. Р ассчиты вается  как среднее ари ф м етическое цен акци й  
30 крупн ей ш их к о р п о р ац и й  СШ А. П ервон ачальн ое зн ачен и е индекса 
бы ло 40,94 пункта.

И ндекс С т а н д н а р т  энд  П урс (S ta n d a rd  & P o o r’s, S& P  500) р а с 
счи ты вается  как в звеш ен н ое среднее ари ф м ети ч еское  по курсам  акци й  
500 крупн ей ш их к о р п о р ац и й  СШ А. П ериод 1935-1937 гг. и сп о л ьзо 
вался  как базовы й , н ачальн ая  вели ч и н а  -  10.

И ндекс Н А С Д А К  (N A SD A Q  C om posite) -  основной индекс, х ар ак 
тери зую щ ий  би рж у NASDAQ, на которой  котирую тся  акц и и  вы соко 
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техн ологи чн ы х к ом п ан и й  СШ А  (их ещ е н азы ваю т к о м п ан и ям и  новой 
экон ом и ки). Р ассч и ты вается  на осн ован и и  стои м ости  всех компаний, 
зар еги стр и р о в ан н ы х  на бирж е как  в звеш ен н ое среднее ариф м етическое 
с 1971 г. М етодика расчета: взвеш енн ого  среднего  ариф м етического. 
Р ассчиты вается  с 1971 г.

И нд екс  Н и к к е й  (N ikke i-2 2 5 )  р ассч и ты вается  как среднее ари ф м ети 
ческое на базе акц и й  225 ком п ани й , торгуем ы х на Т окийской  ф ондовой 
бирж е. П убликуется  с 1950 г.

И нд екс  Х а н г  С енг (H ang  Seng) -  в звеш ен н ы й  по к ап и тал и зац и и  ин
декс, рассч и ты ваем ы й  на основе к о ти р о в о к  ак ц и й  33 ком п ан и й , доля 
которы х в к ап и тал и зац и и  всех акц и й , котирую щ и хся на Гонконгской 
ф ондовой  бирж е, со став л яет  п ри б л и зи тел ьн о  70%. В состав  индекса 
входят к ом п ан и и  четы рех  секторов: к ом м ерц и я  и п рои звод ство , ф и
нансы , ком м ун ал ьн ы е услуги, зем ельн ая  собствен ность . Б азовое значе
ние и ндекса по состоян и ю  на 31 ию ля 1964 г. -  100.

И нд екс  Ф а й н э т и л  Тайм с 100 (F T -S E 100). Н аиболее расп р о стр ан ен 
н ы й  индекс В еликобри тан ии  (п рои зн оси тся  «Ф утси 100»), рассч и ты ва
ем ы й на базе 100 бри тан ски х  акци й . О тб ор  п р о и зво д и тся  специальной 
ком иссией , в состав  к оторой  входят п редстави тел и  проф есси он альн ы х 
ф и н ан совы х  орган и зац и й , а такж е газеты  Financial T im es. И ндекс, в зве
ш енны й по ры н оч н ой  к ап и тал и зац и и , рассч и ты вается  с 3 я н в ар я  1984 г., 
н ачальн ое зн ачен и е -  1000. К ом пании, входящ ие в вы борку, составляю т 
70% общ ей  к ап и тал и зац и и  ф онд ового  ры н к а  В еликобритании .

И н д ек с  Д а к с-3 0  (D A X  30) -  осн овн ой  ф он д овы й  индекс Герма
н ии. Р ассчиты вается  по ак ц и ям  30 крупн ей ш их и н аиболее ликвидны х 
(п о  результатам  за п оследн ие 3 года) эм и тен тов  на Ф ранкф уртской  
би рж е с 1 ию ля 1988 г. За базовую  дату  п р и н ято  31 декабря  1987 г. со зн а
чением  1000 п унктов. И ндекс взвеш ен по ры н оч н ой  к ап и тал и зац и и .

И нд екс  М М В Б  п ред ставляет  собой  ценовой , в звеш ен н ы й  по ры 
н очн ой  к ап и тал и зац и и  (free-float) индекс росси йского  ф ондового 
ры нка, вклю чаю щ ий 30 наиболее л и к в и д н ы х  ак ц и й  круп н ей ш и х и ди 
н ам и чн о  разви ваю щ и хся  росси йски х  эм и тен тов . И х эконом ическая  
д еятел ьн ость  отн осятся  к осн овн ы м  секторам  экон ом и ки , п редставлен 
н ы х в ЗА О  «Ф ондовая би рж а М М ВБ». И ндекс М М ВБ рассчиты вается  
с 22 сен тяб ря  1997 г. Значение на эту  дату  п р и н ято  за 100 п унктов. Для 
р асч ета  и ндекса использую тся цены  акци й , вы раж ен н ы е в рублях.

И ндекс Р Т С  я вл яется  оф и ц и ал ьн ы м  и н д и к атором  Российской  то р 
говой  систем ы . Расчет индекса и дентичен  р асч ету  и ндекса  М М ВБ. При 
этом  есть ряд  отличий . В о-первы х, при  расчете  индекса использую тся 
дан н ы е по 50 эм и тен там . В о-вторы х, п ри  его расчете  берутся цены  ак 
ций, вы раж ен н ы е в долларах. И ндекс РТ С  рассч и ты вается  с 1 сентября 
1995 г. Значение на эту  дату  п р и н ято  за 100 пунктов.
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Единицы измерения

Зн ачен и я и ндекса  ук азы вается  в пунктах . Говорят, что  «по и тогам  
торгов индекс РТ С  состави л  500 пунктов».

И зм ен ени е и ндекса отраж аю т п р о ц ен там и  и бази сн ы м и  п унктам и . 
Н априм ер, если  на начало  торгов  индекс составлял  200 пунктов, а на з а 
кры тие -  205 п унктов, то  он вы рос  на 5 п унктов, или на 3%. Д ля и зм е
рен ия  н ебольш и х вели чин  и спользую т б ази сн ы е п ункты  (соты е доли 
процента). Н ап ри м ер , про р о ст  индекса с 200,50 до 200,80 п унктов  го 
ворят, что индекс вы рос  на 30 базисн ы х  пунктов.

Для р асч ета  б ол ьш и н ства  индексов цены  ак ц и й  вы раж аю тся  в н а
ц и он альн ы х валю тах. И ногда, но гораздо  реж е, использую тся  ц ены  ак 
ций, вы раж ен н ы е в и н о стр ан н о й  валю те.

Источники данных

Б аза  д а н н ы х  M S C I. А дрес в И нтернете: h ttp ://w w w .m sci.com .
Н а главной  стр ан и ц е  вы брать требуем ы й  индекс. М ож но п олучи ть 

зн ачен и я в виде граф и ка, а м ож но загрузи ть  дан н ы е в Excel.
Yahoo F inance. А дрес в И нтернете: h ttp ://f inance .yahoo .com .
Н а главной  стр ан и ц е  в верхнем  го р и зо н тал ьн о м  меню  наж ать 

раздел «Investing». П ояви тся  го р и зо н тал ьн о е  подменю . В нем наж ать 
раздел  «M arket Stats». П оявится  левое в ерти к ал ьн ое  меню . В нем в п о д 
разделе «Indices» н аж ать  «US» для  ам ери кан ски х  индексов  или  «W orld» 
для всех других.

Бирж а Р Т С . А дрес в И нтернете: h ttp ://w w w .rts .ru . Н а главной  с т р а 
ниц е вы брать  раздел  «индекс РТС».

Бирж а М М В Б . А дрес в И нтернете: h ttp ://w w w .m icex .ru . Н а главной  
стран и ц е  вы брать  раздел  «индекс М М ВБ».

Статистика
Таб. ища 7.6

В едущ ие ф ондовы е индексы  стран мира в 2007—2011 гг. на начало года

Название индекса
Символ индекса 

в торговых системах
2007 2008 2009 2010 2011

V1SCI World - 1484 1589 920 1168 I2SS

DOW JO N ES 
IN D U STR IA L  AVERAGE

DJI 12 475 13 044 9035 10 584 11 671

S& P500 G SPC 1417 1447 932 1133 1272

NASDAQ Com posite IXIC 2423 2610 1632 2308 2692

N IK K E I 225 N225 17 354 14691 9043 10 655 10 398

http://www.msci.com
http://finance.yahoo.com
http://www.rts.ru
http://www.micex.ru
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Таблица 1.1 (окончание)

Название индекса
Символ индекса 

в торговых системах
2007 2008 2009 2010 2011

HANG SEN G HSI 20 310 27 561 15 043 21 823 23 436

FTSE 100 FTSE 6311 6417 4562 5500 6014
DAX GDAXI 6681 7949 4973 6048 6990

PTC RTSI 1799 2297 627 1553 1802
М М ВБ M IC E X IN D EX C F 1572 1907 635 1445 1714

Источник: составлено по Базе данных M SCI, Yahoo Finance, данным бирж РТС и ММВБ.

Рисунок 7.5
Фондовые индексы M SCI Russia. Y1SC1 Emerging Markets 

и MSCI World в 2000-2012  гг.,%

£ о _ а е о . о с с _ о е а _ с с а - а с с - о с п - о с с . £ а з _ о т - о с е . с с о - с с о
х х х х х х х х х х х с х х х х х х х х х х х х т с
x g x g x g j c c g x g K g K g r c g C T t g c c g c j g i x g ' *

s s s s s s s s s s s s

Примечание. Значения индексов на 31 января 2000 г. (базисны й период) взяты за IООТг 
и остальные показатели индексов пересчитаны по отнош ению  к базисному периоду 
Источник: база данны х M SCI.

7.3. Капитализация рынка акций

К ап и тал и зац и я  ры н к а  ак ц и й  отр аж ает  зн ачен и е ак ц и й  как  и сточ
н и ка ф и н ан си р о в ан и я  бизнеса. О бы чн о  ср ав н и вается  с совокуп н ы м и  
акти вам и  бан ков  пли  объ ем ом  вы п уска обл и гац и й  -  други м и  важ н ы м и  
и сточн и к ам и  ф и н ан си р о в ан и я  бизнеса.

К ап и тал и зац и я  ры н к а  ак ц и й  отдельной  стран ы  или регион а м ен я
ется в зав и си м о сти  от и зм ен ени я экон ом и ческой  кон ъ ю н ктуры . Д ан 
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ны й п оказатель  н аходи тся  в тесной  и п р ям о й  зави си м ости  от стади и  
экон ом и ческого  цикла. В стади и  п одъ ем а к ап и тал и зац и я  растет. С воего 
м акси м ум а она д о сти гает  п ри  п ерегреве  экон ом и ки , когда на ры нке ч а 
сто возн и к аю т так  н азы ваем ы е п узы ри . Н али ч и е у и н весторов  больш ой  
массы  свободн ы х средств  п ри вод и т  к зав ы ш ен н ы м  о ж и д ан и ям  в о т н о 
ш ении будущ ей доходности  акти вов , что сти м ул и рует  н еоп равдан н ы й  
рост  ф ондовы х и ндексов  и, следовательно, р о ст  к ап и тал и зац и и . С н ач а 
лом  к р и зи са  к ап и тал и зац и я  резко  падает, по м ере того как  падаю т сам и 
ф ондовы е индексы . Н а стади и  ож и вл ен и я  к ап и тал и зац и я  н ачи нает  п о 
степенно увели ч и ваться .

Основные показатели и их экономический смысл

Р ы н о ч н а я  к а п и т а л и з а ц и я  к о м п а н и и  о тр аж ает  стои м ость к о м 
п ан и и  на ры нке. Р ы н оч н ая  к ап и тал и зац и я  к ом п ан и и  р ассч и ты вается  
по формуле:

М С = Р х N,

где М С  -  ры н о ч н ая  к ап и тал и зац и я  ком п ани и , Р -  ц ен а зак р ы ти я  торгов  
по акц и и  на день расчета, N  -  количество  ак ц и й  на день расчета.

К а п и т а л и за ц и я  бирж и  п оказы вает  сум м у р ы н оч н ы х  к а п и тал и за 
ц ий  торгуем ы х на ней  ком п ани й .

К а п и т а л и за ц и я  р ы н к а  а к ц и й  п редставляет  собой  сум м у ры ночны х 
к ап и тал и зац и й  ком паний , ак ц и и  которы х  торгую тся на данном  ры нке.

О т н о ш ен и е  к а п и т а л и з а ц и и  р ы н к а  а к ц и й  к В В П  п озволяет  судить 
о р азв и ти и  н ац и он альн ого  р ы н к а  ак ц и й  и о том, в какой  степени  он я в 
л яется  и сточн и к ом  ф и н ан си р о в ан и я  для м естн ы х  п редп рин и м ателей . 
Н а вели ч и н у  показателя  влияю т н ац и о н ал ьн ая  м одель ры ночного  х о 
зяй ств а  и степ ень р а зв и ти я  ры н оч н ы х отн ош ен и й . СШ А  сущ ественн о  
опереж аю т Зап адн ую  Е вроп у по дан н ом у  показателю , поскольку  для 
ам ери канского  би зн еса  главн ы м  и сточн и к ом  ф и н ан си р о в ан и я  я в л я 
ется  вы пуск  ц енн ы х бумаг, а для  европей ского  -  бан ковски е кредиты . 
В стран ах  Ц ен трал ьн ой  и В осточной  Е вроп ы  отнош ение к ап и т ал и за 
ц и и  ф он д ового  р ы н к а  к ВВП зам етн о  ниж е, чем в ведущ их зап ад н о 
европ ей ски х  государствах. П ри ч и н ой  этого  явл яется  н едостаточн ое 
р азв и ти е  ры н оч н ы х  и н сти ту то в  и и нструм ен тов , сравн и тел ьн о  н еб о л ь
ш ая ли к ви д н ость  и глубина ф и н ан совы х  ры нков.

Единицы измерения

К ап и тал и зац и я  ком п ани й , б и р ж  и н ац и он альн ы х  ры нков  и зм ер я 
ется в н ац и о н ал ьн о й  валю те. Д ля м еж дун ародн ы х сравн ен и й  п р о и з
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води тся  п ересчет  в доллары  СШ А. О тн ош ен и е к ап и тал и зац и и  к ВВП 
в ы р аж ается  в п роцентах.

Источники данных

В сем и р н а я  ф ед ер а ц и я  бирж  (W o rld  F edera tion  o f  E xchanges). Адрес 
в И нтернете: h ttp ://w w w .w orld -exchanges.o rg . Н а главной  странице 
в верхнем  го р и зо н тал ьн о м  меню  вы брать  разд ел  «Statistics». Ч тобы  по
л учи ть дан н ы е по количеству  к ом п ан и й  в л и сти н ге  круп н ей ш и х бирж 
и их к ап и тал и зац и и , следует вы брать  п одраздел  «A nnual», указать 
н уж н ы й  год, п ояви тся  доп олн ительн ое меню  «C ategories o f  Statistics 
Available», вы брать  «Equity M arkets», в н овом  меню  вы брать  «Domestic 
m arke t capitalization» и «N um ber o f  listed  com panies».

М В Ф . IM F  W orld E conom ic  O utlook . А дрес в И нтернете: www.im f.org.
Н а главной  стр ан и ц е  в верхнем  го р и зо н тал ьн о м  меню  выбрать 

раздел  «Publications», закл адка «Periodicals» (слева), W orld  Econom ic 
O u tlook  R eports (вн и зу  стран и ц ы ) S tatistical A ppendix , в нем н айти  та
бли ц у 1 «Selected Ind ica to rs on  the Size o f th e  C apital M arkets».

И н ф о р м а ц и о н н о -а н а л и т и ч е с к и й  п о р т а л  In ves tfunds . А дрес в И н 
тернете: h ttp ://in v es tfu n d s .ru . Ч тобы  п олуч и ть  данны е по к апи тализаци и  
росси йского  ф он д ового  ры нка, на главной  стран и ц е  следует выбрать 
в верхнем  го р и зо н тал ьн о м  меню  раздел  «Ры нок акций». Н а новой 
стран и ц е  в левом  вер ти к ал ьн о м  меню  вы брать  раздел «И ндикаторы ». 
В п ояви вш ем ся  списке вы брать  п одраздел «П ортрет ры нка» и нажать 
н а соответствую щ ий  указатель.

Статистика
Т аблица  7.7

Капитализация рынков акций стран мира на конец 2010 г., млрд долл. США

Страна Капитализация, млрд долл. Капитализация, в % от ВВП

М ир в целом 55 102 88

СШ А 17 284 119
Зона евро 6236 51
в том числе:

Германия 1430 44

Италия 599 29

Ф ранция 1759 69

Великобритания 3613 161
Канада 2170 138
Я пония 4100 75

Развиваю щ иеся страны 12 536 58

http://www.world-exchanges.org
http://www.imf.org
http://investfunds.ru
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Таблица 7. 7(окончание)

Страна Капитализация, млрд долл. Капитализация, в % от ВВП

Азии 6681 70

Л атинской А мерики 2670 55

Ближ него Востока 849 36

Афри ки 727 69

Европы 3728 43

Россия 949 64

Примечание. Д анны е по России даны по М М ВБ.
Источник: IM F  Global F inancial Stability Report 2011. World Federation o f Exchanges.

Рисунок 7.6

Капитализация рынков акций, но регионам в 2000—2011 г., трлн долл.

■ »  Америка  Америка. Африка. Ближний восток - -  Азия  —  Всего

Примечание. За 2000-2010  гг. данны е на конец года, за 2011 -  данны е на коней п ер
вого квартала.
Источник: World Federation o f  Exchanges. M arket highlights for first half-year 2011.

Таблица 7.8

Отдельные показатели деятельности крупнейших (по капитализации) 
фондовых бирж мира на конец 2010 г.

Биржа
'

Капитализация, 
млрд долл. США

Компании в листинге

1. NYSE -  Euronext (СШ А ) 13 394 081 2238

2. Nasdaq QMX 3 889 369 2778

3. Tokyo SE 3 827 774 2293

4. London SE 3 613 064 2966
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Таблица  7.8 (о к о н ч а н и е )
■

Биржа Капитализация.
млрд долл. СШ А

Компании в листинге

5. NYSE -  Euronext (Европа) 2 930 072 1135

6. Shanghai SE 2 716 470 894
п

Hong Kong Exchanges 2 711316 1413

8. TSX G roup 2 170 432 3741

9. Bombay SE 1 631 829 5034

10. N ational Stock Exchange India 1 596 625 1552

Источник: World Federation o f Exchanges.

Р исунок  7.7

Структура капитализации мирового рынка акций по регионам 
в 2000-2011 г., трлн долл.

100°= I л---- Г -  р-1------ F -]----г - т  - р - 1 ---------[—1 Г—1-----p - j----f-Tl-------------  ггя  1
' *] Г а . I „1 ■.J i м\ L J  U.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201*

■  Amsd/>«  La  Амер/на А ± а /ка  Б л /И “ Иё eoc*c< □  Аз/я

Примечания. За 2000-2 0 1 0  гг. данны е на коней  гола, за 2011 -  данны е на коней мер
ного квартала.
Источник: World Federation o f  Exchanges. M arket highlights for first half-year 2011.

Таблица 7.9

Капитализация рынка акций России

1 Капитализация. 1 Количество Количество торгуемых
I млрд руо. торгуемых акций эмитентов

j ММВ Б j 25 166Л1 321 263

PTC C ia iu a p i 18 433.66 1 _  35 ...... 1 31
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Таблица 7./(окон ч ан и е)

Капитализация. Количество Количество торгуемых
млрд руб. торгуемых акций эмитентов

РТС К лассический 25 243.05 334 259

Всего 25 769.49 411 327

Примечание. Д анны е на 20 октября 20 11 г. Так как у одного эм итента могу т торговать
ся разные виды акций, например обы кновенны е и привилегированны е, то количе
ство торгуемых акций больш е, чем количество эм итентов. Д анны е «всего» представ
лены без дублирую щ их акций.
Источник:составлено поданным 11 нформаиионно-аназитичеекого портала«Investfunds».

Основные положения

•  П оток и  м еж дун ародн ы х  к ап и тал ов  б ы стр о  м ен яю тся  по о б ъ е 
мам , с тр у к ту р е  и н ап р ав л ен и ям . В 2010 г. и сходящ ие и входящ ие 
м еж д ун арод н ы е и н в ести ц и и  стр ан  Группы 8 (к аж ды й  из них) 
р ав н ял и сь  5-10% В В П , в В ел и к обри тан и и  -  20% ВВП.

• Н а конец  2010 г. н акоп ленн ы е п ри вл ечен н ы е и н в ести ц и и  со став 
л ял и  100-150%  ВВП в СШ А, К анаде и И тал и и ; около 200% в Гер
м ан и и; 250% во  Ф ран ц и и  и 500% в В еликобри тан ии . В России 
н акоп ленн ы е п ривлечен ны е и н в ести ц и и  составлял и  80% ВВП; 
в И н д и и  и К итае -  40% ВВП.

• К рупн ей ш им и  н етто -эксп ортерам и  к ап и тал а  вы ступ аю т Я пония, 
К итай  и Германия. И х чи стая  и н в ести ц и о н н ая  п о зи ц и я  со став 
л яет  соответствен н о  3,0; 1,8 и 1,4 трлн  долл. СШ А  К рупнейш ий 
заем щ иком  и н о стр ан н о го  к ап и тал а  -  СШ А с чи стой  и н в ести ц и 
он ной  п о зи ц и ей  2,5 трлн  долл.

•  К руп н ей ш и м и  эксп ортерам и  п рям ы х  и нвести ц и й  вы ступаю т 
СШ А  и н екоторы е стран ы  Зап адн ой  Е вропы ; в десятку  лидеров 
такж е входят Я пон и я, Гонконг (С А Р К итая) и К анада. Н ако п л ен 
ные исходящ ие п рям ы е и н в ести ц и и  составляю т в СШ А и Н и 
дерландах -  около 4 трлн  долл.; в Л ю ксембурге, В еликобритании , 
Ф ран ц и и  и Германии -  1 ,5-2  трлн  долл. Э ти ж е стран ы  являю тся  
лидерам и  по п ри влечен н ы м  п рям ы м  и н в ести ц и ям , кром е них. 
ведущ ие п о зи ц и и  такж е зан им аю т К итай  (1,5 трлн долл. СШ А) 
и Б рази лия .

•  Все ведущ ие ф онд овы е индексы  м и ра  д ости гали  наибольш их  ве
личи н  в п редкри зи сн ы й  2008 г. В 2009 г. п рои зош л о  резкое п ад е
ние индексов, а в 2010 г. н ачалось их восстановлени е. Н а начало 
2011 г. росси й ск и е  индексы  РТ С  и М М В Б (как и многие зар у б еж 
ные) ещ е не дости гли  у ровн я  2008 г.
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•  К ап и тал и зац и я  м и рового  ф он д ового  ры н к а  со став л ял а  на ко 
н ец  2010 г. 55 трлн  долл. СШ А , что  р ав н я л о сь  около 90% м и р о 
вого  ВВП. В В ели кобри тан и и  это  соотн ош ени е составлял о  160%, 
в С Ш А  -  120%, а в зоне евро  -  50%.

•  Н а  А м ер и к у  п р и х о д и тся  40%  к а п и т а л и з а ц и и  м и р о в о го  ры нка 
ак ц и й , о ст ал ьн ы е  60% п р и м ер н о  п о р о в н у  расп ред ел яю тся  
м еж д у  А зией , с одн ой  сто р о н ы , и о с т а л ь н ы м и  р еги о н ам и  мира, 
с д ругой .

Полезно запомнить:

Япония, Китай и Германия -  крупнейшие нетто-экспортеры капитала. 
Чистая инвестиционная позиция (2010): 1,5-3 трлн долл.

США -  главный нетто-импортер капитала.
Чистая инвестиционная позиция: минус 2,5 трлн долл.

Накопленные иностранные инвестиции в Россию (2010) -  300 млрд долл.,
или 80% ВВП.

Капитализация мирового фондового рынка (конец 2010 г.) -  55 трлн долл., 
около 90% мирового ВВП.



Глава 8

МЕЖДУНАРОДНЫЕ ВАЛЮТНЫЕ 
ОТНОШЕНИЯ

М еж дун ародн ы е экон ом и чески е о тн о ш ен и я  н евозм ож н ы  без о б 
м ена одн и х  валю т н а  другие. Н и одна стр ан а  м и р а  не м ож ет участвовать  
в м и р о во й  торговле и м еж дун ародн ом  дв и ж ен и и  капи тала, используя 
для  этого  только  н ац и он альн ую  валю ту. Н а рубеж е 1980-1990-х  годов 
м еж дун ародн ы е валю тны е отн ош ен и я  п олуч и ли  н овы й  толчок  к р а зв и 
тию  благодаря тому, что  в это  вр ем я  м н огие стран ы  п ровел и  л и б ер ал и 
зац ию  валю тного  закон одательства , о тм ен и в  и ли  зн ачи тел ьн о  см ягчи в  
п ракти к о вав ш и еся  ран ее  валю тн ы е огран и чен и я. М ногие р азв и в аю 
щ и еся  и бы вш ие соц и ал и сти ч ески е  стран ы  сделали  свои денеж ны е 
еди н иц ы  кон верти руем ы м и . Э то  сп о со б ств о вал о  б ы стром у  р о сту  о б о 
ротов  на м и р о во м  валю тн ом  ры нке, сделав его, однако , гораздо  менее 
устой чи вы м  и больш е п одверж ен н ы м  колебан иям .

В дан н ой  главе будут рассм отрен ы  осн овн ы е п арам етры  м еж д у н а
родн ы х валю тны х р езервов , д и н ам и ка  обм ен н ы х  курсов  и состоян и е 
м и рового  валю тн ого  ры нка.

8 .1 . М еждународные резервы

М еж дун ародн ы е резервы  (англ. -  in te rn a tio n a l reserves) -  внеш н и е 
вы соколиквид ны е активы , которы е н акап л и ваю тся  д ен еж н о -кр ед и т
ны м и властям и  (об ы ч н о  ц ен тр ал ьн ы м и  бан к ам и ) для  ф и н ан си р о в ан и я  
деф и ц и та  п латеж н ого  балан са и п ровед ен и я  валю тны х и н тервен ц и й  
в ц елях п оддерж ан и я  курса  н ац и о н альн о й  валю ты . М еж дун ародн ы е 
резервы  состоят  из и н о стр ан н о й  валю ты , вы сок ол и к ви д н ы х  и н о с тр а н 
ны х ц енн ы х бум аг и м он етарн ого  золота. О ни  так ж е вклю чаю т СДР -  
сп ец и ал ьн ы е п р ав а  заи м ств о ван и я  (англ. -S pecia l D raw ing  Rights, SDR), 
вы пускаем ы е М ВФ , и резервную  п ози ц и ю  стран ы  в МВФ.

В алю тны е р езер в ы  (англ. -  foreign-exchange reserves) п редставляю т 
собой  только  ак ти в ы  в и н о стр ан н о й  валю те и и н о стр ан н ы х  ц енн ы х бу
магах.

Основные показатели и их экономический смысл

О бъем  м еж д уна р о д н ы х р е зе р в о в  п оказы вает , каки м  зап асом  
средств обладает с тр ан а  для п о кр ы ти я  об язательств  перед внеш н и м  
м и ром . О бы ч н о  н акоп л ен и е м еж дун ародн ы х резервов  п роисходит п ри
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п олож и тельн ом  п латеж н ом  балансе. И х истощ ени е чащ е всего связано 
с п роведением  валю тны х и н тервен ц и й  с целью  удерж ать национальную  
валю ту  от об есц ен и в ан и я . В последнее врем я  н акоп лени е значительны х 
м еж дун ародн ы х р езервов  н екоторы м и  стр ан ам и  (в частн ости  Китаем) 
я вл яется  п роявл ен и ем  проблем ы  глобальны х ди сбалан сов , которая  вы 
зв ан а  хрон и ч еской  внеш н ей  зад олж ен н остью  С оеди нен н ы х Ш татов 
и других разв и ты х  стран .

П о скол ьк у  общ ая  сто и м о сть  р езер в о в  п о д сч и ты вается  в долларах 
С Ш А  или  в СДР, то  ее и зм ен ен и е  м ож ет о тр аж а ть  не тол ько  р еал ь
н ое увели ч ен и е  и ли  ум ен ьш ен и е  зап асов , но и и зм ер ен и е  их р ы н оч
н ой  сто и м о сти , в ы р аж ен н о й  в со о тветств у ю щ и х  еди н и ц ах  и зм енения. 
Так, если о сн о вн ая  ч асть  валю тн ы х  р езер в о в  стр ан ы  н ом и н и рован а  
в евро , курс к о то р о го  в течен и е  года в ы рос  по отн ош ен и ю  к доллару, 
т о  д о л л ар о в ая  сум м а р езер в о в  у в ели ч и тся . То ж е касается  ры ночной  
сто и м о сти  м о н етар н о го  золота . Д ля более  точн ой  оц ен к и  ди н ам и ки  
р езер в о в  М В Ф  п р и в о д и т  сведен и я  об их к о л и ч ествен н о м  и сто и м о ст
н ом  и зм ен ен и и .

С т р у к т у р а  м еж д ународ н ы х р е зе р в о в  п оказы вает  их распределе
ние по группам  стран  или  по валю там . В п оследние два  десятилетия 
доля р азви ваю щ и хся  стран  в общ ем  объ ем е м еж дун ародн ы х резервов 
увели ч и вается , а доля п ром ы ш лен н о  разв и ты х  стран  сокращ ается . Д ан
н ы е по валю тной  стр у к ту р е  р езервов  п редставляю т далеко не все ц ен
трал ьн ы е бан ки . П оэтом у  п убли куем ы е М ВФ  сводны е данны е касаются 
только  п олови н ы  (55% в 2010 г.) им ею щ ихся резервов.

Единицы измерения

М еж дун ародн ы е резервы  изм еряю тся  в долларах  СШ А, в евро 
и в СДР. По весу  зап асы  м он етарного  зо л о та  и счи сляю тся  в тоннах 
или  в м и ллион ах  тр о й ски х  ун ц и й ) чи стого  золота. (1 трой ская  унция 
= 31,1034768 грам м а, со о тветств ен н о  1 м лн  трой ски х  ун ци й  п ри б л и 
зи тельно  равен  31,1 тон ны ). П ри рост  м еж дун ародн ы х р езервов  и их 
стр у к ту р а  р ассч и ты ваю тся  в п роцентах.

Источники данных

М В Ф . А дрес в И нтернете: w w w .im f.org.
IM F  A n n u a l R eport. В п ри л ож ен и и  X® 1 к годовом у  о тчету  МВФ 

представлен ы  дан н ы е о совокуп н ом  объ ем е оф и ц и альн ы х  м еж дун арод
ны х резервов  стран  м и р а  и их валю тной  структуре. На главной  ст р а 
н иц е в верхнем  гори зо н тал ьн о м  меню  вы брать раздел «A bout the IM F», 
в левом  вер ти к ал ьн о м  меню  в н иж ней  части  в разделе «M ore Resources»

http://www.imf.org
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наж ать «A nnual R eport», вы брать  последн ий  год и на новой  стран и ц е  
скачать «A ppendix  I: In te rn a tio n a l Reserves».

IM F  In te rn a tio n a l F inanc ia l S ta tis tics D a ta b a se  (п латны й  доступ).
Адрес в И нтернете: wvvw.imfstatistics.org.
В базе дан н ы х п р едставлен а и н ф о р м ац и я  по р азл и ч н ы м  к о м п о 

нентам  о ф и ц и ал ь н ы х  м еж дун ародн ы х  р езервов  стран  мира. Д анны е 
м ож но  п олуч и ть  двум я способам и .

П ервы й способ. В левом  в ер ти к ал ьн о м  меню  н аж ать на раздел 
« C oun try  tables». П ояви тся  д оп олн и тельн ое меню  стран . В ы брать н у ж 
ную  страну. П ояви тся  еще одно д оп олн и тельн ое меню . В ы брать в нем 
н уж н ы й  показатель. Н аж ать  вверху  сп рава  на кноп ку  «Add». В новом  
меню  (Series to  retrieve) п ояви тся  н уж н ы й  п оказатель. В верхнем  левом  
углу м ож но и зм ен и ть  врем енн ой  и нтервал  показателя . Для получения 
дан н ы х н аж ать  в п р ав о м  верхнем  углу кн оп к у  «Retrieve».

В торой способ. В левом  вер ти к ал ьн о м  меню  н аж ать на раздел 
«E conom ic C oncep t View». П ояви тся  доп ол н и тел ьн ое подм еню  данного  
раздела. В ы брать « In ternational L iquidity» -  «M onetary  A uthorities -  
Reserves». В ы брать страну, показатель, врем ен н ой  и нтервал  и н аж ать 
кн оп к у  «Add». Если надо, м ож но  доб ави ть  другие п оказатели , после 
чего наж ать в п р аво м  верхнем  углу кн оп ку  «Retrieve».

IM F  In te rn a tio n a l F inancia l S ta tis tics Y earbook /M on th ly  E d ition  (п е 
ч а т н ы й  и с т о ч н и к ). П редставлен ы  дан н ы е об  о ф и ц и альн ы х  м еж ду
н ародн ы х резервах  стр ан  м и ра в агреги рован н ы х  табли цах  и отдельно 
по странам .

Б а н к  России. А дрес в И нтернете: w w w .cbr.ru . Б аза дан н ы х по м еж ду
н ародн ы м  резервам  Р оссийской  Ф едерации . О п ер ати вн ая  и н ф о р м ац и я  
об  объем е м еж дун ародн ы х  резервов  России  представлен а на главной 
стран и ц е  слева в разделе «М акроэкон ом и чески е и ндикаторы ». Н аж ав 
на ссы лку м ож но  п олеп и ть  еж ем есячн ы е зн ачен и я  дан н ого  показателя  
с я н в ар я  1993 г.

И н ф о р м ац и я  о валю тной  струк туре  м еж дун ародн ы х  резервов  Р ос
сии  п редставлен а в «О бзоре деятел ьн ости  Б ан ка России по управлению  
валю тны м и  активам и » . Н а главной  стран и ц е  в верхнем  го р и зо н тал ь 
ном  меню  наж ать на раздел «И здан ия Б анка России», на н овой  с т р а 
ниц е слева в в ерти к ал ьн ом  меню  в разделе «П еречень и здан и й  Банка 
России» н аж ать на «О бзор деятельности  Б ан ка  России по управлению  
валю тн ы м и  активам и ».

Банк России дает такж е и н ф орм ац и ю  о валю тной  стр у к ту р е  м еж д у
н ародн ы х резервов  стран  м ира. Н а главной  стр ан и ц е  в верхнем  го р и 
зо н тал ьн о м  меню  н аж ать на раздел  «С татистика», на новой  стран и ц е  
слева в вер ти к ал ьн о м  меню  в разделе «М акроэкон ом и ческая  стати 
стика» н аж ать на «С татисти ка внеш него  сектора». На н овой  стран и ц е

http://www.cbr.ru
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най ти  раздел  «М еж дународны е резервы » и н аж ать на ссы лку  «Струк
ту р а  м еж дун ародн ы х р езервов  отдельн ы х стран».

Статистика
Таблица 8.1

Официальные международные резервы в 2005-2011 гг.
(на конец года)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Развитые страны 

млрд СД Р

%

1755

52

1832

47

1939

41

2048

39

2416

40

2811

40

2812

39

Развиваю щ иеся страны 

млрд СДР

%

1632

48

2062

53

2783

59

3243

61

3638

60

4248

60

4374

61

Итого 

млрд СДР

%

3387

100

3894

100

4722

100

5290

100

6054

100

7059

100

7187

100

Примечание. Д анны е за 2011 г. на конец  марта.
Источник: IM F  Annual Report 2011. Appendix I: International Reserves, Appendix Table 1.1 
Official holdings o f  reserve assets.

Рисунок 8.1

Официальные международные резервы в 2005—2011 гг., 
млрд СДР

Источник: IM F  Annual Report 2011. Appendix 1: International Reserves. Appendix Tab
le 1.1 Official holdings o f reserve assets.
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Таблица 8.2

Десять стран и территорий с наибольшими официальными валютными 
резервами на конец 2010 г.

Страна/территория млрд СДР млрд долларов

1. К итай 1849 2847

2. Я пония 673 1036

3. Р оссия 281 433

4. Саудовская А равия 281 432

5. Республика К орея 186 287

6. Бразилия 182 281

7. Гонконг (САР К итая) 174 269

8. И ндия 174 268

9. Сингапур 145 224

10. Ш вейцария 141 217

Примечание. Тайвань не предоставляет отдельно данны х о валютных резервах. М еж 
дународны е резервы  Тайваня за исклю чением  золота составляли на конец  2010 г. 
248 млрд СДР.
Источник: IM F  International F inancial Statistics D atabase. O ctober 2011.

Таблица 8.3

Структура официальных валютных резервов 
в 2000—2010 гг. на конец года,%

20
(10

 
г.

20
01

г.

20
02

 
г.

20
03

 
г.

20
04

 
г.

20
05

 
г.

20
06

 
г.

20
07

 
г.

20
08

 
г.

20
09

 
г.

20
10

 
г.

Д оллар СШ А 71.1 71.5 67.1 65.9 65.9 66,9 65.5 64.1 64.1 62,1 61.5

Я понская иена 6.1 5,0 4.4 3.9 3.8 3.6 3,1 2,9 3,1 2.9 3.8

Ф унт стерлингов 2,8 2.7 2.8 2.8 3.4 3.6 4.4 4.7 4,0 4.3 4.0

Ш вейцарский ф ранк 0,3 0.3 0,4 0.2 0,2 0.1 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1

Евро 18,3 19.2 23,8 25,2 24,8 24.1 25.1 26.3 26,4 27.6 26.2

Прочие 1.5 1.3 1,6 2.0 1.9 1,7 1.8 1,8 2.2 3,1 4.4

Всего 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Источник: IM F  Annual Report 2011. Appendix I: In ternational Reserves. Appendix Ta
ble 1.2 Share o f national currencies in total identified official holdings o f foreign exchange, 
end o f  year.
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Р исунок 8.2

Структура официальных валютных резервов в 2000—2010 тт. на конец года.'т

100

О Про/2
□  Езрс
□  Ф у н т  с т е р л /г - гр е  

Ш  Я п о н с к а я  t i r e .

■  Д о л л а р  С л А

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Источник: IM F Annual Report 2011. Appendix 1: International R escues. Appendix 
Table 1.2 Share o f  national currencies in total identified official holdings o f foreign exchange, 
end o f  year.

Таблица 8.4

Монетарное золото в официальных международных резервах в 2005—2011 гг.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Количество, млн v h u i i h 879.0 86 ' . " 852.6 S52.9 х"5.5 S75 .1 N"9.0
Ры ночная стоимость, млрд СДР , 315.5 366.7 449. S 481.6 60".4 "98." "9". S
Доля золота в оф ициальны х 
международных резервах 
П О  С Т О И М О С Т И . ' 'с

9.3 9.4 9.5 9.1 10.0 11.3 11.0

Источник: IM F  Annual Report 2011. Appendix 1: International Reserves. Appendix 
Table 1.1 Official boldines o f  reserve assets.

Таблица 8.3

Официальные международные резервы Российской Федерации 
в 1993—2012 гг. на начало года, млн долл.

в том числе:

Гот
Международные

валютные
резервы

в том числе:
резервы, всего иностранная

валюта
счет резервная Г--.Г. золото В 1 .1Р  позиция в М ВФ

1995 4532 1954 1953 1 1 25"8
■ 1994 8894 5835 5829 5 1 3059
1995 6506 3980 3976 3 1 | 2525
1996 1" 20" 14 383 14 265 11" : 1 2824
199" 15 324 11 2"6 11 2" 1 5 1 4047
199N 1" "84 12 895 12 " 7 1 122 1 1 ! 4889
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Таблица 8 .5 (окончание)

в том числе:
в том числе:1 од

резервы, всею валютные
резервы иностранная

валюта
счет 

в СДР

'монетарноерезервная 
: ■.. -  Л  золото 1 позиция в м  ВФ

1999 12 223 7801 7800 0 ! ! 4422
2000 12 456 8457 8455 1 1 1 . 3998 :
2001 27 972 24 264 24 263 1 1 : 3708
2002 36 622 32 542 32 538 з 1 4080 !
2003 47 793 44 054 44 051 ] 2 1 3739

! 2004 76 938 73 175 73 172 1 2 , 3763 !
2004 117 434 113 703 113 699 1 3 1 3731
2005 124 541 120 809 120 805 1 ! 3 i 3732 !
2006 1X2 240 175 892 175 690 6 196 ’ 6349
2007 303 732 295 567 295 277 7 283 8164 1
200S 478 762 466 750 466 376 1 374 ' 12 012

! 2009 426 281 41 1 748 410 695 1 1051 j 14 533
2010 439 450 416 653 405 825 8901 1927 ■ 22 798

- 2 0 11 479 379 443 591 432 948 8749 1893 35 788 1
! 2012 498 649 453952 441 162 8729 4061 44 6 9 '

Источник: ЦБ РФ. электронная база данных по между народным резервам Российской 
Федерации.

Р исунок  8 .5

Десять стран с наибольшими запасами золота на начало 2011 г.. т

0 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000 8000 900С

Источник: электронная база данны х Lib РФ (раздел -С труктура международных ре
зервов о т е л ь н ы х  стран»).
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Рисунок 8.4
Десять стран с наибольшей долей золота в официальных 

международных резервах на начало 2011 г.,%

Источник: электронная база данных ЦБ РФ (раздел «Структура международных ре
зервов отдельных стран»).

Рисунок 8.5

Официальные международные резервы 
Российской Федерации в 1993—2012 гг., млрд долл.

500-

400-

■  монетарное золото 

О валютные резервы

300

1 0 0 -

Примечание. Данные на начато месяца.
Источник: ЦБ РФ, электронная база данны х по международны м резервам Российской 
Федерации.
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Рисунок 8.6

Структура официальных валютных резервов 
Российской Федерации в 2011 гг.,%

Примечание. Данные на середину года.
Источник: ЦБ РФ, Обзор деятельности Банка России по управлению ватютными ак
тивами. Выпуск 5 (21), 2011.

8.2. Валютные курсы

В ал ю тн ы й  к у р с  -  ц ен а  д ен еж н о й  ед и н и ц ы  к ак о й -л и б о  стр ан ы , 
в ы р а ж е н н а я  в д ен еж н ы х  ед и н и ц ах  др у го й  стр ан ы . Э та  ц ен а  м ож ет 
ф о р м и р о в а т ь с я , и сх о д я  и з с п р о са  и п р ед л о ж ен и я  н а  св о б о д н о м  в а 
л ю тн о м  ры н к е , л и б о  р егу л и р о в аться  го су д ар ст в о м  в л и ц е  его гл а в 
н о го  ф и н ан со в о го  о р га н а  -  ц е н т р а л ь н о го  бан ка . О сн о в н ы м и  ви д ам и  
в ал ю тн ы х  р еж и м о в  я вл я ю тся : св о б о д н о е  п л ав ан и е  (англ. -  free 
float), у п р ав л я ем о е  п л а в а н и е  [англ. -  m an ag ed  float), в ал ю тн ы й  к о р и 
д о р  (англ. -  pegged  exchange ra te , ta rg e t zone), ф и к с и р о в а н н ы й  к у р с  
(англ. -  fixed ra te). П ри  р еж и м е  св о б о д н о го  п л а в а н и я  п р ав и т ел ь ст в о  
не в м еш и в ается  в м ех ан и зм  р ы н о ч н о го  к у р с о о б р а зо в а н и я . П ри 
у п р ав л я ем о м  п л а в а н и и  ц ен т р а л ь н ы й  б ан к  к о р р ек т и р у ет  к урсовую  
ди н ам и ку , н о  не о б ъ я в л я е т  г р ан и ц  к о л еб ан и я  к у р са . В алю тн ы й  к о 
р и д о р  п о д р азу м ев ает  н ал и ч и е  в ер х н ей  и н и ж н ей  гр ан и ц ы  о б м ен н о го  
к у р са , а ф и к с и р о в а н н ы й  к у р с  -  п о д д ер ж ан и е  ж естк о го  со о тн о ш ен и я  
ст о и м о ст и  н ац и о н а л ь н о й  вал ю ты  п о  о тн о ш ен и ю  к  и н о с т р а н н о й  (н а 
п р и м ер , до л л ар у  С Ш А  и л и  евро ).
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Следует различать валю тны е курсы  нескольких категорий. О фици
альный валю т ны й курс устанавливается центральны м  банком  на основе 
курсовы х соотнош ений, п реим ущ ественно склады ваю щ ихся на меж 
банковском  валю тном  рынке. О ф и ци альн ы й  курс служ ит ориентиром 
для участников эконом ических отнош ений. О н используется для пере
счета стоим ости  контрактов (активов, обязательств и т. п.), а такж е при 
составлении отчетности  и ведении статистики. Н а сайте Банка России 
указано, что оф ициальны е курсы  иностран ны х валю т по отношению 
к рублю устанавливаю тся его приказом , но они не означаю т обязатель
ства покупать или продавать валю ту по данном у курсу. На сайте ЕЦБ 
имеется раздел «Euro foreign exchange reference rates» -  «Справочные 
обменные курсы  евро». Для нуж д национальной  и м еж дународной ста
тистики  рассчиты ваю тся среднемесячны е и среднегодовые обменные 
курсы, в основе которых, как правило, леж ат еж едневные оф ициальны е 
обм енны е курсы.

Рыночный обменный курс ф орм ируется на основе заявок банков 
об их готовности купить или продать одну валю ту в обмен на другую. 
При этом на ры нке ф ормируется два курса: курс продавца (англ. -  bid 
rate) и курс покупателя (англ. -  ask rate). Курс п родавца такж е называют 
курсом  продаж и, а курс покупателя -  курсом  покупки. Курс покупки 
всегда выш е курса продаж и, поскольку банки  соверш ают валютные 
сделки по вы годному для себя курсу. Разница меж ду двумя курсами 
назы вается «маржа» или «спрэд» (англ. -  spead). Следует иметь в виду, 
что  объявляем ы е банкам и котировки  представляю т собой декларацию 
о намерениях и не означают, что по ним  соверш аю тся реальны е сделки. 
В России сведения о курсах и объемах операций по итогам биржевых 
торгов мож но получить на сайте ОАО «М М ВБ-РТС» (http ://rts.m icex .ru).

Все названны е выш е виды валю тны х курсов относят к ном иналь
ным. Их движ ение отраж ает изменение ситуации на валю тны х ры н 
ках или в валю тной политике страны . В целях экономического анализа 
используется такж е реальны й  курс, которы й учиты вает движ ение цен 
и таким  образом  отраж ает изменение покупательной способности  ва
лю т по отнош ению  друг к другу.

Сделки на меж банковском  ры нке делят по срокам  исполнения. 
Сделки с немедленной оплатой (обы чно в течение двух рабочих дней 
с мом ента заклю чения) называю т сделками спот (англ. -  spot). Сделки 
с исполнением через установленны й срок назы ваю тся срочны ми. 
К ним  относят валю тны е ф орварды  и опционы . Курс валю ты  на сроч
ном  ры нке отраж ает коллективны е ож идания участников ры нка о сто
им ости  данной валю ты  в будущем.

Н а м еж банковском  ры нке продаю тся и покупаю тся крупны е партии 
валют, п оэтом у данны й ры нок такж е н азы вается оптовым. На рознич

http://rts.micex.ru
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ном  валю тном  ры нке банки покупаю т и продаю т и ностранную  валю ту 
по поручению  своих клиентов -  ю ридических и ф изических лиц. Ч а
стью  этого ры нка является ры нок  наличной  валю ты, где соверш аю тся 
только операции  с немедленной оплатой. Курс на наличном  ры нке, как 
правило, следует за оф ициальны м , но спрэды  на нем зам етно  ш ире, чем 
на меж банковском  рынке.

Основные показатели и их экономический смысл

Изменение номинального валютного курса мож ет указы ваться 
за  день, неделю, месяц или год. О но измеряется как в абсолю тных вели 
чинах (единицах или долях национальной валю ты), так  и в относитель
ных. В последнем случае значение курса на избранную  дату (месяц, год) 
делится на его значение в базисном периоде. Рассмотрим это на примере.

Значение курса евро к рублю 
на коней месяца

Изменение номинального 
курса,%

Август 40,0000 -
Сентябрь 40,5200 +  1,3
Октябрь 39,9122 -  1,5

Согласно приведенны м  данны м, в течение сентября евро укрепился 
по отнош ению  к рублю  на 52 копейки, или на 1,3% (40,52/40,00-1) х 100 = 
= 1,3). Н а п ротяж ени и  октября евро подеш евел по отнош ению  к рублю 
на 61 копейку, или на 1,5% (39,9122/40,52-1) х 100 = -  1,5).

Следует пом нить, что численное увеличение курса свидетельствует 
об укреплении и ностран ной  валю ты  и об ослаблении национальной в а 
люты. Н аоборот, численное уменьш ение курса говорит об ослаблении 
и ностранной  валю ты  и об укреплении  национальной. В наш ем прим ере 
за сентябрь рубль подеш евел, а за октябрь -  подорож ал. П оскольку 
для обозначения стоим ости  ф унта стерлингов используется обратная 
котировка (подробнее см. раздел «единицы измерения»), численное 
увеличение курса свидетельствует об укреплении  фунта, а численное 
уменьш ение -  о его ослаблении.

Изменение реального валютного курса позволят определить, как 
изменилась покупательная способность и ностранной  валю ты  по о т 
нош ению  к национальной  за тот или иной  пром еж уток времени. Для 
этого изм енения ном инального курса корректирую тся на разн иц у 
в темпах инф ляции  меж ду двумя странам и. Реальны й валю тны й курс 
рассчиты вается по формуле:

ER = E ( P /P d),
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где: Er -  р еал ьн ы й  обм ен н ы й  курс; Е -  н о м и н ал ьн ы й  обм ен н ы й  курс, 
P f -  цены  в стран е, по отн ош ени ю  к которой  устан авл и вается  курс на
ц и о н ал ьн о й  валю ты ; Ра -  цены  в дан н ой  стран е. О б ы ч н о  в качестве по
к азател я  и зм ен ен и я  ц ен  и спользуется  индекс п отреб и тельск и х  цен. Для 
н агл ядн ости  п род ол ж и м  рассм отрен и е  н аш его  прим ера, доб ави в  в него 
сведен ия о росте  цен.

Курс
евро

к рублю

Изменение 
номинального 

курса,%

Рост цен 
в зоне евро,% 

годовых

Рост цен 
в России,% 

годовых

Рост цен в зоне 
евро/рост цен 

в РФ

Изменение 
реального 
курса,%

Август 40,0000 - - -

Сентябрь 40,5200 +  1,3 2,0 8,0 0,944 - 4 ,4

О ктябрь 39,9122 - 1 ,5 3,0 7,0 0,963 -5 ,2

В д ан н о м  п р и м ер е  м есячн ы е тем п ы  р о с т а  цен  п ер есч и тан ы  в го
довы е. С тем  ж е усп ехом  м огут и сп о л ьзо в аться  и со б ств ен н о  пом е
сячн ы е тем п ы , п о ск о л ьк у  зн ачен и е  им ею т не сам и  п оказател и , а их 
со о тн о ш ен и е .

И сходя из сдел ан н ы х  р ан ее  р асч ето в , в с ен тяб р е  н о м и н ал ьн ы й  
к у р с  е в р о  в ы р о с  п о  отн о ш ен и ю  к рублю  н а  1,3%. Н о ц ены  в России 
р о сл и  бы стр ее , чем  в ев розон е: р а зн и ц а  в годовы х  тем п ах  и н ф л яц и и  
с о с т а в и л а  ш есть  п р о ц ен т н ы х  п у н к то в  (8 ,0 -2 ,0  = 6,0). Ц ены  в Рос
сии  р о сл и  в 1,059 р а з  б ы стр ее , чем  в е в р о зо н е  (1 ,08 /1 ,02  = 1,059). 
Во сто л ько  ж е р аз  у п а л а  п о к у п ат ел ь н ая  с п о с о б н о с т ь  рубл я  по о тн о 
ш ен ию  к евр о . То ж е со о тн о ш ен и е  м о ж н о  в ы р а зи ть  иначе: п ри рост  
ц ен  в е в р о зо н е  с о ст ав и л  0 ,944 от п р и р о с т а  ц ен  в Р осси и  (1 ,02/1 ,08 = 
0,944). В стави в  п о лу ч ен н ы е д ан н ы е  в п р и в ед ен н у ю  вы ш е ф орм улу, 
п олуч и м :

E r = 1,013 х 0,944 = 0,956,

т. е. за  с ен т я б р ь  р е а л ь н ы й  к у р с  ев р о  сн и зи л с я  н а  4,4%  (0 ,9 5 6 -1  = 
= -  0 ,044). З а  о к т я б р ь  его  п ад ен и е  с о с т а в и л о  (0 ,985 х 1 ,0 3 /1 ,0 7 -1  = 
= -  0,052). Н а дан н ом  прим ере хорош о  видно , что  ди н ам и ка  реального  
курса  м ож ет не совпадать  с ди н ам и кой  н ом и н ал ьн ого  курса, как  по н а
п равлению , так  и по тем пам .

И нд екс  в а л ю т н о го  курса  п о зво л яет  п роследи ть, как  м ен ялся  курс 
той  или и ной  валю ты  на п р о тяж ен и и  дли тельного  врем ени , наприм ер, 
нескольки х  лет. Д ля расч ета  и ндекса зн ачен и е бази сн ого  года п р и н и м а
ется  за 100 единиц , а в н екоторы х случаях  -  за  1 единицу. Д ля ан ализа  
д олгосрочн ой  к урсовой  ди н ам и ки  индексы  оказы ваю тся  удобнее и н а
гляднее, чем  п роц ен тн ы е п оказатели , п оскол ьк у  обм ен н ы е курсы  часто 
дви гаю тся  в разн ы х  н аправлени ях .
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Д ля к о р р ек тн о й  и н тер п р етац и и  и ндексов  н еобходим о ясн о  п р ед 
ставлять , какая  и м енно величина п р и н ята  за  базисное значение -  п р я 
мой или  обратной  котировки . Если, н апри м ер, за  100 п р и н ят  курс 
1,2 долл. СШ А  за 1 евро , то  вели чин а индекса 105 будет означать укреп ле
ние евро к доллару. Если ж е за  100 п ри н ят  курс 0,8 евро  за  1 долл. СШ А, 
то  индексное значение 105 будет означать укреплен ие доллара к евро.

Эффективный валютный курс (англ. -  effective exchange rate -  EER) -  
ком би н ированн ы й  показатель изм енения курса  валю ты  определенной 
страны  по отнош ению  к валю там  ее осн овн ы х торговы х партнеров. 
О бы чно им еет вид индекса, рассчитанного  по отнош ению  к базисном у 
году, значение которого  п риним ается  за  100. Расчетом эф ф ективны х в а 
лю тны х курсов зан им ается  Б ан к  м еж дународны х расчетов (БМ Р). И м енно 
его база данны х является  общ епри зн анн ы м  источником  для п роф есси о
нальны х эконом истов всего мира. В качестве весов индекса приним аю тся 
доли стран -партн еров  в общ ем  внеш неторговом  обороте данной страны . 
Так, при  расчете эф ф ективного  курса датской кроны  наибольш ий вес 
имею т евро  и ш ведская крона; индонезийской  руп ии  -  китайский  юань, 
японская иена и сингапурский  доллар; аргентинского песо -  бразильский  
реал, евро и доллар СШ А. С оврем енны е веса для расчета эф ф ективного  
курса российского рубля: евро -  39,8%; китай ский  ю ань -  17,1%; я п о н 
ская иена -  6,5%; доллар СШ А -  5,9%; вона Республики К орея -  4,0%; ф унт 
стерлингов -  3,2%; турец кая  ли ра  -  2,8%; прочи е валю ты  -  20,7%.

Э ф ф ек ти в н ы й  валю тн ы й  к урс п о зво л я ет  оп редели ть общ ую  т е н 
денцию  д в и ж ен и я  курса  той  и ли  и ной  валю ты  в услови ях  р а зн о н а 
п равл ен н ого  д ви ж ен и я  курсов  других валю т. Н ап ри м ер , в одно  и то  ж е 
в рем я  валю та м ож ет  деш еветь  по отн ош ени ю  к доллару  СШ А, но д о р о 
ж ать  по отн ош ени ю  к евро  и яп он ск ой  иене. П оказатель  эф ф ек ти в н о го  
валю тного  курса  п о зво л я ет  более к о р р ектн о  оп редели ть  курсовую  д и 
намику, п рисущ ую  исследуемой ден еж ной  единице, н еж ели  показатели  
двусторон н и х  курсов.

Реальный эффективный валютный курс (а н г л .-  real effective 
exchange rate -  REER) -  э ф ф ек ти в н ы й  валю тн ы й  курс, ск о р р ек ти р о в ан 
ны й на р а зн и ц у  в тем пах  и н ф л яц и и  м еж ду  стр ан о й -эм и тен то м  и ссле
дуем ой валю ты  и стран ам и , являю щ и м и ся  ее торговы м и  партнерам и . 
То есть р еал ьн ы й  эф ф ек ти в н ы й  к у р с  -  это  п рои зведен и е  н ом и н ал ьн ого  
эф ф ек ти в н о го  к урса  и соотн ош ен и я  у р о в н я  цен. Р еальны й  э ф ф е к т и в 
ны й  курс показы вает, как  и зм ен илась п окуп ател ьн ая  сп особн ость  к о н 
кр етн о й  валю ты  за  и зб ран н ы й  п р о м еж у то к  врем ени , по отн ош ени ю  
к валю там  стр ан -п ар тн ер о в . Д ан ны й  п оказатель  ш и роко  и спользуется  
п ри  ан ал и зе  процессов , п ротекаю щ и х в м и р о в о й  эконом ике. О н часто 
в стр еч ается  в зар у б еж н о й  экон ом и ческой  ли тературе , в том  числе в д о 
кладах м еж дун ародн ы х  экон ом и чески х  орган и зац и й .
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Единицы измерения

Курс и н о стр ан н о й  валю ты  и счи сл яется  в еди н иц ах  наци он альн ой  
валю ты  за  одну (и н огда 10, 100 и ли  1000) еди н и ц  и н о стр ан н о й  валюты 
(п рям ая  коти ровк а). Н ап ри м ер , 1 евро  = 38,1234 руб. В В еликобритании 
слож и лась  п р акти к а  указы вать , сколько  еди н иц  и н о стр ан н о й  валю ты 
рав н ы  одн ом у  ф у н ту  стерлин гов (об ратн ая  к оти ровка). Н апример: 
1,2074 евро  = 1 ф у н ту  стерлингов.

В алю тны е к урсы  п р и н ято  у стан авл и вать  с точн остью  до десяти 
ты сяч н ы х  долей , т. е. до четвертой  ц и ф ры  п осле зап ятой . О дн а десяти 
ты сяч н ая  доля  н азы в ается  п р о ц ен тн ы м  п у н к то м  {англ. -  p ercen tage in 
po in t, pip). В п роц ен тн ы х  п унктах  и зм еряю тся  текущ и е и зм ен ени я  ко
ти р о во к  и спрэды .

И зм ен ен и я  к у р со в  валю т так ж е  у к азы в ается  в п р о ц ен тах  или 
в целы х чи слах  п о  о тн о ш ен и ю  к б а зо в о м у  зн ачен и ю , к о то р о е  п р и н и 
м ается  за  100.

Источники данных

Б а н к  Р оссии. Б а з а  д а н н ы х  по  к ур са м  ва л ю т . А дрес в И нтернете: 
h ttp ://c b r .ru . Н а главной  стр ан и ц е  слева вверху, в разделе «О сновны е 
и н д и каторы  ф и н ан сового  ры нка» вы брать  меню  «курсы  валю т». Н а н о 
вой  стр ан и ц е  м ож н о  п олуч и ть  о ф и ц и ал ьн ы е курсы  валю т н а  заданную  
дату, устан авл и ваем ы е еж едневно, н аж ав  н а  соответствую щ ую  строку  
в левом  вер ти к ал ьн о м  меню. Здесь ж е м ож н о  п олуч и ть  данны е о ди
н ам и ке о ф и ц и ал ьн о го  к урса  зад ан н ой  валю ты . О ф и ц и ал ьн ы е курсы 
и н о стр ан н ы х  валю т п о  отн ош ени ю  к рублю  устан авл и ваю тся  ЦБ РФ 
для  целей  там ож ен н ого  или  стати сти ч еского  учета  и без обязательства  
п окуп ать  и л и  п род авать  у казан н ы е валю ты  по д ан н ом у  курсу. В начале 
2012 г. Ц Б РФ устан авл и вал  и давал  соответствую щ ую  и нф орм ац ию  
п о  35 валю там . Д ан ны е п редставлен ы  в виде табл и ц  и граф иков.

Б ан к  России  дает такж е и н ф орм ац и ю  о п ро и зв о д н ы х  п о каза 
телях  д и н ам и ки  обм ен н ого  курса  рубля  к доллару  и евро , так и х  как: 
средн и й  к урс за период , и ндексы  н о м и н ал ьн о го  и р еал ьн ого  курса. 
Н а главной  стран и ц е  в верхнем  го р и зо н тал ьн о м  меню  вы брать  раздел 
«С татистика», на н овой  стран и ц е  слева в в ер ти к ал ьн о м  меню  в р а з 
деле «М акроэкон ом и ческая  стати сти ка»  н аж ать на стр о к у  «С татистика 
внеш н его  сектора». Н а н овой  стр ан и ц е  н ай ти  раздел  «О бм енны й курс 
рубля» и н аж ать  на ссы лку  «О сновны е п рои звод н ы е п оказатели  д и н а
м и к и  обм енн ого  курса  рубля».

Ф едеральн ая  р е зе р в н а я  сист ем а С Ш А. А дрес в И нтернете: 
http://w w w .federalreserve.gov. Э лектрон ная база данны х содерж ит зн аче

http://cbr.ru
http://www.federalreserve.gov
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н и я  курса  доллара к ведущ им  м и ровы м  валю там . Н а главной  стран иц е 
н аж ать в верхнем  горизон тальном  меню  раздел  «Econom ic Research & 
Data». Н а новой  стран и ц е  н айти  раздел «D ata Releases» и под ним  н а 
ж ать  на ссы лку «View АН». Н а н овой  стран и ц е  в разделе «Exchange Rates 
and  In ternational Data» вы брать раздел «Foreign Exchange Rates (H .10/G .5)». 
Н а  новой  стран иц е будут даны  последние зн ачен и я курса доллара к веду
щ и м  м и ровы м  валю там . Ч тобы  получить исторические данны е, следует 
наж ать на указатель «C oun try  Data» и вы брать  нуж ную  страну.

Б а н к  м еж д уна р о д н ы х р а с ч е т о в  (Б М Р ). А дрес в И нтернете; 
h ttp ://w w w .bis .o rg . В верхней  строке н авести  ку р со р  на раздел  «Statistics» 
и из всплы вш его  сп и ска  вы брать  «Effective exchange rates». В о т к р ы в 
ш ем ся окне в п р ав о й  колонке вы брать  требуем ы й  индекс -  по узкой  
корзи н е  (Indices: narrow ) или  по ш и рок ой  к орзи н е  (indices: b road). 
Д анны е откры ваю тся  в ф орм ате  п р о гр ам м ы  «Excel». К аж ды й  ф ай л  
содерж ит два  листа: на одном  содерж атся  дан н ы е п о  н ом и нальн ом у, 
а на другом  -  по р еал ьн о м у  эф ф ек ти в н о м у  курсу.

Д анны е по ш и р о к о й  к орзи н е  даю тся  с я н в ар я  1994 г. (2010 год = 
= 100) и вклю чаю т 61 страну, в том  числе Россию . Д ан ны е по узкой  к о р 
зи н е даю тся с я н в а р я  1964 г. и вклю чаю т 27 стр ан  (без России).

М атри ц ы  весовы х  соотн ош ен и й  по каж д ой  из корзи н  п р ед став 
лены  в то й  ж е колонке сп р ава  под загол овком  «Related in fo rm ation» , 
дан н ы е отк ры ваю тся  в п рограм м е «Excel». Веса п ересм атри ваю тся  раз 
в три  года. М атри ц ы  за  п реды дущ и е срок и  отк ры ваю тся  вн у тр и  ф айлов 
н а  соответствую щ их листах.

Б аза  дан н ы х о б н о в л яется  еж ем есячно.

Статистика
Таблица 8.6

Курсы отдельных валют к доллару США в 2007—2011 гг. на начало года

2007 г. 2008 г. 2009 г. 2010 г. 2011г.

Р оссийский рубль 26,45 24,44 30,53 29,43 30,62

Евро 1,33 1,47 1,39 1,44 1,34

Ф унт стерлингов 1,97 1,98 1,45 1.61 1,55

Я понская иена 118,83 109,70 91,12 92,55 81,56

К анадский доллар 1,16 0,99 1,21 1,04 0.99

Китайский юань 7,81 7,29 6,82 6,83 6,59

И ндийская рупия 44,13 39,40 48,25 46,27 44,59

Примечание. У казано количество национальной валюты за доллар СШ А. Д ля евро 
и фунта стерлингов -  количество долларов СШ А  за 1 евро и 1 фунт стерлингов. 
Источник: Базы данны х по курсам  валют Ф едеральной резервной системы  С Ш А  
и Ц Б РФ.

http://www.bis.org
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Рисунок 8.7
Индексы номинальных валютных курсов к доллару США, 2007 г. =  100

■ Российский рубль
■ Евро

• Ф унт стерлингов
■ Японская йена

■ Канадский доллар

■ Китайский юань 

Индийская рупия

Источник: Базы  данны х по курсам в ан о т  Ф едеральной резервной системы  СШ А 
и Ц Б  РФ,

Рисунок 8.8

Реальные эффективные курсы валют США и еврозоны 
в 1964—2011 гг. (2010 г. =  100)

- Е в р о з о н а - С Ш А

Примечание. У величение численного значения индекса свидетельствует об укрепле
нии ватю ты  к  денеж ны м  единицам  стран -  торговых партнеров. Курс евро за 1964— 
1998 гг. рассчитан как корзина ватю т 11 стран: А встрии, Бельгии, Германии, Греции, 
И спании, И рландии , И тати и , Н идерландов, П ортугалии, Ф инляндии  и Ф ранции. 
Источник: электронная база данны х Банка международных расчетов.
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Таблица 8. 7

Индексы номинальных валютных курсов к доллару США, 2007 г. =  100

2008 г. 2009 г. 2010 г. 2011 г.

Р оссийский рубль 92 115 I l l 116

Евро 111 105 108 101

Ф унт стерлингов 101 74 82 79

Я понская иена 92 77 78 69

К анадский доллар 85 104 90 85

К итайский  ю ань 93 87 87 84

И ндийская рупия 89 109 105 101

Примечание. Увеличение индекса свидетельствует об  ослаблении иностранной валю 
ты  к  доллару, а сниж ение индекса -  об укреплении. Д ля ф унта стерлингов и евро -  
повы ш ение индекса свидетельствует об укреплении данны х валют по отнош ению  
к  доллару С Ш А , и наоборот.
Источник: Базы  данны х по курсам валют Ф едеральной резервной системы  СШ А  
и Ц Б  РФ,

Рисунок 8.9

Реальные эффективные курсы валют некоторых стран Европы 
в 1994-2011 гг. (2010 г. =  100)

Польша  Россия — Великобритания —Ж— Швеция — Швейцария

Примечание. Увеличение численного значения индекса свидетельствует об укрепле
нии валю ты к  денеж ны м  единицам  стран — торговых партнеров.
Источник: электронная база данны х Б анка международных расчетов.
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Рисунок 8.10
Реальные эффективные курсы валют некоторых стран Азии, 

Латинской Америки и Океании в 1994—2011 гг. (2010 г. =  100)
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Примечание. У величение чи слен н о го  зн ач ен и я  и н д екса  свидетельствует об  укрепле
н и и  ватю ты  к  д ен еж н ы м  еди н и ц ам  стран  -  торговы х партнеров.
И ст очник: эл ек тр о н н ая  б аза  д ан н ы х  Б ан к а  м еж дународны х расчетов.

Таблица 8.8

Курсы валют стран СНГ в 2006—2011 гг. на конец года, рублей 
за единицу национальной валюты

Валюта Единицы 2006 2007 2008 2009 2010 20 пП
А зербай дж ан ски й  м анат 1 30,3 29,1 36,2 37,2 38,1 41, (Л
А р м ян ск и й  драм 1000 72,6 81,0 95,0 79,3 84,1 83,7 1
Б елорусский  рубль 10 ООО 12,3 11,4 13,3 10,6 10,2 38,6 |

К азахстан ски й  тенге 100 20,8 20,3 24,3 20,4 20,7 21,7 j

К ы р гы зски й  сом 100 68,6 70,0 74,2 67,6 64,8 6 9 ^

М олд авски й  лей 10 20,5 21,7 28,2 24,3 25,1 27,5 J
Т адж икский  сом он и 10 77,0 71,1 85,2 68,2 69,2 67,6  |

У краи н ская гривна 10 52,2 48,2 38,6 37,6 38,3 40,0  ]

Примечание. П о  белорусском у рублю  до  м арта 20 1 1 г. зн ач ен и я  дан ы  за 1000 единиц . 
Источник: Б аза  д ан н ы х  п о  курсам  валю т Ц Б  РФ .
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Рисунок 8.11

Номинальный курс российского рубля к доллару СШ А и евро в 1993—2011 гг.

Примечание. Среднегодовые курсы. Рублей за доллар (до 1998 г. — тыс. руб. за доллар), 
рублей за евро.
Источник: электронная база данных ЦБ РФ, раздел «Основные производные показа
тели динамики обменного курса рубля».

8.3. Валютные рынки

В ал ю тн ы е р ы н к и  -  р ы н к и , где со в ер ш ается  к у п л я -п р о д а ж а  в а 
лю т. С  о р г а н и за ц и о н н о -т е х н и ч е с к о й  т о ч к и  з р е н и я  в а л ю т н ы й  р ы н о к  -  
ф о р м а  о р г а н и з а ц и и  в а л ю т н ы х  то р го в  ч е р е з  сеть  со в р е м е н н ы х  ср ед ств  
св язи , с о е д и н я ю щ и х  н а ц и о н а л ь н ы е  и  и н о с т р а н н ы е  б а н к и  и  б р о к е р 
ск и е  ф и р м ы .

Основные показатели и их экономический смысл

Оборот мирового валютного ры нка  п о к а з ы в а е т  с у м м у  в сех  с д е 
л о к  п о  к у п л е -п р о д а ж е  валю т, к о т о р ы е  п р о ф е с с и о н а л ь н ы е  у ч а с т н и к и  
р ы н к а  (б а н к и  и  д р у ги е  ф и н а н с о в ы е  и н с т и т у т ы )  с о в е р ш и л и  в  у к а з а н 
н ы й  д ен ь .

О б о р о т  в а л ю тн ы х  р ы н к о в  м и р а  п о д с ч и т ы в а е т с я  сл едую щ и м  о б р а 
зом . Р аз в т р и  го д а  н а ц и о н а л ь н ы е  ц е н т р а л ь н ы е  б а н к и  п о  м ето д о л о ги и  
B M P со б и р аю т  в т еч ен и е  м е с я ц а  и н ф о р м а ц и ю  об  о п е р а ц и я х  н а  в а л ю т 
н о м  р ы н к е . Д а н н а я  и н ф о р м а ц и я  о б р а б а т ы в а е т с я  и  п р е д ст ав л я ется  в о б 
зо р е  BMP. Д ан н ы е  о б  о б о р о т е  в ал ю тн о го  р ы н к а  п р ед ст ав л я ю т  со б о й  
ср ед н и й  д н ев н о й  о б о р о т  за  о д и н  т о р г о в ы й  д ен ь  в  теч ен и е  м еся ц а , когд а  
п р о в о д и л о с ь  и ссл ед ован и е .
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В последнем исследовании, проведенном БМР в 2010 г., участвовали 
55 центральных банков стран и территорий, на которые приходится 
около 90% мирового ВВП. В обзоре не участвовало большинство разви
вающихся и слаборазвитых стран Азии и Африки, а также небольшие 
по населению и островные государства. Из европейских стран в нем, на
пример, отсутствуют: Украина, Беларусь, Молдова, Словения, Сербия, 
Хорватия, Албания, Исландия. Из всех стран СНГ в подготовке обзора 
принимает участие только Россия. Таким образом, представленные БМР 
данные не являются исчерпывающими. Вместе с тем они весьма репре
зентативны, особенно, если учесть, что валютные рынки не участвующих 
стран крайне невелики.

Работая с данными оборота мирового валю тного рынка, следует 
правильно понимать их экономическую  природу. Одна и та же пар
тия долларов, евро, рублей, иен или любой другой валюты может 
быть несколько раз продана и куплена в течение одного дня. При этом 
не происходит никакого перемещ ения материальных средств, а резуль
татом сделки является изменение электронны х записей на банковских 
счетах. В этом смысле оборот торговли валю тами в корне отличается 
от оборота торговли товарами. Ведь, чтобы соверш ить сделку на м и
ровом товарном рынке (кроме случаев спекулятивной торговли бир
ж евы ми товарами), поставщ ик должен ф изически переместить товар 
через государственную  границу, зафрахтовав для этого судно, ж елез
нодорож ные вагоны и т.п. Для макроэкономического анализа ф он
довых рынков используются показатели и капитализации, и оборота. 
Однако для анализа валю тных ры нков пока не существует другого по
казателя, кроме оборота.

С т р укт ур а  м ирового  ва лю т н о го  р ы н к а  п озволяет судить 
о том, как общ ий оборот распределяется по видам операций, валют, 
участников, странам  и т.п . Следует обратить вним ание на то, что 
структура оборота  по видам валю т всегда дается с общ им  итогом 
в 200%. Смысл этого экстраординарного, с первого взгляда, под
хода заклю чается в том, чтобы  полученны е показатели  имели адек
ватны й эконом ический  смысл и корректно отраж али  состояние дел 
на рынке. И звестно , что в каж дой конверсионной  сделке участвую т 
две валю ты, причем  каж дая из них и продается, и покупается. Для 
наглядности  приведем  пример. Пусть утром  банк  обм енял 100 тыс. 
долл. на евро, а вечером  обм енял евро в равны х частях на датские 
и ш ведские кроны .

Общий оборот трех сделок составил 200 тыс. долл. (утром 100 тыс. 
долл. были проданы в обмен на евро, а вечером евро в сумме 100 тыс. 
долл. были проданы в обмен на кроны). П риняв этот оборот за 200%, мы 
получим, что оборот по доллару составил 50%, по евро -  100%, по дат
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ской кроне -  25% и столько же по шведской кроне. Показатель 100% 
верно отраж ает тот факт, что евро принимал участие во всех сделках, 
а показатель 50% -  тот факт, что доллар был задействован в половине 
операций (по их сумме). А налогичным образом показатели по датской 
и шведской кронам свидетельствуют о том, что на каждую из них п ри 
шлось по четверти общего оборота. Если бы мы захотели получить 
в общем итоге 100% и для этого поделили эти показатели на два, они 
лиш ились бы экономического смысла.

Доллары Евро Датские
кроны

Шведские
кроны

Общий
оборот

1 сделка, тыс. долл. 100 100 100

2 сделка, тыс. долл. 50 50 50

3 сделка, тыс. долл. 50 50 50

Итого, тыс. долл. 100 200 50 50 200

Итого,% 50 100 25 25 200

Все остальные показатели валютного рынка, отражающие его 
структуру (по регионам, видам сделок и т. п.), имеют общ ий итог 100%.

Единицы измерения

О борот мирового валютного ры нка традиционно измеряется в дол
ларах США. Структурные показатели измеряю тся в процентах. Для 
сравнения темпов роста оборота мирового валю тного рынка с темпами 
роста мирового ВВП используются индексы.

Источники данных

Б анк  меж дународных расчет ов (БМ Р). Адрес в Интернете: www. 
bis.org. BIS «Triennial Central B ank Survey o f  Foreign Exchange and  
D erivatives M arket A ctivity»  (выходит раз в три года). В верхней строке 
навести курсор на раздел «Statistics» и из всплывшего списка выбрать 
«Foreign exchange». Полный текст обзора скачивается в формате PDF 
(около 500 КБ). С права внизу расположено окошко, в котором можно 
выбрать обзор за предшествующие годы, начиная с 1996 г. Указанный 
обзор БМ Р является главным источником данных о мировом валютном 
рынке, его объеме и структуре, его данные используются проф ессио
нальны ми экономистами всего мира.
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Статистика
Таблица 8.9

Дневной оборот мирового валютного рынка в 1992—2010 гг., млрд долл. США

1992 г. 1995 г. 1998 г. 2001 г. 2004 г. 2007 г. 2010 г.

Всего 820 1190 1527 1239 1934 3224 3981

из них:

Сделки спот 394 494 568 386 631 1005 1490

Сделки форвард 
аутрайт 58 97 128 130 209 362 475

Валютные свопы 324 546 734 656 954 1714 1765

Опционы и прочие 44 53 97 67 140 243 250

Индекс оборота 
мирового валютного 
рынка, 1992 =  100

100 145 186 151 236 393 485

Индекс мирового 
ВВП в текущих ценах, 
1992 = 100

100 122 124 132 173 229 259

Источник: составлено по BIS «Triennial Central Bank Survey of Foreign Exchange and 
Derivatives Market Activity» 2010, 2007; WEO Database.

Р исунок 8.12

Доли отдельных валют в обороте мирового валютного рынка 
в 2 0 0 1 -2 0 1 0  гг.,%

□  Прочие
ЕЭ Фунт Стерлингов

□  Йена 
а  Евро
■  Доллар США

2001 2004 2007 2010

Источник: BIS “Triennial Central Bank Survey o f Foreign Exchange and Derivatives Mar
ket Activity” 2010.
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Таблица 8 .10

Доля отдельных валют в обороте мирового валютного рынка 
в 2001-2010 гг.,%

2001 г. 2004 г. 2007 г. 2010 г.

Доллар СШ А 89,9 88,0 85,6 84,9

Евро 37,9 37,4 37,0 39,1

Японская иена 23,5 20,8 17,2 19,0

Фунт стерлингов 13,0 16,5 14,9 12,9

Австралийский доллар 4,3 6,0 6,6 7,6

Ш вейцарский франк 6,0 6,0 6,8 6,4

Канадский доллар 4,5 4,2 4,3 5,3

Гонконгский доллар 2,2 1,8 2,7 2,4

Шведская крона 2,5 2,2 2,7 2,2

Новозеландский доллар 0,6 U 1,9 1,6

Ю жнокорейская вона 0,8 Ы 1,2 1,5

Сингапурский доллар 1,1 0,9 1,2 1,4

Норвежская крона 1,5 1,4 2,1 1,3

Мексиканский песо 0,8 1,1 1,3 1,3

Индийская рупия 0,2 0,3 0,7 0,9

Российский рубль 0,3 0,6 0,7 0,9

Китайский юань 0,0 0,1 0,5 0,9

Польский злотый 0,5 0,4 0,8 0,8

Прочие 10,4 10,1 11,8 9,6

Всего 200,0 200,0 200,0 200,0

Примечание. Так как в каждой валютообменной операции участвуют две валюты, об
щий итог равен 200%.
Источник: BIS “Triennial Central Bank Survey of Foreign Exchange and Derivatives Market 
Activity” 2010.
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Основные положения

•  О ф и ц и ал ь н ы е  м еж дун ародн ы е р езер в ы  в начале 2011 г. состав
л ял и  7,2 тр л н  СДР. П ри  этом  п ри б л и зи тел ьн о  60% приш лось 
на р азв и в аю щ и еся  стран ы  и  около 40% -  на разви ты е. Д оля пер
вы х н а  п р о тя ж е н и и  последних лет у стой чи во  п овы ш ается , а  вто
ры х  -  сн и ж ается .

•  М о н етар н о е  зо л о то  со став ляет  п ри б л и зи тел ьн о  10% оф и ц и ал ь
н ы х м еж д у н ар о д н ы х  р езервов  (по стои м ости ). Н аи б ольш и м и  за
п асам и  м о н етар н о го  зо л о та  обладаю т СШ А, Германия и  И талия. 
Р осси я  п о  эт о м у  п оказателю  н аходи тся  н а  седьм ом  м есте в мире, 
ее зап асы  п р и б л и ж аю тся  к  800 т.

•  П ервое м есто  п о  о б ъ ем у  о ф и ц и ал ьн ы х  валю тны х р езервов  за 
н и м ает  К и тай  (3,2 трлн  в середи н е 2011 г.). Н а в то р о м  м есте на
х оди тся  Я п о н и я  (1,1 трлн  доля), а на тр етьем  -  Р осси я  (0,5 трлн 
долл.).

•  Н а доллар  п ри ход и тся  62% о ф и ц и ал ьн ы х  валю тны х резервов, 
а на ев р о  -  26%. Ещ е п ри м ерн о  п о  4% п ри ход и тся  на японскую  
и ену  и ф ун т стерлингов. В п оследн ие годы  доля  доллара не
сколько  сн и ж ается , а  евро  и н екоторы х  други х  валю т -  увели 
чи вается . В валю тны х резер в ах  Р оссии  доля  доллара составляет 
45%, а ев р о  -  43%, ф унта стерли н гов  -  около  10%.

•  Р еал ьн ы й  э ф ф ек т и в н ы й  в алю тн ы й  курс доллара СШ А  н а  п р о 
тя ж ен и и  1964-2011 гг. им ел общ ую  тен ден ци ю  к  сн иж ени ю  при 
довол ьн о  ш и р о к о й  ам плитуде колебан ий . Во в торой  п оловине 
1960-х гг. доллар  стои л  в 1,5 р а за  дорож е, чем  в 2010 г. Реальны й 
э ф ф ек т и в н ы й  к у р с  евро  им ел  за  это  ж е врем я  общ ую  тенденцию  
к м ед л ен н ом у  р о ст у  при  значи тельны х , но м ен ьш и х  колебаниях, 
чем  у доллара. Во в торой  п олови н е  1960-х гг. евро  (р ассч и тан 
н ы й  н а  базе  входящ и х  н ы н е в ев р о зо н у  валю т) стои л  п рим ерно  
на 15% деш евле, чем  в 2010 г.

•  Р еальны й  эф ф ек ти в н ы й  к урс росси й ского  рубля  резк о  упал 
во  в р ем я  валю тн о -ф и н ан со в о го  кри зи са  1998 г. П осле этого  он 
п оступ ател ьн о  рос , за  исклю чением  кратковрем ен н ого  сн иж ени я 
в 2009 г. вследствие м и рового  экон ом и ческого  кризиса . В общ ей 
сл ож н ости  р еал ьн ы й  э ф ф ек ти в н ы й  курс рубля п овы си лся  с де
кабря  1998 г. п о  декабрь 2011 г. в два  с л и ш н и м  раза.

•  Д н евн ой  о б о р о т  м и р о во го  валю тн ого  р ы н к а  в 2010 г. составил  
п очти  4 трлн  долл. Д оля доллара СШ А состави л а  85%, евро  -  
п очти  40%, яп он ск ой  иены  -  около 20%, а ф ун та  стерлин гов  -  
13%.
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Полезно запомнить:
(201 1 )-7 .2  трлн СДР;

S L  т . '■ ■Ijaf-. ■*!&■'. ■ •• .
,1 трлн долл.,

fe.; Щ ...
России: доллар -  4ь%, 

-10% .

i (2010) -  4 трлн долл. 
-  40%, японская иена -  20%,
„ — 1 - 5 0 /
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